=
=
o
o
Bt
i
\a!

Warszawa 2021.12.01

FUNDUSZE DEUZNE UNIWERSALNE
- NAJLEPSZE PERSPEKTYWY 0D 2014 ROKU

Biorac pod uwage ostatnie dwa miesiace spadkow, ktore dotknety rynek
obligacji i odcisnety pietno na wynikach funduszy dtuznych, mogtoby sie
wydawac, ze teza o dobrych perspektywach dla rynku dtugu jest dosc¢
ryzykowna. W tym materiale chcemy przede wszystkim skupi¢ sie na
perspektywach naszych funduszy dtuznych, w ktorych dominujaca czesc portfeli
jest budowana na obligacjach zmiennokuponowych skarbowych oraz
korporacyjnych, bo to wtasnie takie fundusze maja przed soba najlepsze
perspektywy.

Od 2014 fundusze dtuzne, szczegolnie te w ktorych portfelach dominuja
obligacje zmiennokuponowe, nie miaty przed sobg tak dobrych perspektyw.
Wynika to z faktu, ze wraz ze wzrostem stoép procentowych obligacje
zmiennokuponowe generuja wyzsze przychody z tytutu odsetek ptaconych
przez emitentow. Sprawia to, ze dzi$ jest najlepszy czas na budowanie
ekspozycji w segmencie funduszy dtuznych po atrakcyjnych cenach.

Wykres: Kwotowania stawki WIBOR6M w latach 2014-2021

Zrédto : Bloomberg
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WIBOR - referencyjna stawka pozyczek na rynku miedzybankowym, bedaca
miedzy innymi podstawq oprocentowania kredytow hipotecznych oraz obligacji
zmiennokuponowych, bardzo silnie skorelowana z poziomem stop procentowych
NBP, ktore wynoszq obecnie 1,25%.

Model wyptacanych odsetek od obligacji zmiennokuponowych zazwyczaj opiera
sie na formule: WIBOR6BM powiekszony o marze wynikajaca z ryzyka emitenta.
Jeszcze na poczatku tego roku WIBORGM wynosit 0,2% rocznie, obechie wynosi
juz 2,28% rocznie i kazda kolgjna podwyzka stop procentowych spowoduje jego
dalszy wzrost. W efekcie kazdy emitent czy to skarbowy, czy korporacyjny
zaptaci wyzsze odsetki od nowego okresu odsetkowego. W naszych portfelach
do konca grudnia wiekszos¢ emitentdw wejdzie w nowe okresy odsetkowe, w
ktorych bedzie ptaci¢ wyzsze odsetki.

Fundusze dtuzne uniwersalne zawsze sg obecne na rynku obligacji skarbowych
z uwagi ha wysokie potrzeby ptynnosciowe, natomiast nie zawsze jest to
segment atrakcyjny, jeszcze na poczatku tego roku 5-letnia obligacja skarbowa
zmiennokuponowa miata w ciagu roku dac¢ zarobi¢ 0,15%. Obecnie, z uwagi na
wzrost stop procentowych i tym samym stawki WIBOR, a takze spadku cen
obligacji wynikajacym w duzej mierze z odptywow srodkow z funduszy
dtuznych, ten sam papier w ciggu roku pozwoli zarobi¢ 2,6%. Kazda kolejna
podwyzka jeszcze bardziej zwiekszy atrakcyjnosc obligacji
zmiennokuponowych.

Ostatni raz WIBOR6M byt na wyzszych poziomach w 2014 roku i tamten rok
fundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus zakonczyt stopa zwrotu na
poziomie 3,68%. Warto pamietac, ze dzis cykl podwyzek stop procentowych
dopiero sie rozpoczat, inflacja wynosi 7,7%, a rynki wyceniaja stopy procentowe
na poziomie ponad 3% w perspektywie najblizszych 12 miesiecy. Wiekszosc
przecen na rynku dtugu juz sie dokonata, jednoczesnie instrumenty znajdujace
sie w portfelu w najblizszych kwartatach beda pracowac¢ na duzo wyzszych
rentownosciach niz w latach 2020 i 2021 z uwagi na wyzsza stawke WIBOR.
\Wszystko to sprawia, ze dzis Swiadomy inwestor powinien zwiekszac¢ ekspozycje
witasnie na ten segment rynku. W kolejnych miesigcach nawet w przypadku jakis
zawirowan na cenach obligacji, portfele beda pracowac na duzo wyzszych
rentownosciach z uwagi na wzrost stawki WIBOR, co pozwoli amortyzowac
negatywne szoki cenowe i sprawi, ze wyniki funduszy powrdéca ha
dtugoterminowa i przewidywalng sciezke wzrostow.
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FUNDUSZE DLUZNE UNIWERSALNE - SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA
ORAZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS

W efekcie obecnej stawki WIBOR (2,28%) stopy zwrotu funduszy Spokojna
Inwestycja oraz Spokojna Inwestycja Plus w ciggu 12 kolejnych miesiecy ma
szanse 0siagnac poziom miedzy 3,6%-4%. Warto pamietac, ze kazde kolejne
podwyzki stop procentowych beda przektadac sie na wyzsze otrzymywane
odsetki i wyzsza oczekiwang stope zwrotu funduszy Spokojna Inwestycja oraz
Spokojna Inwestycja Plus niz zaktadane 3,5%-4%.

FUNDUSZE DLUZNE DLUGOTERMINOWE UNIWERSALNE - SUPERFUND
OBLIGACYJNY

Blisko potowa portfela to obligacje zmiennokuponowe przedsiebiorstw, ktorych
rentownosc bedzie rosta z uwagi na wzrost stawki WIBOR (obecnie 2,28%).
Pozostata czes¢ portfela to obligacje inflacyjnej, polskie, amerykanskiej oraz
krajow strefy euro. Inflacja w USA oraz Europie notuje najwyzsze odczyty od XX
wieku, co w dalszym ciagu bedzie sprzyja¢ wzrostom cen obligacji inflacyjnych.
W efekcie wyzszej rentownosci czesci portfela zaangazowanej w obligacje
korporacyjne, w poréwnaniu z funduszami Spokojna Inwestycja oraz Spokojna
Inwestycja Plus, oraz ekspozycji na obligacje skarbowe inflacyjne, oczekiwana
stopa zwrotu funduszu powinna ksztattowac sie w okolicach 5%-5,5% w skali 12
miesiecy.

Z psychologicznego punktu widzenia najtatwiej kupuje sie fundusze, gdy rosna,
a sprzedaje, gdy spadaja, ale najwiecej zarabia sie na madrej sprzedazy
wzrostow i madrym kupowaniu spadkow. Atrakcyjnos¢ rynku dtugu
zmiennokuponowego nie byta tak wysoka od 2014 roku, dzi$ wtasnie w fundusze
o takie ekspozycji warto zwiekszac zaangazowanie.
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NIP 1070002513, REGON 140147499, wysokosc¢ kapitatu zaktadowego 2 210 000 ztotych (wptacony w catosci).
Zastrzezenie: Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia
DF1/\W/4030-31-1-4729/2005, udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego) w dniu 25 pazdziernika 2005r. Przedstawiane informacje maja charakter pogladowy i
maja umozliwi¢ polskiemu odbiorcy blizsze zapoznanie sie z efektami stosowania strategii inwestycyjnych
opracowanych przez Superfund i stosowanych w produktach finansowych oferowanych na réznych rynkach
finansowych na $wiecie. Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach, w tym w
szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek
uczestnictwa, zawarte zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktore sa dokumentami opracowanymi
przez Towarzystwo i publicznie dostepnymi na stronie internetowej (www.superfund.pl), jak rowniez u
dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca
uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowig gwarancji
osiggniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga
stanowic podstawy do wyciggania wnioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci.
Wartosc¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegac znacznym wahaniom i nie jest w zaden
sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi
oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych funduszy.
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