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Ogtoszenie z 18 listopada 2025 r. 0 zmianie statutu funduszu
Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

(dalej: Statut)

Niniejszym Zarzad Towarzystwo ogtasza, iz w Statucie funduszu Superfund Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy dokonuje sie zmian zgodnie z trescig aktu notarialnego z dnia
9 pazdziernika 2025 roku, za Rep A nr 10678/2025 sporzadzonego przed Stawomirem Wisniewskim,
notariuszem w Warszawie, na ktorych wprowadzenie Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita
zgode decyzjg z dnia 12 listopada 2025 roku, sygn. DFF.4022.1.63.2025.JG.

Ponizej przedstawiamy zakres zmian:

1. W art. 17 ust. 1 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Za zarzadzanie Subfunduszem Superfund Akcyjny Towarzystwo otrzymuje z Aktywow
Subfunduszu wynagrodzenie state, o ktorym mowa w ust. 2-4 ponizej, zwane dalej
»Wynagrodzeniem statym”, oraz Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 5-11
ponizej.”

2. W tresci art. 17 ust. 2 zdanie wprowadzajgce Statutu wyrazenie ,wynagrodzenie state”
zastepuje sie wyrazaniem ,,Wynagrodzenie state”.

3. W art. 17 Statutu po ust. 4 dodaje sie nowe ustepy 5-11 w nastepujacym brzmieniu, a
dotychczasowe ustepy 5 i 6 stajg sie ustepami 1211 13:

»5. Oprécz wynagrodzenia opisanego w art. 17 ust. 2 subfundusz Superfund Akcyjny moze pobierad
Wynagrodzenie zmienne na nastepujacych zasadach:

1) W przypadku subfunduszu Superfund Akcyjny Wynagrodzenie zmienne jest naliczane
niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Wynagrodzenie zmienne jest
naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, o ktérym
mowa w ust. 5 pkt 9 Nadwyzke te okresla sie pojeciem alfa.

2) Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do
dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz, ze pokryta jest ujemna
alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

3) Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne
jest rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

4) Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.

5) Naliczanie i wyptata Wynagrodzenia zmiennego okreslane jest dalej pojeciem rocznej
krystalizacji i nastepuje w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym,
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wedtug stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na wynagrodzenie
zmienne jest wieksza od zera.

6) Woyptata Wynagrodzenia zmiennego nastepuje réwniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z
Subfunduszu w Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

7)  Model naliczania Wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1 stycznia 2026 roku.
Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2026 roku
(w odniesieniu do ostatniego dnia wyceny w 2025), a pierwszy petny 5-letni okres
odniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajagcym w 2030 roku. Nastepnie 5-
letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczonym kroczaco tj. od
ostatniego dnia wyceny, 5 lat wstecz, przy czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku,
przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dziern Wyceny w roku 5 lat wstecz.

8) Do ostatniego Dnia Wyceny w 2030 roku, dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby
obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie zmiennego, w tym zmiennych, o ktérych mowa w
ust. 5-10, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajacy sie w ostatnim Dniu Wyceny
w 2025 roku.

9) Zmiennym wskazanym w niniejszym artykule nadaje sie nastepujace znaczenie:

alfa5Ya - roznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFd, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

alfa5Y; = Rfund5Y; — Rbench5Y,
alfa5Ymaxa - warto$¢ rowna maksymalnej wartosci alfay, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfaSYmax,; = 1ma>§;{alfa5Yy_x}
sx<

x- okres$la rok (od 1 do 5) w stosunku do roku biezgcego w okresie odniesienia

Aalfa5Yaq - dzienna zmiana alfa5Y. dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Y; > 0 oraz alfa5Y,; 2 alfa5Y,;_, i alfa5Y; > alfa5Ymax, oraz alfa5Y;_,> alfaSYmax,_,,
to Aalfa5Y,;wynosi:

Aalfa5Y; = alfa5Y; — max{alfa5Y;_;; alfa5Ymaxy; 0}
jezeli alfa5Y,; >0 oraz alfaSY,; 2 alfa5Y,_, i alfa5Y,; > alfa5Ymax, oraz alfa5Y,;_.< alfa5Ymax,_4,
to Aalfa5Y; wynosi:

AalfaS5Y; = alfa5Y; — alfa5Ymax,
jezeli alfa5Y;> 0 oraz alfaSY,; < alfa5Y,_;i alfa5Y,; > alfa5Ymax,, to Aalfa5Y,; wynosi:

(alfa5Y; — alfa5Y;_,)
lalfa5Y,;_,; — alfa5Ymax |

Aalfa5Y; =

alfay - wartos¢ wyrazajgca réznice pomiedzy skumulowanag stopg zwrotu z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa a stopa zwrotu z Benchmarku za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed
Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2025 roku, a konczacy sie na
ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego y, wyznaczona jako: :
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alfa, = Rfund, — Rbench,,

Benchmark - wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu, tj. 93% WIG + 7%
WIBID O/N , gdzie jako WIG nalezy rozumie¢ liczony w PLN indeks odzwierciedlajacy zmiane cen
akcji niemal wszystkich spotek notowanych na rynku podstawowym, w segmencie notowan
ciagtych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, a jako WIBID O/N (ang. Warsaw
Interbank Bid Rate Overnight) referencyjng jednodniowg stope procentowa, po jakiej banki
komercyjne w Polsce sg gotowe przyjmowac depozyty na rynku miedzybankowym na jeden dzien.
Zrédtem notowan WIG s3 dane publikowane przez Gietde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie
na stronie internetowej gpw.pl.

Dzien Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d.

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku.

Y biezacy rok kalendarzowy
y ostatni Dzien Wyceny w danym roku kalendarzowym

Rbench5Y4-skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzierh Wyceny
d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d
Rbench5Y, = H_[(Rbenchk + 1)} 1

k=2

za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieh Wyceny k = 1
oznacza dzien przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy
jednak niz ostatni Dzien Wyceny w 2025 roku,

Rbenchk - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k,

WIG,
WIG,_,

Rbench,, = ( - 1) ¥0.93 4+ (((1 + WIBID 0/N)*(1/n)) — 1) * (Z) * 0,07

n - liczba dni w roku

Z - liczba dni miedzy dniem wyceny k, a dniem wyceny k-1
Rbench,, - skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, przypadajacej na
ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

y

Rbench, = “_[(Rbenchk + 1)} -1
k=2

za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny

k = 1 oznacza dzien przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniejszy

jednak niz ostatni Dzieh Wyceny w 2025 roku,
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Rfundy - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie
Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania RSF, przypadajacej na ostatni Dzien Wyceny roku
kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund, = (WAfvyjuk) — 1, gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy piec lat
przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz ostatni Dzien Wyceny w 2025
roku,

gdzie:

WANjur — zaokraglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym piec lat przed Dniem
Wyceny d,

Ty — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku
kalendarzowym (y), odpowiadajagca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku
kalendarzowym y, po naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSFq,

Rfund5Ya - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem RSFq4, na Dzieh Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y; = ( Ta ) — 1, gdzie k = 1 oznacza Dziern Wyceny przypadajacy piec lat przed Dniem

WAN juy
Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz ostatni Dzien Wyceny w 2025 roku,

gdzie:

WANju, — zaokraglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym piec lat przed Dniem Wyceny d,
T4 —zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,
odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu
Wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSFq,
RSFa - dzienna rezerwa na Wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Woyceny d, o ktérej mowa w ust 6.

RSFuma - cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie zmienne od umorzonych dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 8,

RSFy - rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona
na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego: RSFY = RSFYd na ostatni Dzien Wyceny
roku kalendarzowego Y, o ktorej mowa w ust. 7.

RSFYaq - rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 7,
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WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywow Netto w
Dniu Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSFq,

X stawka Wpynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna wartos¢ ustalona jest zgodnie
zust.9

6. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na Wynagrodzenie zmienne (RSFa).
Ustala sie jg w wysokosci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) — d) w zaleznosci
od spetnienia wszystkich warunkoéw wskazanych w danej lit. a) — d) ponizej:

a) Naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Y; 2 alfa5Y,;_, i alfa5Y; > 0 oraz alfa5Y; >

alfa5Ymax,, to naliczana jest rezerwa w wysokosci:
RSF; = WANpsf,; * X » Aalfa5Y,

b) Pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Y; < alfa5Y,_, i alfa5Y; > 0 oraz alfa5Y; >
alfa5Ymax,, to za dany Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na
Wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY,_,), pomniejszona o
czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie zmienne (RSFumg), jest czeéciowo rozwigzywana,
proporcjonalnie do spadku alfa5Y;, o warto$¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

RSF; = (RSFY;_; — RSFumy) * Aalfa5Y,

c) Zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Y; < 0 lub alfa5Y,; < alfa5Ymax, i RSFY;_,> 0, tow
danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne
w danym roku kalendarzowym (RSFY,_,), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na
Wynagrodzenie zmienne (RSFumy), jest catkowicie rozwigzywana:

RSF; = —(RSFY;_; — RSFum,),w konsekwencji: RSFY; =0

d) Brak rezerwy: Jezeli alfa5Y; < 0 lub alfa5Y; < alfa5Ymax,;i RSFY;_, =0, to w
danym Dniu Wyceny d, rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:

RSF; =0

Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYa) nie
moze by¢ ujemna.

7. Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYa), rowna jest sumie dziennych
rezerw na Wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym (opisanej jako:

d
2 h=1
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:

RSFha), pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: Y h E 1 RSFump) naliczonych w

d d
h=1 h=1
Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFYq = > RSFy - Y, RSFumy , od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien
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RSFY = RSFY4 na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY 20

Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
koniec danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania
Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny
d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego Wynagrodzenia
zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pietnastego Dnia Roboczego
nastepnego roku kalendarzowego.

8. (Czes¢ rezerwy na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFY4-1), jest w kazdym Dniu
Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu do
wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1), tj. liczby Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii umorzonych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu na Dzien Wyceny (d-1) w catkowitej
liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), tj. tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu na
Dzienn Wyceny (d-1), wedtug nastepujgcej zasady:

liczba JU umorzonych w dniu d
liczbaJUw dniud — 1

RSFuma = ~1 % RSFYa

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokrgglona do petnych groszy, jest wyptacana przez
Subfundusz w okresach miesiecznych na rzecz Towarzystwa, wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny kazdego miesigca, do pietnastego Dnia Roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

9. Maksymalna stawka Wynagrodzenia zmiennego dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa,
wynosi 20% (dwadzie$cia procent). W odniesieniu do poszczegolnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie zmienne, ustalone wedtug nizszych
stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim lub okresowo zaniechad jego
pobierania.

10. Towarzystwo moze podjac decyzje o zmniejszeniu Wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu
jego pobierania. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

11. W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu,
Wynagrodzenie zmienne bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny
przypadajagcym na dzien potgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo na dzien
likwidacji Subfunduszu.”

4. W art. 17 Statutu dotychczasowe ustepy 7 — 13 stajg sie ustepami 14-20.
5. Art. 17 ust. 14 oraz ust. 15 Statutu otrzymuja nowe nastepujgce brzmienie:

»14. Koszty okreslone w ust. 12 pkt 1) — 3) oraz 6) — 8) stanowig koszty limitowane i beda
bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub Subfundusz lub zwracane przez Fundusz lub
Subfundusz Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Koszty wynikajace z
dziatalnosci Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz. Koszty, ktére dotycza catego
Funduszu, obcigzaja poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Koszty zwigzane z
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dziatalnoscig lokacyjng wiecej niz jednego Subfunduszu beda obcigza¢ dany Subfundusz w
stosunku do wielkosci nabytych lokat przez dany Subfundusz. W przypadku powstania
kosztéw ponad limity okreslone w ust. 12 pkt 1 — 3) oraz 6) — 8) beda one pokrywane przez
Towarzystwo.

15. Koszty wskazane w ust. 12 pkt 4), 5) i 9) stanowig koszty nielimitowane Funduszu lub
Subfunduszu i s3 w petni pokrywane przez Fundusz lub Subfundusz.”

6. Art. 17 ust. 17 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»,17.  Z zastrzezeniem ust. 18, wynagrodzenie likwidatora Funduszu przez caty okres likwidacji nie
bedzie wyzsze niz wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 2.”

7. Art. 17 ust. 19 oraz ust. 20 Statutu otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

»19. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Fundusz lub Subfundusze
zgodnie z ust. 12 z wtasnych Srodkéw oraz postanowic¢ o pobieraniu nizszego wynagrodzenia
za likwidacje Subfunduszu w przypadku okreslonym w ust. 16.

20. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 12 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tym koszcie
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢.”

8. W art. 18 ust. 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Za zarzadzanie Superfund Obligacyjny Uniwersalny Towarzystwo otrzymuje z Aktywow
Subfunduszu Wynagrodzenie state, o ktérym mowa w ust. 2-4 ponizej, zwane dalej
»Wynagrodzeniem statym”, oraz Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 5-10
ponizej.”

9. W tresci art. 18 ust. 5-11 Statutu wyrazenie ,wynagrodzenie zmienne” zastepuje sie
kazdorazowo wyrazeniem ,Wynagrodzenie zmienne”.

10. W tresci art. 18 ust. 5 Statutu wyrazenie ,,wynagrodzenie state” zastepuje sie kazdorazowo
wyrazaniem ,,Wynagrodzenie state”.

11. Definicja ,,Rfund5Yd” z art. 18 ust. 5 pkt 9 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

~Rfund5Yq - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem RSF4, na Dzierh Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y; = ( Ta ) — 1, gdzie k = 1 oznacza Dziern Wyceny przypadajacy piec lat przed Dniem

WAN juy
Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz ostatni Dzien Wyceny w 2024 roku,

gdzie:

WANju, — zaokraglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajacym piec lat przed Dniem Wyceny d,

Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513,
REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 350 000 ztotych (wptacony w catosci).
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T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSFa4,”

12. Art. 19 ust. 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»1. Za zarzadzanie Superfund Spokojna Inwestycja Towarzystwo otrzymuje z Aktywow
Subfunduszu wynagrodzenie state, o ktéorym mowa w ust. 2-4 ponizej, zwane dalej
»Wynagrodzeniem statym”, oraz Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 5-9 ponize].”

13. W tresci art. 19 ust. 2 zdanie wprowadzajgce oraz w tresci art. 19 ust. 5 Statutu wyrazenie
»Wynagrodzenie state” zastepuje sie kazdorazowo wyrazaniem ,Wynagrodzenie state”.

14. W tredci art. 19 ust. 5-11 Statutu wyrazenie ,wynagrodzenie zmienne” zastepuje sie
kazdorazowo wyrazeniem ,Wynagrodzenie zmienne”.

15. Definicja ,Rfund5Yd” z art. 19 ust. 5 pkt 9 Statutu otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

~Rfund5Ya - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem RSFq4, na Dzieh Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y; = ( Ta ) — 1, gdzie k = 1 oznacza Dziern Wyceny przypadajacy piec lat przed Dniem

WAN juy
Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz ostatni Dzien Wyceny w 2024 roku,

gdzie:

WANju, — zaokraglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym piec lat przed Dniem Wyceny d,

T, — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSFa,”

16. Art. 20 ust. 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»1. Za zarzadzanie Subfunduszem Superfund Spotek Ztota i Srebra Towarzystwo otrzymuje z
Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie state, o ktérym mowa w ust. 2-4 ponizej, zwane dalej

o

»Wynagrodzeniem statym”, oraz Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 5-11 ponize;j

17. W tresci art. 20 ust. 2 zdanie wprowadzajgce Statutu wyrazenie ,wynagrodzenie state”
zastepuje sie wyrazaniem ,Wynagrodzenie state”.

18. W art. 20 Statutu po ust. 4 dodaje sie nowe ustepy 5-11 w nastepujgcym brzmieniu, a
dotychczasowe ustepy 5 i 6 stajg sie ustepami 1211 13:

»5. Oprécz wynagrodzenia opisanego w art. 20 ust. 2 subfundusz Superfund Spétek Ztota i Srebra

Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513,
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moze pobiera¢ Wynagrodzenie zmienne na nastepujacych zasadach:

1) W przypadku subfunduszu Superfund Spétek Ztota i Srebra Wynagrodzenie zmienne jest
naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Wynagrodzenie
zmienne jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, o
ktorym mowa w ust. 5 pkt 9 Nadwyzke te okresla sie pojeciem alfa.

2) Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku
do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz, ze pokryta jest
ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

3) Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne
jest rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

4) Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.

5) Naliczanie i wyptata Wynagrodzenia zmiennego okreslane jest dalej pojeciem rocznej
krystalizacji i nastepuje w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym,
wedtug stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie
zmienne jest wieksza od zera.

6) Woyptata Wynagrodzenia zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z
Subfunduszu w Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

7)  Model naliczania Wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1 stycznia 2026 roku.
Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2026
roku (w odniesieniu do ostatniego dnia wyceny w 2025), a pierwszy petny 5-letni okres
odniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2030 roku. Nastepnie 5-
letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczonym kroczaco tj. od
ostatniego dnia wyceny, 5 lat wstecz, przy czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym
roku, przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dzien Wyceny w roku 5 lat wstecz.

8) Do ostatniego Dnia Wyceny w 2030 roku, dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby
obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie zmiennego, w tym zmiennych, o ktérych mowa w
ust. 5-10, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajacy sie w ostatnim Dniu
Wyceny w 2025 roku.

9) Zmiennym wskazanym w niniejszym artykule nadaje sie nastepujace znaczenie:

alfa5Yq - roznica miedzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFd, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia, na dany Dzieh Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

alfa5Y; = Rfund5Y; — Rbench5Y,
alfa5Ymaxa - warto$¢ rowna maksymalnej wartosci alfay, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfaSYmax,; = 1ma>§{alfa5Yy_x}
sx<

x- okresla rok (od 1 do 5) w stosunku do roku biezgcego w okresie odniesienia

Aalfa5Yq - dzienna zmiana alfa5Y. dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny d, przy czym:
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jezeli alfa5Y,; > 0 oraz alfaSY,; 2 alfa5Y,;_, i alfa5Y; > alfa5Ymax, oraz alfa5Y,;_,> alfa5Ymax,_,,
to Aalfa5Y;wynosi:

Aalfa5Y; = alfa5Y; — max{alfa5Y;_;; alfa5Ymaxy; 0}

jezeli alfa5Y,; >0 oraz alfaSY,; 2 alfa5Y,;_, i alfa5Y,; > alfa5Ymax, oraz alfa5Y,;_,< alfa5Ymax,_,,
to Aalfa5Y; wynosi:

Aalfa5Y; = alfa5Y; — alfaSYmax,
jezeli alfa5Y;> 0 oraz alfaSY, < alfa5Y,_;i alfa5Y,; > alfa5Ymax,, to Aalfa5Y,; wynosi:

(alfa5Y; — alfa5Y;_,)

Aalfa5Y,; =
alfasty lalfa5Y;_, — alfa5Ymax,|

alfay - wartos¢ wyrazajgca réznice pomiedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z Benchmarku za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed
Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2025 roku, a konczacy sie na
ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego y, wyznaczona jako: :

alfa, = Rfund, — Rbench,,

Benchmark - wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu, tj. 93% NYSE Arca Gold
Miners (USD) + 7% WIBID O/N, gdzie jako NYSE Arca Gold Miners (USD)nalezy rozumiec liczony w
USD indeks kalkulowany przez firme New York Stock Exchange odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji
spotek, ktorych podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wydobycie oraz obrébka rudy ztota i
srebra, a jako WIBID O/N (ang. Warsaw Interbank Bid Rate Overnight) referencyjng jednodniowg
stope procentowa, po jakiej banki komercyjne w Polsce s3g gotowe przyjmowac depozyty na rynku
miedzybankowym na jeden dzieA. Zrédtem notowan indeksu NYSE Arca Gold Miners (USD) sa dane
rynkowe dostepne w systemie informacyjnym Bloomberg Terminal, dostarczane przez
Bloomberg L.P.

Dzien Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d.

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku.

Y biezacy rok kalendarzowy
y ostatni Dzien Wyceny w danym roku kalendarzowym

Rbench5Y4-skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzien Wyceny
d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d
Rbench5Y,; = “_[(Rbenchk + 1)} -1

k=2

Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513,
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za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1
oznacza dzien przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy
jednak niz ostatni Dzieh Wyceny w 2025 roku,

Rbenchk - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k,

NYSE Arca Gold Miners (USD);,
NYSE Arca Gold Miners (USD);_4
+ WIBID O/N)*(1/n)) — 1) * (Z) * 0,07

Rbench,, = ( - 1) £0.93 + (1

n - liczba dni w roku
Z - liczba dni miedzy dniem wyceny k, a dniem wyceny k-1

Rbench, - skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, przypadajacej na
ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

y
Rbench, = [H(Rbenchk + 1)} -1
k=2

za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny y, gdzie DzieA Wyceny k = 1
oznacza dzien przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy
jednak niz ostatni Dzien Wyceny w 2025 roku,

Rfundy - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie
Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania RSF, przypadajacej na ostatni Dzien Wyceny roku
kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund,, =( L )— 1, gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy piec lat

WAN juy,
przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz ostatni Dzied Wyceny w 2025
roku,

gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym piec lat przed Dniem
Wyceny d,

Ty — zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$é aktywoéw netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku
kalendarzowym (y), odpowiadajgca Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku
kalendarzowym y, po naliczeniu Wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSF4,

Rfund5Ya4 - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem RSFq4, na Dzieh Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513,
REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 350 000 ztotych (wptacony w catosci).
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Tq
WAN juy

Rfund5Y,; = ( ) — 1, gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy piec lat przed Dniem

Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz ostatni Dzied Wyceny w 2025 roku,
gdzie:

WANju, — zaokraglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym piec lat przed Dniem Wyceny d,

T, —zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,
odpowiadajaca Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu
Wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSFq,

RSFa4 - dzienna rezerwa na Wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, o ktérej mowa w ust 6.

RSFuma - cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie zmienne od umorzonych dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 8,

RSFy - rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona
na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego: RSFY = RSFYd na ostatni Dzien Wyceny
roku kalendarzowego Y, o ktorej mowa w ust. 7.

RSFYq - rezerwa na Wpynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 7,

WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna wartosé¢ aktywow netto Subfunduszu danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w
Dniu Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSF4,

X stawka Wpynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna warto$¢ ustalona jest zgodnie
zust. 9

6. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na Wynagrodzenie zmienne (RSFa).
Ustala sie ja w wysokosci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) — d) w zaleznosci
od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w danej lit. a) — d) ponizej:

a) Naliczanie rezerwy: jezeli alfaSY; 2 alfa5Y,_, i alfa5Y; > 0 oraz alfa5Y; >
alfa5Ymax,, to naliczana jest rezerwa w wysokosci:

RSF; = WANpsfy * X = Aalfa5Y,

b) Pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Y; < alfa5Y;_; i alfa5Y; > 0 oraz alfa5Y,; >
alfa5Ymax,;, to za dany Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na
Wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY,_,), pomniejszona o
cze$c rezerwy na Wynagrodzenie zmienne (RSFum,), jest cze$ciowo rozwigzywana,
proporcjonalnie do spadku alfa5Y,, o wartos¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513,
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RSF, = (RSFY,_, — RSFumy) * Aalfa5Y,

c) Zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Y; < 0 lub alfa5Y, < alfaSYmax, i RSFY;_1> 0, to w
danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne
w danym roku kalendarzowym (RSFY;_,), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na
Wynagrodzenie zmienne (RSFumy), jest catkowicie rozwigzywana:

RSF; = —(RSFY;_; — RSFum,),w konsekwencji: RSFY; =0

d) Brak rezerwy: Jezeli alfaS5Y; < 0 lub alfa5Y; < alfaS5Ymax,;i RSFY;_; =0, to w
danym Dniu Wyceny d, rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:

RSF, =0

Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYa) nie
moze by¢ ujemna.

7. Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYa4), rowna jest sumie dziennych
rezerw na Wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym (opisanej jako:

d
2 h=1
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:

RSFha), pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: Y, b E 1 RSFums) naliczonych w

d d
h=1 h=1
Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFYq = Y RSFr - Y, RSFumn , od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien

RSFY = RSFY4 na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY 20

Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
koniec danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania
Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny
d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego Wynagrodzenia
zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pietnastego Dnia Roboczego
nastepnego roku kalendarzowego.

8. (Czes$¢ rezerwy na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFY4-1), jest w kazdym Dniu
Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu do
wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1), tj. liczby Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii umorzonych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu na Dzien Wyceny (d-1) w catkowitej
liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), tj. tacznej liczbie
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Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu na
Dzien Wyceny (d-1), wedtug nastepujacej zasady:

liczba JU umorzonych w dniu d —
liczbaJUw dniud — 1

RSFuma = L% RSFYan

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokragglona do petnych groszy, jest wyptacana przez
Subfundusz w okresach miesiecznych na rzecz Towarzystwa, wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny kazdego miesigca, do pietnastego Dnia Roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

9. Maksymalna stawka Wynagrodzenia zmiennego dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa,
wynosi 20% (dwadzie$cia procent). W odniesieniu do poszczegdlnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie zmienne, ustalone wedtug nizszych
stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim lub okresowo zaniecha¢ jego
pobierania.

10. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o zmniejszeniu Wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu
jego pobierania. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

11. W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu,
Wynagrodzenie zmienne bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny
przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo na dzien
likwidacji Subfunduszu.”

19. W art. 20 Statutu dotychczasowe ustepy 7 — 13 stajg sie ustepami 14-20.

20. Art. 20 ust. 14 oraz ust. 15 Statutu otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

»14. Koszty okreslone w ust. 12 pkt 1) — 3) oraz 6) — 8) stanowig koszty limitowane i beda
bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub Subfundusz lub zwracane przez Fundusz lub
Subfundusz Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Koszty wynikajace z
dziatalnosci Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz. Koszty, ktére dotycza catego
Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
lokacyjng wiecej niz jednego Subfunduszu bedg obcigza¢ dany Subfundusz w stosunku do
wielkosci nabytych lokat przez dany Subfundusz. W przypadku powstania kosztéw ponad limity
okreslone w ust. 12 pkt 1 — 3) oraz 6) — 8) bedg one pokrywane przez Towarzystwo.

15. Koszty wskazane w ust. 12 pkt 4), 5) i 9) stanowig koszty nielimitowane Funduszu lub
Subfunduszu i s3 w petni pokrywane przez Fundusz lub Subfundusz.”

21. Art. 20 ust. 17 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
»17. Z zastrzezeniem ust. 18, wynagrodzenie likwidatora Funduszu przez caty okres likwidacji nie
bedzie wyzsze niz wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 2”

22. Art. 20 ust. 19 oraz ust. 20 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»19. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Fundusz lub Subfundusze
zgodnie z ust. 12 z wtasnych srodkéw oraz postanowi¢ o pobieraniu nizszego wynagrodzenia
za likwidacje Subfunduszu w przypadku okreslonym w ust. 16.
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20. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 12 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tym koszcie
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc.”

23. Art. 20(1) ust. 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Za zarzadzanie SUPERFUND Plus US 500 Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu
wynagrodzenie state, o ktérym mowa w ust. 2-4 ponizej, zwane dalej ,,Wynagrodzeniem statym”,
oraz Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 5-11 ponizej.”

24. Art. 20(1) ust. 5-10 Statutu otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

»5. Oproécz wynagrodzenia opisanego w art. 20(1) ust. 2 subfundusz SUPERFUND Plus US 500 moze
pobiera¢ Wynagrodzenie zmienne na nastepujacych zasadach:

1) W przypadku subfunduszu SUPERFUND Plus US 500 Wynagrodzenie zmienne jest naliczane
niezaleznie dla kazde] kategorii Jednostek Uczestnictwa. Wynagrodzenie zmienne jest
naliczane i wyptacane wytgcznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, o ktérym
mowa w ust. 5 pkt 9 Nadwyzke te okresla sie pojeciem alfa.

2) Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do
dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz, ze pokryta jest ujemna
alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

3) Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne
jest rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

4) Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.

5) Naliczanie i wyptata Wynagrodzenia zmiennego okreslane jest dalej pojeciem rocznej
krystalizacji i nastepuje w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym,
wedtug stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie
zmienne jest wieksza od zera.

6) Wyptata Wynagrodzenia zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z
Subfunduszu w Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

7)  Model naliczania Wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1 stycznia 2026 roku.
Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2026 roku
(w odniesieniu do ostatniego dnia wyceny w 2025), a pierwszy petny 5-letni okres
odniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajagcym w 2030 roku. Nastepnie 5-
letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczonym kroczaco tj. od
ostatniego dnia wyceny, 5 lat wstecz, przy czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku,
przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dzien Wyceny w roku 5 lat wstecz.

8) Do ostatniego Dnia Wyceny w 2030 roku, dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby
obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie zmiennego, w tym zmiennych, o ktérych mowa w
ust. 5-10, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajacy sie w ostatnim Dniu Wyceny
w 2025 roku.

9) Zmiennym wskazanym w niniejszym artykule nadaje sie nastepujace znaczenie:

alfa5Yq — rdznica miedzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFd, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia, na dany Dzierh Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
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alfa5Y; = Rfund5Y; — Rbench5Y,
alfa5Ymaxq — wartos¢ rowna maksymalnej wartosci alfay, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfa5Ymax,; = 1max5{alfa5Yy_x}
X<

x- okresla rok (od 1 do 5) w stosunku do roku biezgcego w okresie odniesienia

Aalfa5Yq— dzienna zmiana alfa5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny d, przy czym:

jezeli alfa5Y; > 0 oraz alfa5Y,; 2 alfa5Y,;_, i alfa5Y; > alfa5Ymax,; oraz alfa5Y;_,> alfaSYmax,_,,
to Aalfa5Y;wynosi:

Aalfa5Y; = alfa5Y; — max{alfa5Y;_;; alfa5Ymaxy; 0}

jezeli alfa5Y; > 0 oraz alfa5Y,; 2 alfa5Y,;_; i alfa5Y; > alfa5Ymax, oraz alfa5Y,;_,< alfaSYmax,_4,
to Aalfa5Y; wynosi:

Aalfa5Y; = alfa5Y; — alfaSYmax,
jezeli alfa5Y;> 0 oraz alfa5Y; < alfa5Y,_,i alfa5Y; > alfa5Ymax,, to Aalfa5Y; wynosi:

(alfa5Y; — alfa5Y;_,)

Aalfa5Y,; =
alfasty lalfa5Y,;_,; — alfa5Ymax,|

alfay — wartos¢ wyrazajgca réznice pomiedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z Benchmarku za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed
Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2025 roku, a konczacy sie na
ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego y, wyznaczona jako: :

alfa, = Rfund, — Rbench,,

Benchmark — wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu, tj. 100% S&P500,
gdzie S&P500 nalezy rozumie¢ jako liczony w USD indeks kalkulowany przez firme S&P Dow Jones
Indices L.L.C. odzwierciedlajagcy zmiane cen akcji 500 najwiekszych spétek na rynku Stanow
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej. Zrodtem notowan indeksu S&P 500 s3 dane rynkowe dostepne
w systemie informacyjnym Bloomberg Terminal, dostarczane przez Bloomberg L.P.

Dzien Wyceny d — Dzienn Wyceny w dniu d.

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku.

Y biezacy rok kalendarzowy
y ostatni Dzien Wyceny w danym roku kalendarzowym

Rbench5Y 4 - skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzien Wyceny
d, obliczona zgodnie ze wzorem:
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d
Rbench5Y,; = [ (Rbenchy, + 1)} -1

k=2

za kazdy Dzierh Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1
oznacza dzien przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy
jednak niz ostatni Dzierh Wyceny w 2025 roku,

Rbenchk — dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k,

S&P500, )

Rbench =(7 -
e = \5&P500,_,

Rbench, — skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, przypadajacej na
ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

y
Rbench, = [H(Rbenchk + 1)} -1
k=2

za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny y, gdzie DzieA Wyceny k = 1
oznacza dzien przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy
jednak niz ostatni Dzien Wyceny w 2025 roku,

Rfundy - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie
Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania RSF, przypadajacej na ostatni Dzien Wyceny roku
kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund, = (WATVy]_uk) — 1, gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy piec lat
przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz ostatni Dzied Wyceny w 2025
roku,

gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym piec lat przed Dniem
Wyceny d,

Ty — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartosé aktywoéw netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku
kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku
kalendarzowym y, po naliczeniu Wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSF4,

Rfund5Y4 — skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem RSFq4, na Dzieh Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513,
REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 350 000 ztotych (wptacony w catosci).

UPERFUND

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sad Rejonowy dla m. st. 5
/THE FUTURE OF INVESTING

17/21



Tq
WAN juy

Rfund5Y,; = ( ) — 1, gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy piec lat przed Dniem

Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz ostatni Dzied Wyceny w 2025 roku,
gdzie:

WANju, — zaokraglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym piec lat przed Dniem Wyceny d,

T, —zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,
odpowiadajaca Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu
Wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSFq,

RSFa4 - dzienna rezerwa na Wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, o ktérej mowa w ust 6.

RSFuma — czes$¢ rezerwy na Wynagrodzenie zmienne od umorzonych dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 8,

RSFy — rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona
na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego: RSFY = RSFYd na ostatni Dzien Wyceny
roku kalendarzowego Y, o ktorej mowa w ust. 7.

RSFYaq - rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 7,

WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna wartosé¢ aktywow netto Subfunduszu danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w
Dniu Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia statego, a przed naliczeniem RSF4,

X stawka Wpynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna warto$¢ ustalona jest zgodnie
zust. 9

6. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na Wynagrodzenie zmienne (RSFa).
Ustala sie ja w wysokosci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) — d) w zaleznosci
od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w danej lit. a) — d) ponizej:

a) Naliczanie rezerwy: jezeli alfaSY; 2 alfa5Y,_, i alfa5Y; > 0 oraz alfa5Y; >
alfa5Ymax,, to naliczana jest rezerwa w wysokosci:

RSF; = WANpsfy * X = Aalfa5Y,

b) Pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Y; < alfa5Y;_; i alfa5Y; > 0 oraz alfa5Y,; >
alfa5Ymax,;, to za dany Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na
Wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY,_,), pomniejszona o
cze$c rezerwy na Wynagrodzenie zmienne (RSFum,), jest cze$ciowo rozwigzywana,
proporcjonalnie do spadku alfa5Y,, o wartos¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:
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RSF, = (RSFY,_, — RSFumy) * Aalfa5Y,

c) Zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Y; < 0 lub alfa5Y, < alfaSYmax, i RSFY;_1> 0, to w
danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie zmienne
w danym roku kalendarzowym (RSFY;_,), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na
Wynagrodzenie zmienne (RSFumy), jest catkowicie rozwigzywana:

RSF; = —(RSFY;_; — RSFum,),w konsekwencji: RSFY; =0

d) Brak rezerwy: Jezeli alfaS5Y; < 0 lub alfa5Y; < alfaS5Ymax,;i RSFY;_; =0, to w
danym Dniu Wyceny d, rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:

RSF, =0

Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYa) nie
moze by¢ ujemna.

7. Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYa4), rowna jest sumie dziennych
rezerw na Wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym (opisanej jako:

d
2 h=1
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:

RSFha), pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: Y, b E 1 RSFums) naliczonych w

d d
h=1 h=1
Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFYq = Y RSFr - Y, RSFumn , od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien

RSFY = RSFY4 na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY 20

Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
koniec danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania
Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny
d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego Wynagrodzenia
zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pietnastego Dnia Roboczego
nastepnego roku kalendarzowego.

8. (Czes$¢ rezerwy na Wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFY4-1), jest w kazdym Dniu
Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu do
wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1), tj. liczby Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii umorzonych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu na Dzien Wyceny (d-1) w catkowitej
liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), tj. tacznej liczbie
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Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu na
Dzien Wyceny (d-1), wedtug nastepujacej zasady:

liczba JU umorzonych w dniu d —

14
RSFY 4-
liczbaJUw dniud — 1 d-1

RSFumq =

Wyliczona w ten sposéb kwota, zaokragglona do petnych groszy, jest wyptacana przez
Subfundusz w okresach miesiecznych na rzecz Towarzystwa, wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny kazdego miesigca, do pietnastego Dnia Roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

9. Maksymalna stawka Wynagrodzenia zmiennego dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa,
wynosi 20% (dwadzie$cia procent). W odniesieniu do poszczegdlnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie zmienne, ustalone wedtug nizszych
stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim lub okresowo zaniecha¢ jego
pobierania.

10. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o zmniejszeniu Wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu
jego pobierania. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.”

25. Art. art. 20(1) po ustepie 10 Statutu dodaje sie ustep 11 w nastepujacym brzmieniu a
dotychczasowy ustep 11 staje sie ustepem 12:

»11. W przypadku tgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu,
Wynagrodzenie zmienne bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny
przypadajacym na dzien potgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo na dzien
likwidacji Subfunduszu.”

26. W art. 20(1) Statutu dotychczasowe ustepy 12 — 19 stajg sie ustepami 13-20.

27. Art 20(1) ust. 14 oraz ust. 15 Statutu otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

»14. Koszty okreslone w ust. 12 pkt 1) — 3) oraz 6) — 8) stanowia koszty limitowane i beda
bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub Subfundusz lub zwracane przez Fundusz lub
Subfundusz Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Koszty wynikajace z
dziatalnosci Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz. Koszty, ktore dotycza catego
Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciag
lokacyjna wiecej niz jednego Subfunduszu beda obcigzaé¢ dany Subfundusz w stosunku do
wielkosci nabytych lokat przez dany Subfundusz. W przypadku powstania kosztéw ponad limity
okreslone w ust. 12 pkt 1 — 3) oraz 6) — 8) bedg one pokrywane przez Towarzystwo.

15. Koszty wskazane w ust. 12 pkt 4), 5) i 9) stanowig koszty nielimitowane Funduszu lub
Subfunduszu i s3 w petni pokrywane przez Fundusz lub Subfundusz.”

28. Art 20(1) ust. 17 Statutu otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»17. Z zastrzezeniem ust. 18, wynagrodzenie likwidatora Funduszu przez caty okres likwidacji nie
bedzie wyzsze niz wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 2.”

29. Art 20(1) ust. 19 oraz ust. 20 Statutu otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
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»19. Towarzystwo moze postanowic o pokrywaniu kosztow obcigzajgcych Fundusz lub Subfundusze
zgodnie z ust. 12 z wtasnych srodkéw oraz postanowic¢ o pobieraniu nizszego wynagrodzenia
za likwidacje Subfunduszu w przypadku okreslonym w ust. 16.

20. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktorych mowa w ust. 12 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tym koszcie
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé.”

Zmiany wskazane w tresci niniejszego Ogtoszenia wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 2026 roku.
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