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W ubiegtym miesigcu WIG wzrost o 4,94% - rynki rozgrywaja pozytywny scenariusz, nie wierzac w trwate zablokowanie Ciesniny Ormuz.
Wzrosty objety rowniez segment matych i srednich spotek: m\WIG40 zyskat 5,59%, a sSWIG80 - 3,67%. Dodatkowym impulsem byt sezon
wynikowy w USA - wzrost zysku na akcje moze przekroczyc 20% r/r, co jest wynikiem ponadprzecietnym.

Superfund Akcyjny zyskat w kwietniu 7,94%, plasujac sie w czotowce funduszy akcji polskich. Dobry wynik byt efektem przewazania spotek:
Artifex Mundi, Benefit Systems, CD Projekt, Creotech, Grupa Kety, Skarbiec Holding i Synektik, a takze dwoch spin-offow - Creotech
Quantum oraz Syn2Bio. Od poczatku roku subfundusz wypracowat 10,94%, plasujac sie powyzej sredniej grupy funduszy akcji
polskich uniwersalnych (8,00%).

Konflikt na Bliskim Wschodzie

Dominujacym czynnikiem ryzyka pozostaje eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie - obejmujaca uderzenia USA i Izraela na Iran, Smierc
Alego Chameneiego oraz iranski odwet w ZEA, Bahrajnie, Kuwejcie i Libanie, a takze zaktocenia zeglugi w Ciesninie Ormuz.

Bezposredni wptyw na polski rynek pozostaje ograniczony, cho¢ obserwujemy klasyczna reakcje przy podwyzszonej awersji do ryzyka:
odptyw kapitatu z rynkow wschodzacych, umocnienie dolara, ostabienie ztotego i wzrost cen ropy Brent. Kluczowe pytanie dotyczy tego, czy
konflikt przerodzi sie w dtugotrwata destabilizacje regionu. Motywacje do deeskalacji sa realne - administracja Trumpa nie jest
zainteresowana szokiem inflacyjnym przed sezonem wyborczym, a retoryka prezydenta coraz wyrazniej sygnalizuje gotowosc do negocjacji.
Iran prezentuje jednak twarde stanowisko, wysuwajac warunki dotyczace sankgji i gwarancji bezpieczenstwa.
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Stopy zwrotu na dzien: 2026-04-30.

PERSPEKTYWY

Polskie akcje sa postrzegane przez inwestorow zagranicznych jako atrakcyjne - i to w coraz korzystniejszym swietle. Historycznie nasz rynek
byt traktowany jako bardziej ryzykowny i w epizodach globalnej awersji do ryzyka tracit wiecej niz rynki rozwiniete. Marzec - miesiac
wybuchu wojny - stanowi kolejne potwierdzenie zmiany tej percepcji: WIG spadt o 3,41%, podczas gdy S&P 500 stracit 6,01%.

Inwestorzy zagraniczni utrzymuja ekspozycje na polska gietde i coraz czesciej przyjmuja podejscie dtugoterminowe, odchodzac od
wczesniejszej, bardziej oportunistycznej strategii. W naszej ocenie wynika to z dynamicznego rozwoju polskiej gospodarki — plasujacej sie w
czotowce najatrakcyjniejszych rynkow wschodzacych - oraz ze stabilizacji krajowej sceny politycznej.
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WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wiazac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentow finansowych.
Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji uczestnika w Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia braku wykonania przez kontrahenta zobowigzan umownych. Ryzyko ptynnosci jest zwiazane z brakiem mozliwosci
wyceny lub zbycia instrumentow finansowych w pozadanym czasie i miejscu. Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscia nieterminowych
rozliczen zawartych transakgji, co moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztow. Ryzyko zwiazane z
przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sa przez Depozytariusza oraz w czesci przez
subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich
wartosc. Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Portfelowego, w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie
informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod
adresem: https.//superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem: https://superfund.pl/files/2026-01-01_KID_Superfund_Akcyjny_A.pdf. Roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu dostepne jest W jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https.//superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Akcyjny _Roczne_2025.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w jezyku
polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania zgodnie z art. 93a dyrektywy 2009/65/WE. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w
niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie
moga stanowi¢ podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz
osiaganego z niej przychodu moze ulegac¢ znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania
sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.
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