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Zadaniem Superfund LEV Silver jest przynoszenie inwestorom wyzszej stopy zwrotu od aktywa bazowego, jakim jest srebro, w okresie wzrostu
cen tego kruszcu. Cel realizowany jest poprzez inwestycje w kontrakty futures, jednostki uczestnictwa oraz obligacje. Subfundusz moze byc¢
wykorzystywany w okresach, gdy inwestor zidentyfikuje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu cen srebra.

Kwiecien byt miesigcem wzglednej stabilizacji ceny srebra po stabym marcu. Bezposrednim impulsem do marcowych zawirowan byta eskalacja
napiec z udziatem USA, Izraela i Iranu. W reakcji na te wydarzenia doszto do ograniczenia przepustowosci ciesniny Ormuz, co gwattownie

wypchneto ceny nosnikow energii w gore, powodujac jednoczesnie wzrost kursu dolara i rentownosci obligacji oraz wymuszajac rewizje
scenariuszy makroekonomicznych na biezacy rok. Ostatecznie subfundusz zakonczyt miesiac strata wynoszaca 2,40%.
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PERSPEKTYWY

W minionym okresie widoczna jest zmiana w zachowaniu ztota oraz jego siostrzanego metalu - srebra - wzgledem tradycyjnych czynnikow
makroekonomicznych. Po eskalacji napiec na Bliskim Wschodzie i spadkach metali szlachetnych spowodowanych wzrostem cen ropy, dolara
oraz rentownosci obligacji, ostatnie dni przyniosty wzgledne uodpornienie sie srebra na negatywne informacje dotyczace przysztej sciezki stop
procentowych. Upatrujemy w tym potencjatu wzrostowego, ktory powroci na ten rynek wraz z wygaszeniem konfliktu.

W srednim terminie oczekujemy trendu bocznego z tendencja do jego opuszczenia gora i kontynuacji hossy. Argumenty wspierajgce notowania
srebra pozostajg w mocy, zostaty one jednak na pewien czas przykryte przez negatywny sentyment rynkowy i narracje wokot konfliktu. Do
najwazniejszych z nich zaliczamy: szosty kolejny rok strukturalnego deficytu podazy srebra, wzrastajacy popyt zwiazany z rozwojem OZE,
centrow danych oraz rynku samochodow elektrycznych, zamrozenie rosyjskich rezerw walutowych i systematyczne zakupy ztota przez banki
centralne - za ktorymi srebro historycznie podaza - a takze dalsze zwiekszanie ptynnosci na rynkach finansowych poprzez obnizki stop
procentowych, ktorych wycena przez rynek spodziewana jest w drugiej potowie 2026 roku z przetozeniem na rok 2027. Dodatkowo znaczace
odptywy z ETF-ow sygnalizujg redukcje pozycji spekulacyjnych przez inwestorow detalicznych.

Uwazamy, ze trwate zakonczenie hossy na srebrze mogtyby spowodowac globalne podwyzki stop procentowych, ktorych w tym momencie nie
przewidujemy. Wzrosty moga natomiast trwa¢ do momentu petnego zdyskontowania przez rynek przysztej sciezki obnizek stop, co moze zajac
kilka kwartatow i przetozyc¢ sie na rok 2027. Srebro historycznie najlepiej zachowuje sie w fazie inflacyjnego ozywienia gospodarczego - gdy
inflacja popytowa rosnie od dotka - i to wtasnie woéwczas upatrujemy potencjalnego konca biezacego cyklu.
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WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wiazac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentow finansowych.
Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji uczestnika w Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia braku wykonania przez kontrahenta zobowigzan umownych. Ryzyko ptynnosci jest zwiazane z brakiem mozliwosci
wyceny lub zbycia instrumentow finansowych w pozadanym czasie i miejscu. Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscia nieterminowych
rozliczen zawartych transakcji, co moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztow. Ryzyko zwiazane z
przechowywaniem aktywoéw wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sa przez Depozytariusza oraz w czesci przez
subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich
wartosc¢. Szczegotowe informacje zwiazane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania
Jjednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w
prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA. pod adresem: https://superfund.pl/files/Superfund_SFIO_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/files/2026-01-01_KID_Superfund_LEV_Silver_Apdf. Roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https:.//superfund.pl/files/
Superfund_SFIO_LEV_Silver_Roczne_2025zip. Streszczenie praw Uczestnikdw dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem: https://superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o
wycofaniu sie z uzgodnien dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania zgodnie z art. 32a dyrektywy
2011/61/UE. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiggniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowi¢ podstawy do wyciggania
whioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartosc¢ inwestycji oraz osiaganego z niej przychodu moze ulegac
znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami
finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu
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