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SYTUACJA BIEZACA - 05/2026

Kwiecien byt miesiacem wzglednej stabilizacji ceny srebra po stabym marcu. Bezposrednim impulsem do marcowych zawirowan byta
eskalacja napiec z udziatem USA, Izraela i Iranu. W reakcji na te wydarzenia doszto do ograniczenia przepustowosci ciesniny Ormuz, co
gwattownie wypchneto ceny nosnikow energii w gore, powodujac jednoczesnie wzrost kursu dolara i rentownosci obligacji oraz
wymuszajac rewizje scenariuszy makroekonomicznych na biezacy rok. Ostatecznie fundusz zakonczyt miesiac stratg wynoszaca 1.42%.
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Superfund Silver Powiazany

kat. Standardowa PLN -1.42 % -1830 % 38,36 % 122,16 % 81,52 % 10,50 % 21,95 % -15.97 % -1,46 %

PERSPEKTYWY

Srebro nierozerwalnie powiazane jest z ruchami na ztocie i to wtasnie przez pryzmat tego drugiego metalu szlachetnego nalezy rozpatrywac jego
perspektywy. Po zamrozeniu rosyjskich rezerw walutowych w nastepstwie napasci Rosji na Ukraine oraz kolejnej fali protekcjonizmu handlowego
ze strony USA, podwazony zostat prymat wolnego handlu i stabilnosci Zachodu jako bezpiecznego miejsca przechowywania aktywow. Banki
centralne odpowiedziaty na te zagrozenia wzmozonym popytem na ztoto, za ktérym podaza srebro.

Dodatkowo srebro bedzie wycenia¢ zwiekszenie ptynnosci na rynkach finansowych poprzez obnizki stop procentowych przez banki centralne
oraz poprawiajaca sie globalna koniunkture w przemysle, ktora moze skutkowac zwiekszong presjg inflacyjna w latach 2026/2027. Wierzymy, ze
wzrosty moga trwac do momentu petnego zdyskontowania przez rynek przysztej sciezki obnizek stop procentowych, co moze zajac kilka
kwartatow. Srebro historycznie najlepiej zachowuje sie w fazie inflacyjnego ozywienia gospodarczego - gdy inflacja rosnie od dotka - a taki
scenariusz wydaje sie catkiem prawdopodobny w latach 2026/2027.

Nalezy jednak pamietac, ze w przypadku de-eskalacji ktoregos z aktywnych konfliktow lub zapowiedzi zaostrzenia polityki monetarnej inwestorzy
moga zdecydowac sie na zamkniecie zyskownych pozycji na kruszcu. Warto tez mie¢ na uwadze, ze srebro w znacznej mierze jest metalem
przemystowym, silnie skorelowanym z koniunktura w sektorze wytworczym - poprawa tego wskaznika moze dodatkowo napedzac wzrosty
notowan tego kruszcu.

SUPERFUND TFI SA. zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru KUNTAKT
27 Sadowego Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
TEARS Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513, REGON 140147499, 22 556 88 62

wysokosc kapitatu zaktadowego: 2 350 000 ztotych (wptacony w catosci). www.superfund.pl



SUPERFUND SILVER POWIAZANY SUPERFUND

INVEST BETTER

WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Fundusz moga wigzac si¢ nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwiazane jest z wahaniami cen instrumentow
finansowych. Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji uczestnika w Funduszu. Ryzyko
kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscia braku wykonania przez kontrahenta zobowigzan umownych. Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z
brakiem mozliwosci wyceny lub zbycia instrumentow finansowych w pozadanym czasie i miejscu. Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z
mozliwoscia nieterminowych rozliczen zawartych transakcji, co moze skutkowac poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow.
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw wynika z faktu, iz aktywa Funduszu przechowywane sa przez Depozytariusza oraz w
czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania
aktywami lub na ich wartos¢. Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w Superfund Silver Powiazany Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty w tym w szczegoélnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikodw ryzyka, zasady zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. pod adresem: https://superfund.pl/files/Superfund_Silver_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow jednostek
uczestnictwa oraz bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sa dostepne w jezyku polskim na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem: https:.//superfund.pl/files/20251031_Superfund_Silver_kategoria_standardowa_KID.pdf.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//
superfund.pl/files/Superfund_Silver_Pawiazany_Roczne_2025.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w jezyku polskim na
stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow.
Towarzystwo moze podjac decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsigebiorstw zbiorowego
inwestowania zgodnie z art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w
niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop
zwrotu nie moga stanowic¢ podstawy do wyciggania wnioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartosc
inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegac znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo
zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospekcie
informacyjnym funduszu.
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