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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund GoldFuture (do dnia 28 grudnia 2008 roku dzialajacy pod nazwa Subfundusz
Superfund Gold), =zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostat zarejestrowany
wdniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczal dziatalnos¢ w dniu 27 wrzesnia 2007 roku.
Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 paZdziernika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek
uczestnictwa Subfunduszu moga zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR
oraz USD. Brak jest kategorii roZznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Gold jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem™.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ermst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund GoldFuture jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.
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Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywow w tytuly uczestnictwa Class Gold 1 zbywane przez Superfund Green A USD.
Superfund GoldFuture mozZe ponadto inwestowaé swoje Aktywa w tytuly uczestnictwa Class
Gold I zbywane przez Superfund Green B USD oraz inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Superfund GoldFuture nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

I

Superfund GoldFuture lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okre§lonych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego i funduszu aktywow niepublicznych w
tytuly uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony
skarbowe, bony pienigzne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z
wyjatkiem wierzytelno$ci wobec oséb fizycznych, waluty, niewystandaryzowane instrumenty
pochodne pod warunkiem, Ze sg zbywalne oraz depozyty.

Superfund GoldFuture dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywow, zgodnie ze zmiang Statutu
Funduszu ogloszong w dniu 5 listopada 2010 roku,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartofciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz
Instrumenty Rynku Pienigznego - co najmniej 80% wartosdci Aktywow,

2.3. Superfund C moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w {acznej wysokosci nie przekraczajace; 10%
Wartosci Aktywow Netto Superfund C w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

2.4. do portfela inwestycyjnego Superfund C nie moga byé nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

Superfund GoldFuture lokuje do 100% swoich Aktywow w tytuly uczestnictwa Class Gold 1
zbywane przez Superfund Green A USD, oraz niec wigcej niz 20% swoich Aktywow w tytuly
uczestnictwa Class Gold 1 zbywane przez Superfund Green B USD.

Celem Superfund Sicav jest osiagniecie dla uczestnikéw danego subfunduszu wydzielonego
w ramach Superfund Sicav, w tym Superfund Green A USD, dhigoterminowego wzrostu wartosci
kapitatlu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak transakcje forward i futures
w zakresie towardw, walut, stop procentowych, w jednostki lub tytuly uczestnictwa innych
instytucji zbiorowego inwestowania, glownie funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio
w zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez
przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje inwestycji, o ktorych mowa wyzej.

Do inwestycji Superfund Green A USD maja zastosowanie nastepujace wspdlne ograniczenia
inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:
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5.1. Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w wytwory sztuk
pigknych,

5.2. Przy inwestowaniu w papiery warto$ciowe inne niZz tytuly uczestnictwa czy jednostki
uczestnictwa  wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego
inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktywow netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienigznego nie notowane na gieldzie papieréw wartosciowych lub nie bedace
w obrocie na innym rynku regulowanym,

- nie nabywa wigcej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego tego
samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wigcej niz 20% aktywéw netto danego subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo bedace czionkiem OECD lub jego wladze samorzadowe lub miedzynarodowe organy
publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dzialania regionalnym lub $wiatowym.

5.3. Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku oraz od dnia ] stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Waluta sprawozdawczg jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnogci
przez Fundusz i Subfundusz w dajacej sig przewidzie¢ przyszlosci, to znaczy w ciagu 12 miesigey od
dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystapily przeslanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.
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9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dzient Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastepujacy po
rejestracii Subfunduszu,

2) kazda sroda - jezeli jest Dniem Roboczym, a jeZeli sroda nie jest Dniem Roboczym - pierwszy
Dzien Roboczy przypadajacy po srodzie,

3) dzief, na ktéry sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzedzony ng dzied 30,06,2011 r,

{w tysigeach wotych 2a wyjatkicm liczby jetnostck uczestnictwa I wartosei aktywdw netlo na jednostke uczestnicowa)

Pozycje Bilansu {w tys, PLIN} 30.06.2011 r. 31122010 .
L Akiywa 6782 13 719
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 664 3975
3. MNaleinofei 36 41
3. Transakeje przy wobowigzanin sig drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skindniki lokat notowane ni rktywnym rynku, w tym- 0 0
= dluzne papiery warloiciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nicnofowane os aktywnym rynky, w tym. 6082 9 763
- tluine papicty warnodciowe 0 236
6, Nieruchomogci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 Q
I Zobowijzania, w tym: 91 225
-~ diemma wycenns instrumentdw pochodriveh 36 176
III. Aktywa nefto (I1- D) 6 691 13494
TV. Kapital Svblunduszu 6184 11 854
1 Kapitat wplacony 47 7117 25093
2 Kapital wyplacony fwiclkodt wemna) -4 533 -13 199
V. Dochody zatrzymane 435 355
1. Zokumulowane, nierozdysponowane przychody 2 fokat netto 598 115
2, Zokumulowany. nierozdysponowany zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat 41933 240
V1. Werost (spudek) wirtoded lokat w odniesieniu do ceny nabyeiz 942 i 245
V11, Kapital Subfundugzue i zakumulowany wyaik z eperacii (IV + V+HAVE 6 691 13 454
Liczba jednosiek uczesiniciwa 7 351,6957 14 593.5534|
VWartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 910,02 924,68

Niniejszy bilans naledy analizowad lgeznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajycymi oraz informacjy dodatkows, kidre stanowiy intcgralng czpsé

jednostkowego sprawozdania finansowege.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND GOLDFUTURE
(w tysizcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2011 - 30.06.2011 r, 01,01,2010 -31,12,2010 r, 01,01.2010 - 30,06,2010 1,

L. Przychody z lokat 809 1 369 821
1. Dywidendy i itme udzialy w zyskach 0f 0 0
2. Przychody odsetkowe 30 12 25
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodei 0f 0, )
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 674 1227 761
5. Pozostale 105 130 354

1L Koszty Subfunduszu 326 1224 518
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 171 206] 71
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0f 0] 0f
3. Oplaty dla depozytariusza 144 [ 0f
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu B 1] 0f
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [ 0 0)
6. Ushugi w zakresie rachunkowodci 10 0 0f
7. Ustopi w zakresie zarzadzania aktywami Subfinduszu 0f 0| )
8. Ustugi prawne 0f 0| 0
9.Uslupi wydawnicze, w tyin poligraficzne 7 0 0
10. Koszty odsetkowe 0f 0| 0]
11, Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0] 0 0
12. Ujemne salde réznic kursowych 115 1018 547
13. Pc | 0] 0| 0)

111, Koszty pokrywane przez towsrzystwo 0f 0 o

1V. Koszty Subfunduszu netto (I - ITT) 326 1224 618

V. Przychody z lokat netto (1 - TV) 483 145 203

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 576 1825 255
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1273 273 337
- 2 tytufu rézmic kursowych: -719] 291 631
2, Werost (spadek) niezrealizowanepo zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -303 1552 -§2
-  tytutu ré#nic kursowych: -295 100) 327

VI, Wynik z-operacji (V-+- VD) -1393 1970 R -]

[Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN) -143.48] 134,99 60,12

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé I3
jednostkowego sprawozdania finansowego,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND GOLDFUTURE
fw tysigcach 2lotych za wylgtkiem liczby fednostek uezestnittwa i wartogel akiywéw netto ra jednostke aczestnictwa)
Pozycje zestawisnia zmian w akiywach netlo (w tys. PLN) OL.OL20I1 - 30.06,2011 r, 01.01.2010 - 35.12.2010 r.
1. Zmiana wartoici aktywdw net{o:
1. Wartod€ aktywiw netio na koniec poprzednieps ekresu sprawozdawczego 13 494 3762
2. Wynik z operucji za oXkres sprawozdawozy (razem). w tym -1 093 1 9751
a) preychody 2 lukat nedn 483 145
by zrealizowany zvsk {smrala) ze sbycia lokat -1273 273
©) weross {spadek) miczreali; go zysku (sraty) z wieeny lokat -307 1552
3. Zmianp w aktywach nelto z tvtuly wynike z operacii -1 093 1970
4. Dystrvbucja dochod éw [p_.rg'chodéwl Subfunduszu (razem). w tym: 0 o
a) z przyehoddw z lokal netto 0 0!
b} z¢ realizowancgo zvsku z¢ zbveig lokay 0 0|
) z prryehodéw 2e zhyera lokat 0] 9|
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w bym: -5 710 7 762?
a) zmiann kupitats wplaconego tpowickszenic kapitaly 2 tytala zbvtych jednostek czestaictva) 22 624 20282
b) zmiana kapiiale wyplaeoncpo (zmniejszente kapitahs 2 tytule edkupionych jednostek uczesmiclwal -28 334 -125330
G, Lijczna zmiana aklywiw netto w okresic spravwozdawezym (3 - 4+/-5) -6 8§03 9 732
7. War{os€ olitywow netto nr koniee okresu sprawordawezepo 6 691 13 494
8. Srednia warlodé aktywéw nette w okresie sprawozdawczym 8 488 6 592
11 Zmiang liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmtigna ficzby jednosick uezesinictwa w okreste sprawozdawezym, w tym: -7241,8577 9 597,3897]
) liczba zbytych iedrostek o ictwa 24 436,4299) 24 904,8001
b) liczba edkupionych jednostck uczestnictwa 31 698.2876 153074104
¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -7 2918577 9 5973897
2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatkn daialalnosci Subfunduszu, w tvm: ] 35],6957] 14 §93.5834
a) liczba zbytyel jednostek uezesmictwa 55 1074746 30 6500447,
b liczba odkupionych jadnostek ichwa 477535.7789 160574913
c) salde zmnian liczby jednostek uezesmictwa 7 351,6957 14 593,5534
3. Przewidywana liczbs jednostek uczestniciwa - -
. Zmiana wartesei aktywéw netio na jednosthe uerestnictwn
1 Warlos¢ aktywdw nerto m jednostke uczestnictwn na koniee popracdnicgo okresa sprawozdawezepo (w PLN)
*} 924.68 732.94
2 Warlodé aktvwdw netto na jednosths uczestnsctwa na konive biezacego okresu sprawazdawezepo (w PLN) 7} 910.02 924.63
3. Procentowa zimana waroses sktywow netta na_jednostky uezesinictws w_okresie sprawozdawezym (w PLN} =1.59% 22,819
4. Minimalna wartosé akrywdw netto ns jednostke uezesictwa w ekresie sprawozdawezym {w PLN) 805,54 678,92
Data wyceny 26.01.2011 10.02,.2010
3. Maksynralna warlodé skrywow nette na jednostke ucze wa w okresic sprawordawezym (w PLN}Y 1032.56 §19.19)
Data wyeeny 04.05.2011 29.12,2019)
6 Warlodd aktywdw netta na jednasike uszestictwa wedlug estutnisj wyeeny w ckresie sprawozdawezyin (w
PLN} "} 910.02 9i9.19)
Data wyeeny 30.06,2011 20.12.2610
1V, Procentowy ndzial koszidw Subfuntduszu w $rednle] wartoscl akiywéw netio w skali roku, w tym: T15% 18,57%
1 Proceniowy udzial wymsgrodzenia towarzystwa 4 06%} 3. 13%)
2 Procentowy ndxial wynagrodzenia diz podoviotéw prowadzacych dystrybucic 0.00%)] 0.06%)
3, Procentowy udzial oplat dla depozytariusze 0,339 0.005%
AuProcentowy tidzial oplat zwinzanyeh 2 prowadzeniem rejestru aktywéw Subfundusen 0,21%] 0,00%
5. Progentowy udzial ophat za uslupi w zakresic rachunkowodci 0.29%| 0,005
6. Procentowy udrial oplat 2 ushid w zakresic in aktywami Subfunduszy 0,00% 0.00%)

*] Rémica pomigdzy waroieia aktywdw netio na jedoostke vezesmictwa wedlup ostatnicj wyceny w okresie sprawogduwezym a wartoscia aktywaw netto na jednostke
uczestnichwa na koniee okresu sprowozdawezego wynika 2 ujgcia w wycenie na koniee okresu sprawordmwezego operacii datyczgeyek 1ego okrasu,

Niniejsze zestawienis zmian w akivwach ncilo nalety analizowad lyeznie 2 wprowadzeniem, notumi objatniajacymi oraz informacja dodatkows, kidre stanowia ntegraing

czgié jednostkowego sprawozdania inansowego,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. — tekst
Jjednolity, z péZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249
Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz
informacj¢ dodatkowa.

Opis przyietych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedtug stanéw odpowiednio
aktywdéw i zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej ¢ zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki Jokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhig ceny nabycia. Sk}adniki
lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhig
wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem
pomniejszaja niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg
zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowana strate) z kontraktu terminowego.

8. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisang
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w
stosunku do ich warto$ci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartoSci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE
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11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

zudzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowtazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci
réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniv wygasniecia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji niepowodujaca zmiany wysokoéci kapitatu
akeyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby
posiadanych akceji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej
przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiazku z wycena Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe §wiadczen jako znaczacy klient Quadriga Superfund Sicav,
ktére wyplacane jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosei: ujemne saldo rdznic kursowych
powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach
obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhiznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez
emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;. , '

W przypadku kosztéw Subfunduszo tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci
z tytulu Kkosztdw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwodci ustalania wartosci aktywodw netto w dniach
wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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24. Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie
obcej Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

25. Depozyty kréotkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem nast¢pujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$é wg.
ostatniego dostgpnego na godzine 23:30 kursu;

2.2, warto$¢ godziwa dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowe;;

2.3. wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostal oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ushugi lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat lub
poprzez oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegblnodci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkow giéwnych na koniec kazdego miesigea kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym
rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej
papier wartosciowy jest denominowany, zagraniczne papiery wartociowe wykazuje si¢ w
walucie polskiej po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 éredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig
metodyq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sig
w walucie, w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci w_ okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

12



El

FANLNIATOD ANNTAHANS ZSOCANNAUNS "A LYY LG ANCADAZSIMNL ZSNANNAL ANZIA LSITVIDALS ANNLATINS

Leakiop s

Yriuztuad moRpoly Ludjwmimyy

oFazameproneads Euio_

nouoy tu 3 axyikcdod tu noes furaspunde fpas ateyspod eu 15af Auois: [ ds 215010 s Yaduzdinaid meypas worzod 1upasg [,
€85 ¢ 0ZET (o YRR B1ued MENpGIS WO FZ0d WAZOMPRZOMERES DISEE(D m [HPSIg]
S} Amciupql T R0 A LK) RTOPANIQNS YRZHMONET TIAIRZRI WibRloRodEEz
yaIp TE O] yAIZP KU pROLIRN 3 a pAaTsmimizyn yaloghioad ugyposs woizad !Fs-vue..rﬂuu AT A |RPALG

201071 A TI0T'900F

- - [rse |

EGL NId|61Z —W_N NTd H rd v L

1 gDm_m 1 N3 VS BYS{04 JURE FYFINAQ

asnjs B asn V'S 25[0d JUEH I4IsInag

N1d|0T1 4] N4 S queg eIy

01T ¢ NTa[ElE [ NTd] V5 S[0d AT aqpsimag

SD{uEg

g =X) & 3DR[em, VIRVAL[ A] Ak AMOREN]H| “5A3 & aDN]ia LT [AMOAUTY qIPIENYIT VI PRI ApHpOIY KA GG

PP WM F0pvA | [auwp a Swosmwpig | warpwwggonen | fauep m Auoserpg) - . ' ' .

" WTP WU PFOINAL .| 'worp wu pporIm

AOI0ZINTE B ; A TTOTS00E

Ayuajearand g 1 3ugduad 1poIg  2u BjoN

wazey
oJtjs020d (€]
audd nmd) 7 (71

=

_mn
o

&
b
HEEE

TAIDIUE0Z50 YAIS0UpT YOAUGIAIDS RATAT 7 (5
EMISIEIZEN IY1Supa] Tu 160 njnia Z (|
43Rupoyod AGIUBLTISHL NN Z (¢

0 TdNpO Op RZSEPUTIqNE 215 NIUEIRPnoque 4220 1Iooesten nymi 7
TI WAATE YSIAGUE N 7 (f
[ aotTre ATIOTE |- NENUN)qug W{UNTR TGO |

~

B EIREECEAEEE

NI "5A) 4 nzsnpunygng viuerkimoqoz ¢ au ¥jop

wazvy
GRPEG- TR Z TogOtalen -
TUERQ A 0| B)S0Z0, (5]

- |7

W2)25p0 k) Z (g

APUIBIRAP NI Z (|
EMTIISIan yolsaupal (ARG Ny 7 (€
AMQRIDIIANSUI NAL Z (¢
O PRI BT Z (|
Aol0TITIE AT UZRPURJRS O RETN]

FEEFREMA
H
K
5

o EEEE R
EEE c":

[

N1d 'S4 @ prSnpunpqng 150uUREN 7 Au Bjoy

(BMIIIUISITIN YISOUPI] ¥ OYIB MGMAIHE 1350MIEM | EMIINUISITIN Hpsotpal £qza1| wappliln vz 43000z yaeslnshy a)

TANL0ATTOD ANNTIAINS ZSAANNAANS
‘ALIVALO ANFADALSAMNI ZSOUNNA ANZDALSITVIOIAS ANNTIAINS

ADVIVINS VIGO0 ALON



Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyks 30.06.2011 r, 3L12.2010r.

1) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym; - -

a) aktywa obcigtone ryzykiem warlosci podziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. *) 0 0

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw érodkdw pieniemych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. **) 0 236

¢) zobowigzania abeigZone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienieinych wynikajacym ze stopy
proceniowej w tys. ***) 0 0

2) Poziom obcigtenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe, w tym: - -

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne cbeiazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakeji nie wypeinialy swoich chowigzkéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia si¢ wartosci podziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. ****) 783 4212
b) wskazanie istnigjacych przypadkéw maczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
szezegllnych kateporiach lokat w tys. ****4) - -
- srodki pienigéine zdeponowane na rachunku bankowym w Deutsche Bank SA 325 3216

3) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wshazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegbinych kategoriach lokat w

tys, 6127 9727
a) srodki pienigzme i ich ekwiwalenty 12 6
b) naleimodcei 33 39
c) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6082 9467
d) zobowigzania 59 215

*) Za aktywa obcizione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe, obligacje
zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle,

**} Za aktywa obcigZone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigsnych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje zmiennokuponowe,
listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochedne wystawione na stopg procentows, o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy,

***) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pieniganych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne
wyslawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

****)Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyke niewypeinienia przez kontrahenta zobowigza z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji
stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozyidw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych Srodkéw pieniginych oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczepdlmodci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-sell-back.

*##¥4) Za znaczaca konceniracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogélem dla
poszezegdlnych kategorii lokat.
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INFORMACJA DODATKOWA:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

1. Informacje o znaczaeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy;
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére nalezalo ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczaeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikewanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w perdwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkoéw finansowych na sytuacje
majatkowy i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a} Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

b) Informacja ¢ przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

. Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$t co do mozliwosei kontynuowania
dzialalnogei. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanic finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyng na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wplynaé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu { ich zmian.

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych fundusz:

i Ao

Maciej Brystawski Alexander Peisteiner
Prezef Zarzqdu Supeyfund TFI S.A. C=zlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

‘quLw\ RVITS le‘:_«,\/i\(

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2011 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE
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Warszawa, 30 sierpnia 2011 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A. do Uczestnikéw Superfund
GoldFuture, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyiny Ctwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dzialalnosel Subfunduszu Superfund GoldFutune, wydzielonego wi ramach Superfund Specialistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 zerwea 2011 roku, to jest za
okres, za kidry sporzgdzone zostato pilroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu,

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty, w ramach kidrego wydZielony jest
Subfundusz Superfund GoldFuture, jest funduszem inwestycyinym 2z szeScioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wediug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobit inwestowania, oczekiwanych zyskdw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund GoldFuture, jest odzwierciedlenie zachowania
subfunduszu Superfund Green A USD ufworzonego | zarzadzanego przez Superfund Asset
Management GMBH. Do 100% inwestowanych przez klientdw Srodkéw pienieznych jest lokowanych w
Superfund Green A USD a do 20% w Superfund Green B USD. Statut funduszu umozliwia rownie?
dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa 1 postanowieniami
Statutu, wigeznie z catkowitym zaangazowanlem posiadanych aktywow Subfunduszu w instrumenty
finansowe inne niz wiw tytuly uczestnictwa.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartoscl jednostki uczestnictwa wyniosta: -1,59%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sig ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
ColdFuture, Zawarte w nim informacie na temat skiadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw
oraz rezultatéw operacii finansowych pozwolg Pafistwu poznaé kierunki pelityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz Superfund GoldFuture,
’4’
A j ) [ Iuten / é.“
Y A “'L“Lw. Y S tin e,

aciej Brystawski Arkadiusz Huzarek Alexander Pelsteiner

Z powazanien,




