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Superfund Sicav

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011 r.

Denominowane w

Uwagi
Sprawozdanie z aktywow netto
Aktywa
Portfel papierow wartosciowych po cenie
zakupu
Niezrealizowany zysk (strata) z portfela
Portfel p_apieréw wartosciowych wg wartosci 2
rynkowej
Niezrealizowany zysk z innych instrumentéw fin. 2d, 2f, 2j
Gotowka w banku i depozyty u makleréw 2e
Inne aktywa
Zobowigzania
Zadtuzenia na rachunku bankowym i nalezne 2e
brokerom
Niezrealizowana strata z innych instrumentéw fin. 2d, 2f, 2j
Inne zobowigzania
Wartos$¢ aktywow netto
Sprawozdanle Z operacjyl 1 zmian w
aktywach netto
Dochdd z inwestycji i aktywow
Optaty administracyjna, za zarzadzanie i doradztwo 4
Optaty dla depozytariusza 5
Oprocentowanie banku
Ogolne wydatki
Taxe d'abonnement 3
Wydatki tgcznie
Wynik netto z inwestycji
Zrealizowany wynik netto z inwestycji w
papiery wartosSciowe
Zrealizowany wynik netto z innych 5

instrumentow finansowych i walut
Zrealizowany wynik netto
Zmiany w niezrealizowanych zyskach
(stratach) netto z:

Inwestycji w papiery wartosciowe

Innych Instrumentéw finansowych
Zmiana w aktywach netto zw. z operacjami
Subskrypcje (umorzenia) netto
Wzrost/spadek aktywow netto w ciggu roku
Aktywa netto na poczatek roku
Ponowna wycena skonsolidowanej Wartosci
Aktywow Netto
Aktywa netto na koniec roku

Polaczone

usD

392 735 959,74
246 057 711,04

2 447 287,77
248 504 998,81

1969 771,16

141 684 110,84
577 078,93

26 694 029,36
24 250 778,35

323 288,69
2119 962,32
366 041 930,38

1782 945,77
11 629 267,73
342 842,98

50 093,44

777 789,07

82 898,45

12 882 891,67
-11 099 945,90
-446 092,09

38 936 194,69

27 390 156,70

172 355,65

-38 199 835,83
-10 637 323,47
-43 434 190,50
-54 071 513,97
403 090 752,40

17 022 691,95

usb

51117 859,93
28 030 322,49

413 585,75
28 443 908,24

22 615 822,47
58 129,22

9 383 585,83
8874 077,76

265 304,27
244 203,80
41734 274,10

232 563,03
1278 430,44
38 190,47

2 862,06

101 495,17
10 091,33
1431 069,47
-1 198 506,44
-86 742,47

5497 310,06

4212 061,15

172 355,65

-38 199 835,83
-10 637 323,47
-43 434 190,50
-54 071 513,97
403 090 752,40

17 022 691,95

EUR

31 208 247,60
20 451 370,17

116 540,78
20 567 910,95

10 598 386,17
41 950,48
956 526,41
747 435,34

40 119,30
168 971,77
30251 721,19

232 563,03
1278 430,44
38 190,47

2 862,06

101 495,17
10 091,33
1431 069,47
-1 198 506,44
-86 742,47

5497 310,06

4212 061,15

172 355,65

-38 199 835,83
-10 637 323,47
-43 434 190,50
-54 071 513,97
403 090 752,40

17 022 691,95

Zalaczone adnotacje stanowia integralna cz¢$¢ niniejszych sprawozdan finansowych.
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GREENAUSD GREENAEUR GREEN GCTUSD

Usb

31 208 247,60
20 451 370,17

116 540,78
20567 910,95

10 598 386,17
41 950,48
956 526,41
747 435,34

40 119,30
168 971,77
30 251 721,19

232 563,03
1278 430,44
38 190,47

2 862,06

101 495,17
10 091,33
1431 069,47
-1 198 506,44
-86 742,47

5497 310,06

4212 061,15

172 355,65

-38 199 835,83
-10 637 323,47
-43 434 190,50
-54 071 513,97
403 090 752,40

17 022 691,95



GREEN GCT EUR

EUR

31 582 440,27
20 955 317,36
120 855,43
21076 172,79
58 153,54

10 404 982,51
43 131,43
1241 889,86
1070 458,21

171 431,65
30 340 550,41

137 352,48
984 847,22
28 996,33

4 848,52

58 806,99

7 989,26
1085 488,32
-948 135,84
-25 953,24

3 358 629,93

2 384 540,85

34 284,07
-3 422 810,67
-1 003 985,75
-5332 014,09
-6 335 999,84
36 676 550,25

30 340 550,41

GREEN B USD

usDb

31 582 440,27
20 955 317,36
120 855,43
21076 172,79
58 153,54

10 404 982,51
43 131,43

1 241 889,86
1070 458,21

171 431,65
30 340 550,41

139 411,70
951 782,41
30 196,12

4 228,52

68 565,56

6 833,21

1 061 605,82
-922 194,12
-25 492,82

3 698 441,30

2 750 754,36

-34 841,90

-3 351 825,40
-635 912,94
-6 241 793,08
-6 877 706,02
35764 432,21

28 886 726,19

GREEN B EUR

EUR

31 582 440,27
20 955 317,36
120 855,43
21076 172,79
58 153,54

10 404 982,51
43 131,43
1241 889,86
1070 458,21

171 431,65
30 340 550,41

267 705,39
1518 161,88
42 334,87

6 309,39

96 739,01

8 955,14
1672 500,29
-1 404 794,90
-100 320,43
4779 023,63

3273 908,30

57 374,31
-5 002 051,10
-1 670 768,49
-4 792 050,73
-6 462 819,22
54 711 739,69

48 248 920,47
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SUPERFUND SICAV

GREEN C USD

usD

31 582 440,27
20 955 317,36
120 855,43
21076 172,79
58 153,54

10 404 982,51
43 131,43
1241 889,86
1070 458,21

171 431,65
30 340 550,41

191 544,24
1324 710,35
39 342,98

7 433,10

82 080,43

9 850,94
1463 417,80
-1 271 873,56
-35 873,41
4766 165,42

3458 418,45

-31 090,94
-5 115 214,99
-1 687 887,48
-5 323 489,43
-7 011 376,91
47 761 345,45

40 749 968,54

GREEN C EUR

EUR

31 582 440,27
20 955 317,36
120 855,43
21076 172,79
58 153,54

10 404 982,51
43 131,43
1241 889,86
1070 458,21

171 431,65
30 340 550,41

114 335,92
842 559,33
25 439,49

4 591,24

56 443,70

5 048,80
934 082,56
-819 746,64
-21 498,26

2 657 955,23

1816 710,33

-31 090,94
-5 115 214,99
-1 687 887,48
-5 323 489,43
-7 011 376,91
47 761 345,45

40 749 968,54

Zalaczone adnotacje stanowia integralna cz¢$¢ niniejszych sprawozdan finansowych



Superfund Sicav

Kluczowe liczby zwigzane z ostatnimi 3 latami

Emisja kapitalizacyjna

Liczba akcji
Akcje klasy R
Akcje klasy |
Akcje klasy 12
Akcje klasy Gold
Akcje klasy Gold |

Warto$¢ netto na akcje

Akcje klasy R
Akcje klasy |
Akcje klasy 12
Akcje klasy Gold
Akcje klasy Gold |

Emisja kapitalizacyjna
Liczba akcji
Akcje klasy R
Akcje klasy |
Akcje klasy 12
Akcje klasy Gold
Akcje klasy Gold |

Wartos¢ netto na akcje

Akcje klasy R
Akcje klasy |
Akcje klasy 12
Akcje klasy Gold
Akcje klasy Gold |

Emisja kapitalizacyjna
Liczba akcji
Akcje klasy R
Akcje klasy |
Akcje klasy 12
Akcje klasy Gold
Akcje klasy Gold |

Wartos¢ netto na akcje

Akcje klasy R
Akcje klasy |
Akcje klasy 12
Akcje klasy Gold
Akcje klasy Gold |

30 czerwca 2011 r.

Aktywa netto

31 grudnia 2010 r.
Aktywa netto

31 grudnia 2009 r.
Aktywa netto

GREEN AUSD

usD
41734 274,10

2 663,662
588,163
23 944,863
1 491,335

834,01
832,95
1 550,79
1 266,87
usD
45 535 947,83

3 502,562
588,163
25 642,829
2 341,228

859,40
857,72
1524,98
1245,78
usD
27 422 595,55

4 468,510
1 888,049

20 838,997

767,70
765,80

1081,93

Akcje klasy
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GREEN AEUR

EUR
30251 721,19

24 071,065
8 453,664
1 200,000

895,24
895,73
941,82

EUR
33 817 993,54

23 581,190
10 423,985
2 600,000

922,16
922,21
945,83

EUR
32 630 746,57

26 511,639
12 318,244

840,54
839,95

GREEN GCTUSD

usD
59 603 046,32

23 651,202

2520,09

usbD
65 543 958,31

25 483,808

2571,98

usD
63 302 232,75

28 846,155

2194,48

124578

Zalaczone adnotacje stanowia integralna cz¢$¢ niniejszych sprawozdan finansowych

GREEN GCTEUR

EUR
30 340 550,41

17 227,918

1761,13

EUR
36 676 550,25

20 095,749
1 825,09
EUR
35611 243,90 ,55
54
22 624,296
- 0
- 5
- )
1574,03

27 ¢
65 !

NS



GREEN B /USD

USD
28 886 726,19

13 879,658
4 314,206

6 657,622

976,82
978,57

1 668,31
USsD
35764 432,21

16 888,518
4 314,206

8 545,668

1 015,32
1 016,76

1 665,26
USD
30348 592,91

16 786,213
4 523,202

11 081,941

848,95
849,51

1105,89

Zalaczone adnotacje stanowia integralng cz¢$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
Strona 7

GREENB/EUR

EUR
48 248 920,47

35 060,257
20 870,185

862,10
863,60

EUR
54711 739,69

40 032,852
21 052,660

895,22
896,49

EUR
53299 076,64

39 545,182
29 821,115

768,11
768,71

Superfund Sicav

GREEN C/USD

uUSD
40749 968,54

40 046,589
4 392,296

917,20
915,05

uUsD
47 761 345,45

45 304,717
4767,687

954,08
951,64

uUSD
46 217 828,94

49 565,057
9 744,388

779,64
777,35

GREEN C/EUR

EUR
26 125884,13

21 312,665
11 333,177

800,10
800,63

EUR
30822 057,04

25104,544
11 150,226

850,02
850,45

EUR
29475 865,86

29 294,980
12 212,855

710,10
710,20



Superfund Sicav GREEN A USD

Portfel papieréw wartosciowych na dzien 30 czerwca 2011 r.

Denominowane w USD

Liczba Warto$¢ nominalna

CAD

10 725 000 CANADA T-BILL 15/09/2011
NOK

58 760 000 NORWEGIAN T-BILL 21/09/2011
EUR

2 980 000 GERMANY 1,25% 16/09/2011
usD

2 150 000 US TREASURY BILL 25/08/2011

Portfel papieréw wartosciowych tacznie

Waluta
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papierow wartosciowych i/lub obecne na rynku regulowanym

CAD

NOK

EUR

usD

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

28 443 908,24

11 085 492,14
11 085 494,14
10 886 679,95
10 886 679,95
4 321 849,16
4 321 849,16
2 149 886,99
2 149 886,99

28 443 908,24

Zataczone adnotacje stanowia integralng czgs$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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68,15

26,55
26,55
26,09
26,09
10,36
10,36

515

5,15

68,15



Superfund Sicav GREEN A EUR

Portfel papierow warto§ciowych na dzien 30 czerwca 2011 r.

Denominowane w EUR

Liczba Warto$¢ nominalna Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %
Waluta

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie

o o . 20567 910,95 67,99
papierow wartosciowych i/lub obecne na rynku regulowanym

CAD 7 945 373,85 26,27
11 145 000 CANADA T-BILL 15/09/2011 CAD 7945373,85 26,27
NOK 7 920 309,74 26,18
61 980 000 NORWEGIAN T-BILL 21/09/2011 NOK 7920309,74 26,18
EUR 3115 934,50 10,30
3115 000 GERMANY 1,25% 16/09/2011 EUR 3115934,50 10,30
usD 1586 292,86 5,24
2 300 000 US TREASURY BILL 25/08/2011 UsD 1586 292,86 5,24
Portfel papierow wartosciowych tacznie 20567 910,95 67,99

Zalaczone adnotacje stanowia integralng cz¢$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
Strona v



Superfund Sicav GREEN GCT USD

Portfel papierow warto§ciowych na dzien 30 czerwca 2011 r.

Denominowane w USD

Liczba Warto$¢ nominalna

CAD

15 250 000 CANADA T-BILL 15/09/2011
NOK

83 365 000 NORWEGIAN T-BILL 21/09/2011
EUR

4 265 000 GERMANY 1,25% 16/09/2011
usD

3 150 000 US TREASURY BILL 25/08/2011

Portfel papieréw wartosciowych tacznie

Waluta
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papierow wartosciowych i/lub obecne na rynku regulowanym

CAD

NOK

EUR

usD

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

40 543 222,08

15 762 582,25
15762 582,25
15 445 338,31
15 445 338,31
6 185 465,34
6 185 465,34
3 149 836,18
3 149 836,18

40 543 222,08

Zalaczone adnotacje stanowia integralng cz¢$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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68,02

26,45
26,45
2591
25,91
10,38
10,38

5,28

5,28

68,02



Superfund Sicav GREEN GCT EUR

Portfel papierow warto§ciowych na dzien 30 czerwca 2011 r.

Denominowane w EUR

Liczba Warto$¢ nominalna

CAD

7 505 000 CANADA T-BILL 15/09/2011
NOK

40 635 000 NORWEGIAN T-BILL 21/09/2011
EUR

2 100 000 GERMANY 1,25% 16/09/2011
usD

1550 000 US TREASURY BILL 25/08/2011

Portfel papieréw wartosciowych tacznie

Waluta
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papierow wartosciowych i/lub obecne na rynku regulowanym

CAD

NOK

EUR

usD

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

21076 172,79

7757 247,88
7757 247,88
7 528 594,92
7528 594,92
3 045 598,40
3 045 598,40
1549 912,96
1549 912,96

21076 172,79

Zataczone adnotacje stanowia integralng czgs$¢ niniejszych sprawozdan finansowych

69,47

26,86
26,86
26,06
26,06
10,54
10,54

5,37

5,37

67,47



Superfund Sicav GREEN B USD

Portfel papierow warto§ciowych na dzien 30 czerwca 2011 r.

Denominowane w USD

Liczba Warto$¢ nominalna

CAD

11 435 000 CANADA T-BILL 15/09/2011
NOK

63 635 000 NORWEGIAN T-BILL 21/09/2011
EUR

3 205 000 GERMANY 1,25% 16/09/2011
usD

2 300 000 US TREASURY BILL 25/08/2011

Portfel papieréw wartosciowych tacznie

Waluta
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papierow wartosciowych i/lub obecne na rynku regulowanym

CAD

NOK

EUR

usD

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

19 881 354,16

8 152 120,96
8 152 120,96
8 131 799,17
8 131 799,17
3 205 961,50
3 205 961,50
1586 291,16
1586 291,16

19 881 354,16

Zataczone adnotacje stanowia integralng cz¢S$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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68,83

26,87
26,87
26,80
26,80
10,57
10,57

5,23

5,23

68,83



Superfund Sicav Green B EUR

Portfel papierow warto§ciowych na dzien 30 czerwca 2011 r.

Denominowane w EUR

Liczba Warto$¢ nominalna

Waluta

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie

papierow wartosciowych i/lub obecne na rynku regulowanym

CAD

17 270 000 CANADA T-BILL 15/09/2011
NOK

95 940 000 NORWEGIAN T-BILL 21/09/2011
EUR

4 820 000 GERMANY 1,25% 16/09/2011
usD

3450 000 US TREASURY BILL 25/08/2011

Portfel papieréw wartosciowych tacznie

CAD

NOK

EUR

usD

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

31772 827,37

12 311 947,50
12 311 947,50
12 259 995,54
12 259 995,54
4 821 446,00
4 821 446,00
2379 438,33
2379 438,33

31772 827,37

Zataczone adnotacje stanowia integralng cz¢S$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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65,85

25,52
25,52
2541
25,41
9,99
9,99
4,93
4,93

65,85



Superfund Sicav GREEN C USD

Portfel papierow warto$ciowych na dzien 30 czerwca 2011 r.

Denominowane w USD

Liczba Warto$¢ nominalna

Waluta

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie

papierow wartosciowych i/lub obecne na rynku regulowanym

CAD

10 440 000 CANADA T-BILL 15/09/2011
NOK

57 535 000 NORWEGIAN T-BILL 21/09/2011
EUR

2 915 000 GERMANY 1,25% 16/09/2011
usD

2200 000 US TREASURY BILL 25/08/2011

Portfel papieréw wartosciowych tacznie

CAD

NOK

EUR

usD

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

27 878 167,60

10 790 977,45
10 790 977,45
10 659 719,71
10659 719,71
4 227 580,64
4 227 580,64
2199 889,80
2 199 889,80

27 878 167,60

Zalaczone adnotacje stanowia integralna cz¢$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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68,41

26,48
26,48
26,16
26,16
10,37
10,37

5,40

5,40

68,41



Superfund Sicav GREEN C EUR

Portfel papierow warto$ciowych na dzien 30 czerwca 2011 r.

Denominowane w EUR

Liczba Warto$¢ nominalna

CAD

9 660 000 CANADA T-BILL 15/09/2011
NOK

53 440 000 NORWEGIAN T-BILL 21/09/2011
EUR

2 685 000 GERMANY 1,25% 16/09/2011
uUsD

1 950 000 US TREASURY BILL 25/08/2011

Portfel papierow wartosciowych tacznie

Waluta
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papierow wartosciowych i/lub obecne na rynku regulowanym

CAD

NOK

EUR

usD

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

17 746 409,12

6 886 706,94
6 886 706,94
6 828 998,95
6 828 998,95
2 685 805,50
2685 805,50
1344 897,73
1344 897,73

17 746 409,12

Zalaczone adnotacje stanowia integralna cz¢$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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67,93

26,36
26,36
26,14
26,14
10,28
10,28

515

515

67,93



SUPERFUND SICAV GREEN A USD

Podzial geograficzny

Podzial wedlug panstw
Kanada

Norwegia

Niemcy

Stany Zjednoczone Ameryki

Podzial gospodarczy

Podzial wedlug sektorow
Panstwa i administracja centralna

% aktywoOw netto
26,55

26,09

10,36

5,15

68,15

% aktywoOw netto
68,15

68,15

Zataczone adnotacje stanowia integralng cz¢S$¢ niniejszych sprawozdan finansowych

Strona 16



SUPERFUND SICAV GREEN A EUR

Podzial geograficzny

Podzial wedlug panstw
Kanada

Norwegia

Niemcy

Stany Zjednoczone Ameryki

Podzial gospodarczy

Podzial wedlug sektorow
Panstwa i administracja centralna

% aktywoOw netto
26,27

26,18

10,30

5,24

67,99

% aktywoOw netto
67,99

67,99

Zataczone adnotacje stanowia integralng cz¢S$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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SUPERFUND SICAV GREEN GCT USD

Podzial geograficzny

Podzial wedlug panstw % aktywoOw netto
Kanada 26,45
Norwegia 25,91
Niemcy 10,38
Stany Zjednoczone Ameryki 5,28
68,02
Podzial gospodarczy
Podzial wedlug sektorow % aktywoOw netto
Panstwa i administracja centralna 68,02
68,02

Zalaczone adnotacje stanowia integralna cz¢$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
Stro "7



SUPERFUND SICAV GREEN GCT EUR

Podzial geograficzny

Podzial wedlug panstw
Kanada

Norwegia

Niemcy

Stany Zjednoczone Ameryki

Podziat gospodarczy

Podzial wedlug sektorow
Panstwa i administracja centralna

% aktywoOw netto
26,87

26,80

10,57

5,23

69,47
% aktywow netto
69,47

69,47

Zataczone adnotacje stanowia integralng cz¢S$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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SUPERFUND SICAV GREEN B USD

Podzial geograficzny

Podzial wedlug panstw % aktywoOw netto
Kanada 26,86
Norwegia 26,06
Niemcy 10,54
Stany Zjednoczone Ameryki 5,37
68,83
Podzial gospodarczy
Podzial wedlug sektorow % aktywoOw netto
Panstwa i administracja centralna 68,83

68,83

Zataczone adnotacje stanowig integralng cz¢$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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SUPERFUND SICAV GREEN B EUR

Podzial geograficzny

Podzial wedlug panstw
Kanada

Norwegia

Niemcy

Stany Zjednoczone Ameryki

Podzial gospodarczy

Podzial wedlug sektorow
Panstwa i administracja centralna

% aktywoOw netto
25,52

25,41

9,99

4,93

65,85

% aktywow netto
65,85

65,85

Zataczone adnotacje stanowia integralng czgS$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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SUPERFUND SICAV GREEN C USD

Podzial geograficzny

Podzial wedlug panstw % aktywoOw netto
Kanada 26,48
Norwegia 26,16
Niemcy 10,37
Stany Zjednoczone Ameryki 5,40
68,41
Podzial gospodarczy
Podzial wedlug sektorow % aktywoOw netto
Panstwa i administracja centralna 68,41
68,41

Zalaczone adnotacje stanowia integralng cz¢$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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SUPERFUND SICAV GREEN C EUR

Podzial geograficzny

Podzial wedlug panstw % aktywoOw netto
Kanada 26,36
Norwegia 26,14
Niemcy 10,28
Stany Zjednoczone Ameryki 5,15
67,93
Podzial gospodarczy
Podzial wedlug sektorow % aktywoOw netto
Panstwa i administracja centralna 67,93
67,93

Zalaczone adnotacje stanowia integralng cz¢$¢ niniejszych sprawozdan finansowych
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Uwagi do sprawozdan finansowych
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozdan finansowych

1. UWAGI OGOLNE

a) Superfund Sicav (,Fundusz") jest funduszem inwestycyjnym dziatajagcym zgodnie z czescia Il ustawy
luksemburskiej z dnia 20 grudnia 2002 r. ze zmianami do dnia 31 grudnia 2010 oraz z czescig |l ustawy
z dnia 17 grudnia 2010 r. dot. przedsiewzieé¢ zbiorowego inwestowania od dnia 1 stycznia 2011 r. jako
Société Anonyme, kwalifikujacym sie jako Société d'Investissement & Capital Variable.

b) Na dzien 30 czerwca 2011 r. Fundusz posiada osiem subfunduszy (,Subfundusze"), z ktérych szes¢
prowadzi zapisy na akcje:

Superfund Sicav GREEN A USD denominowane w USD
(dawniej Superfund Sicav Futures A / USD)

Superfund Sicav GREEN A EUR denominowane w EURO
(dawniej Superfund Sicav Futures A / EUR)

Superfund Sicav GREEN B USD denominowane w USD
(dawniej Superfund Sicav Futures B / USD)

Superfund Sicav GREEN B EUR denominowane w EURO
(dawniej Superfund Sicav Futures B / EUR)

Superfund Sicav GREEN C USD denominowane w USD
(dawniej Superfund Sicav Futures C / USD)

Superfund Sicav GREEN C EUR denominowane w EURO
(dawniej Superfund Sicav Futures C / EUR)

W sprzedazy znajdujg sie ponizsze klasy akcji:
- Akcje klasy R: przeznaczone dla inwestorow detalicznych i instytucjonalnych;

- Akcje klasy | oraz klasy 12: przeznaczone dla inwestoréw instytucjonalnych takich jak instytucje finansowe i
profesjonaliéci sektora finansowego subskrybujgcych we wilasnym imieniu, firmy ubezpieczeniowe i
reasekuracyjne, zakfady ubezpieczen spotecznych i fundusze emerytalne, grupy przemystowe i finansowe oraz
struktury, ktére zarzadzajg ich funduszami;

- Akcje klasy Gold: aktywa netto klasy Gold sg inwestowane w diugoterminowe kontrakty na zioto celem
uzyskania zysku z rosnacych cen ziota. Akcje klasy Gold sg dostepne dla inwestorow detalicznych i
instytucjonalnych;

- Akcje klasy I: przeznaczone dla inwestoréw instytucjonalnych takich jak instytucje finansowe i profesjonalisci
sektora finansowego subskrybujgacych we wilasnym imieniu, firmy ubezpieczeniowe i reasekuracyjne, zakfady
ubezpieczen spotecznych i fundusze emerytalne, grupy przemystowe i finansowe oraz struktury, ktére
zarzadzajg ich funduszami. Aktywa netto klasy Gold | sg inwestowane w diugoterminowe kontrakty na zloto
celem uzyskania zysku z rosnacych cen ziota.

Dwa Subfundusze zamknety zapisy na akcje dnia 31 marca 2005 r.:

Superfund Sicav GREEN GCT USD denominowany w USD

(dawniej Superfund Sicav GCT Futures USD)

Superfund Sicav GREEN GCT EUR denominowany w EURO

(dawniej Superfund Sicav GCT Futures EUR)

2. ISTOTNE ZASADY PROWADZENIA RACHUNKOWOSCI

Fundusz prowadzi ksiegi i rejestry kazdego z Subfunduszy w jego odpowiedniej walucie i przygotowuje taczne

sprawozdanie finansowe w USD. Sprawozdania finansowe zostaty przygotowane zgodnie z obowigzujgcymi w
Luksemburgu wymogami prawnymi i nadzorczymi.
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozdan finansowych (ciag dalszy)

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy Superfund Sicav zostata okreslona na podstawie kontraktéw na papiery
wartosciowe, kontraktow walutowych typu forward oraz pozycji futures na dziehn 30 czerwca 2011 r. oraz na
podstawie cen zamknigcia tychze transakgji na ten sam dzien.

a) Wartos¢ Aktywow Netto

Wartos¢ Aktywow Netto kazdego Subfunduszu dla akcji klasy R oraz Gold jest obliczana na pierwszy Dzieh
Roboczy kazdego miesigca w Luksemburgu (,Dzien Wyceny").

Dla akcji klasy |, klasy 12 oraz klasy Gold | Wartos¢ Aktywow Netto kazdego Subfunduszu jest obliczana w
srode kazdego tygodnia, o ile jest to Dzien Roboczy lub w Dniu Roboczym nastepujacym bezposrednio po
Srodzie oraz pierwszego Dnia Roboczego kazdego miesigca (,Dzien Wyceny").

b) Przeliczanie walut obcych

Do przygotowania tacznego sprawozdania finansowego w USD, sprawozdania kazdego z Subfunduszy
wyrazonego w walutach innych niz USD zostaty przeliczone po kursie obowigzujagcym na dzien 30 czerwca
2011 r. Sprawozdania tgczne zostaty utworzone poprzez arytmetyczne zsumowanie wszystkich Subfunduszy.

Inwestycje tak jak inne aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursach
obowigzujacych na dzien 30 czerwca 2011 r. Przeliczanie na walute obca w ciagu roku odbywa sie na
podstawie kurséw obowigzujgcych na dzieh transakcji. Zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z
wymiany sg uwzglednione w sprawozdaniach z operacji i zmianach w wartosci aktywow netto.

Ponizsze kursy wymiany zostaty zastosowane do wymiany na dzieh 30 czerwca 2011 r.:

1AUD =1,07063 USD 1KRW =0,00094 USD
1CAD =1,03616 USD 1MYR =0,33118 USD
1CHF =1,18762 USD 1NZD =0,82589 USD
1EUR =1,44985 USD 1PLN =0,36426 USD
1GBP =160550 USD 1SEK =0,15848 USD
1HKD =0,12851 USD 1SGD = 0,81459 USD
1JPY =001238 USD 1 ZAR =0,14751 USD

¢) Zbywalne papiery wartosciowe

Papiery warto$ciowe zawarte w portfelu, notowane na gietdzie badz oferowane na Rynku Regulowanym beda
wybierane na podstawie najbardziej aktualnej ceny zakupu, po jakiej oferowane sg te papiery, okreslonej przez
zrodio wyceny zatwierdzone przez Zarzad. Jesli takie ceny nie odpowiadajg rzeczywistej wartosci rynkowej
papieréw wartosciowych, to te papiery wartosciowe, jak réwniez wszystkie papiery wartosciowe zawarte w
portfelu, ktére nie sg w ten sposdb notowane na gietdzie bgadz oferowane, zostang wycenione na podstawie
racjonalnych dajacych sie przewidzie¢ cen sprzedazy, okreslonych w sposéb ostrozny, w dobrej wierze, przez
i pod kierunkiem Zarzadu.

Obligacje skarbowe oraz bony skarbowe zawarte w portfelu sg przez Fundusz utrzymywane jako
zabezpieczenie kontraktow terminowych typu futures i forward.

Wszelkie inne papiery wartosciowe zostang wycenione na podstawie ich realnej wartosci rynkowej okreslonej w
sposob ostrozny, w dobrej wierze, przez i pod kierunkiem Zarzadu.

d) Instrumenty pochodne

Wartos¢ kontraktéw terminowych typu forward czy kontraktéw na opcje oferowanych na gietdach badz innych
Rynkach Regulowanych bedzie okre$lana na podstawie najbardziej aktualnych cen rozliczeniowych tych
kontraktéw na danej gieldzie lub danym Rynku Regulowanym, na ktérych konkretny kontrakt jest oferowany,
pod warunkiem, ze jesli kontrakt terminowy typu futures, forward czy tez kontrakt na opcje nie moze byé
zamkniety w danym Dniu Wyceny, to podstawg okreslenia jego wartosci zamkniecia bedzie taka wartosc¢, jakg
Zarzad uzna za uczciwg i uzasadniong. Kontrakty swap bedg wyceniane po cenie rynkowe;j.
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozdan finansowych (ciag dalszy)

d) Instrumenty pochodne (cigg dalszy)

W przypadku kiedy jakiekolwiek kontrakty terminowe futures, forward czy kontrakty na opcje z portfolio
Subfundusza na dany dzien nie bedg notowane na Zadnej gietdzie czy innym odpowiednio zorganizowanym
Rynku Regulowanym lub jesli, w odniesieniu do papieréow warto$ciowych, kontraktéw terminowych futures czy
kontraktéw na opcje notowanych na gietdzie lub innym odpowiednio zorganizowanym Rynku Regulowanym,
cena ustalona zgodnie z paragrafem c) i d) powyzej nie przedstawia Realnej Wartosci Rynkowej
odpowiednich papieréw warto$ciowych. Wartos¢ takich papierow wartosciowych, kontraktow terminowych
futures, forward czy kontraktéw na opcje zostanie okreslona w oparciu o rozsadng przewidywang cene
sprzedazy okreslong w sposob ostrozny i w dobrej wierze.

Wszystkie inne aktywa beda wyceniane wedtug rzeczywistej wartosci rynkowej okreslonej w sposob ostrozny
i w dobrej wierze zgodnie z procedurami stworzonymi przez Zarzad.
Na koniec roku dnia 30 czerwca 2011 r. nie istniaty zadne nieuregulowane kontrakty swap ani opcje.

e) Gotowka w banku i depozyty u makleréw / Zadtuzenie na rynku bankowym i u brokeréw

Na powyzszy nagtdwek ze Sprawozdania dot. aktywdw skiadajg sie z nastepujace tytuty:

Gotdéwka w Depozyty u Lacznie
banku makleréw
Superfund Sicav GREEN A USD (w USD) 351 398,81 22 264 423,66 22615 822,47
Superfund Sicav GREEN A EUR (w EUR) 149 124,08 10 449 262,09 10 598 386,17
Superfund Sicav GREEN GCT USD (w USD) 130 984,83 20 871 652,61 21 002 637,44
Superfund Sicav GREEN GCT EUR (w EUR) 179 484,66 10 225 497,85 10 404 982,51
Superfund Sicav GREEN B USD (w USD) 249 163,29 12 546 447,80 12 795 611,09
Superfund Sicav GREEN B EUR (w EUR) 1379 166,24 17 006 828,43 18 385 994,67
Superfund Sicav GREEN C USD (w USD) 154 601,22 14 443 032,77 14 597 633,99
Superfund Sicav GREEN C EUR (w EUR) 572 246,97 8936 477,17 9508 724,14
Zadtuzenie na Naleznosci u Lacznie
rynku brokeréw
bankowym
Superfund Sicav GREEN A USD (w USD) 183,63 8 873 894,13 8847 077,76
Superfund Sicav GREEN A EUR (w EUR) - 747 435,34 747 435,34
Superfund Sicav GREEN GCT USD (w USD) 274,34 2248 232,31 2 248 506,65
Superfund Sicav GREEN GCT EUR (w EUR) - 1070 458,21 1070 458,21
Superfund Sicav GREEN B USD (w USD) - 3831 953,00 3831 953,00
Superfund Sicav GREEN B EUR (w EUR) - 1853043,41 1853 043,41
Superfund Sicav GREEN C USD (w USD) - 2149973,71 2149973,71
Superfund Sicav GREEN C EUR (w EUR) - 1273 550,15 1273 550,15
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozdan finansowych (ciag dalszy)

f) Kontrakty terminowe forward

Kontrakty terminowe forward sg oszacowywane na podstawie kursu rynku terminowego dostepnego dla
okresu pozostatego od daty wyceny do terminu zapadalnosci.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. akcje Superfund Sicav GREEN A USD obejmowaty ponizsze kontrakty walutowe
forward:

Niezrealizowany
Kupno Sprzedaz Data zapadalnosci zysk/strata
(w USD)
AUD 100 000 | JPY 8 379 200 21/09/2011 2 202
AUD 100 000 | JPY 8 576 000 21/09/2011 325
BRL 2700 000 | USD 1679 836 21/09/2011 18 168
CAD 100 000 | JPY 8 332 600 21/09/2011 190
CAD 100 000 | JPY 8 353 600 21/09/2011 70
CAD 100 000 | JPY 8 366 100 21/09/2011 225
CLP 720 000 000 | USD 1526 232 21/09/2011 4034
cop 600 000 000 | USD 337 268 21/09/2011 588
CzK 3000 000 | USD 179 550 21/09/2011 873
EUR 200 000 | JPY 23 480 000 21/09/2011 11542
HKD 4000 000 | USD 512 909 21/09/2011 1404
ILS 500 000 | USD 146 636 21/09/2011 353
INR 15 000 000 | USD 330 907 21/09/2011 151
JPY 49 230 000 | CAD 600 000 21/09/2011 110619
KRW 600 000 000 | USD 553 072 21/09/2011 6228
NZD 1200 000 | USD 978 840 21/09/2011 6 982
PHP 18 000 000 | USD 415 273 21/09/2011 2771
PLN 1200 000 | USD 439 963 21/09/2011 6281
SGD 1200 000 | USD 974 603 21/09/2011 3016
TRY 400 000 | USD 250 831 21/09/2011 8114
TRY 400 000 | USD 250 831 21/09/2011 8114
TRY 400 000 | USD 250 831 21/09/2011 8114
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21/09/2011

TRY 1000000 | USD 624 298 117 506
TRY 200 000 | USD 123 403 21/09/2011 2045
TRY 400 000 | USD 246 807 21/09/2011 4090
TRY 600 000 | USD 370 210 21/09/2011 6135
TWD 30 000 000 | USD 1052 632 21/09/2011 7222
USD 10 898 556 | CAD 10698 295 21/09/2011 1164 729
USD 4373202 | EUR 3008 739 21/09/2011 20 744
USD 3085 626 | HKD 24 000 000 21/09/2011 253
USD 10 595 983 | NOK 58 420 955 21/09/2011 236725
USD 487 361 | SGD 600 000 21/09/2011 -1 449
USD 484 535 | SGD 600 000 21/09/2011 4274
USD 374322 | TRY 600 000 21/09/2011 10 246
USD 246 018 | TRY 400 000 21/09/2011 3301
USD 367309 | TRY 600 000 21/09/2011 3234
USD 244 349 | TRY 400 000 21/09/2011 1633
USD 243739 | TRY 400 000 21/09/2011 1022
USD 243 442 | TRY 400 000 21/09/2011 725
USD 365 163 | TRY 600 000 21/09/2011 1088
ZAR 9 500 000 | USD 1383 468 21/09/2011 1966

LACZNIE 413 187
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozdan finansowych (cigg dalszy)

Na dzien 30 czerwca 2011 r. akcje Superfund Sicav GREEN A EUR obejmowaty ponizsze kontrakty walutowe
forward:

Niezrealizowany
Kupno Sprzedaz Data zapadalnosci zysk/strata
(w EUR)
AUD 100 000 | JPY 8 379 200 21/09/2011 1519
AUD 100 000 | JPY 8 576 000 21/09/2011 162
BRL 2700 000 | USD 1679 836 21/09/2011 12531
CAD 100 000 | JPY 8 332 600 21/09/2011 131
CAD 100 000 | JPY 8 353 600 21/09/2011 48
CAD 100 000 | JPY 8 366 100 21/09/2011 155
CLP 720 000 000 | USD 1526 232 21/09/2011 2782
copP 600 000 000 | USD 337 268 21/09/2011 406
CzK 3000 000 | USD 179 550 21/09/2011 602
EUR 200 000 | JPY 23 480 000 21/09/2011 11063
EUR 27290 274 | USD 39 666 413 1129 774
HKD 4000 000 | USD 512 909 21/09/2011 968
LS 1500 000 | USD 439 909 21/09/2011 730
INR 15 000 000 | USD 330 907 21/09/2011 104
JPY 49 230 000 | CAD 600 000 21/09/2011 7324
KRW 600 000 000 | USD 553 072 21/09/2011 4296
NZD 1200000 | USD 978 840 21/09/2011 4816
PHP 18 000 000 | USD 415 273 21/09/2011 1911
PLN 1200 000 | USD 439 963 21/09/2011 4332
SGD 1200 000 | USD 974 603 21/09/2011 2 080
TRY 400 000 | USD 250 831 21/09/2011 5597
TRY 400 000 | USD 250 831 21/09/2011 5597
TRY 400 000 | USD 250 831 21/09/2011 5597
TRY 1000000 | USD 624 298 21/09/2011 112074
TRY 600 000 | USD 370 210 21/09/2011 4232
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21/09/2011

TRY 200 000 | USD 123 403 1411
TRY 400 000 | USD 246 807 21/09/2011 2821
TWD 30 000 000 | USD 1052 632 21/09/2011 4982
USD 11 325 352 | CAD 11117249 21/09/2011 1118 068
USD 5085 626 | HKD 24 000 000 21/09/2011 175
USD 142 487 | ILS 500 000 21/09/2011 2619
USD 11 176 635 | NOK 61 622 375 21/09/2011 172 223
USD 487 361 | SGD 600 000 21/09/2011 999
USD 484535 | SGD 600 000 21/09/2011 2948
USD 374322 | TRY 600 000 21/09/2011 7 067
USD 246 018 | TRY 400 000 21/09/2011 2277
USD 367309 | TRY 600 000 21/09/2011 2231
USD 244 349 | TRY 400 000 21/09/2011 1126
USD 243739 | TRY 400 000 21/09/2011 705
USD 365 163 | TRY 600 000 21/09/2011 751
USD 243 442 | TRY 400 000 21/09/2011 500
ZAR 9500 000 | USD 1383 468 21/09/2011 1357

LACZNIE 445 569
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozdan finansowych (ciag dalszy)

Na dzien 30 czerwca 2011 r. akcje Superfund Sicav GREEN GCT USD obejmowaty ponizsze kontrakty
walutowe forward:

Strona 32

Niezrealizowany
Kupno Sprzedaz Data zapadalnosci zysk/strata
(w USD)
AUD 200 000 | JPY 16 758 400 21/09/2011 4404
AUD 200 000 | JPY 17 152 000 21/09/2011 470
BRL 6 300 000 | USD 3919 617 21/09/2011 42 391
CAD 200 000 | JPY 16 665 200 21/09/2011 380
CAD 200 000 | JPY 16 707 200 21/09/2011 141
CAD 200 000 | JPY 16 732 200 21/09/2011 450
CLP 1500 000 000 | USD 3179 650 21/09/2011 8 404
copP 1 800 000 000 | USD 1011 804 21/09/2011 1765
CzK 9000 000 | USD 538 651 21/09/2011 2620
EUR 500 000 | JPY 58 700 000 21/09/2011 3854
HKD 4000 000 | USD 512 909 21/09/2011 1404
ILS 2000 000 | USD 586 545 21/09/2011 11410
INR 45 000 000 | USD 992 720 21/09/2011 454
JPY 123 075 000 | CAD 1 500 000 21/09/2011 126 546
KRW 1500 000 000 | USD 1382 680 21/09/2011 15 570
NOK 600 000 | USD 108 434 21/09/2011 2 821
NOK 600 000 | USD 110 495 21/09/2011 760
NZD 3300000 | USD 2 691 810 21/09/2011 19 201
PEN 400 000 | USD 144 613 21/09/2011 25
PHP 18 000 000 | USD 415 273 21/09/2011 2771
PLN 2 400 000 | USD 879 927 21/09/2011 112 562
SEK 1800 000 | USD 289 948 21/09/2011 5992
SGD 2 400 000 | USD 1 949 207 21/09/2011 6 032
TRY 800 000 | USD 501 662 21/09/2011 116 228
TRY 800 000 | USD 501 662 21/09/2011 116 228




21/09/2011

TRY 1000000 | USD 627 077 120 285
TRY 2000 000 | USD 1248 595 21/09/2011 135012
TRY 1000 000 | USD 617017 21/09/2011 110 226
TRY 1200 000 | USD 740421 21/09/2011 12271
TRY 800 000 | USD 493 614 21/09/2011 8180
TWD 72 000 000 | USD 2 526 316 21/09/2011 117334
USD 15 496 781 | CAD 15212 028 21/09/2011 -324 231
USD 6 258 963 | EUR 4306 132 21/09/2011 29 689
USD 7 714 065 | HKD 60 000 000 21/09/2011 633
USD 15032 916 | NOK 82 883 984 21/09/2011 1335 851
USD 93107 | SEK 600 000 21/09/2011 11545
USD 92 537 | SEK 600 000 21/09/2011 2115
USD 91 656 | SEK 600 000 21/09/2011 2996
USD 974 722 | SGD 1 200 000 21/09/2011 2897
USD 969 071 | SGD 1 200 000 21/09/2011 8549
USD 1122 965 | TRY 1 800 000 21/09/2011 30 739
USD 615 044 | TRY 1 000 000 21/09/2011 8 252
USD 734 619 | TRY 1 200 000 21/09/2011 6 469
USD 488 699 | TRY 800 000 21/09/2011 3265
USD 487 478 | TRY 800 000 21/09/2011 2 044
USD 486 885 | TRY 800 000 21/09/2011 1451
USD 730 327 | TRY 1 200 000 21/09/2011 2177
ZAR 20 500 000 | USD 2 985 379 21/09/2011 4243

LACZNIE 607 223
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Uwagi do sprawozdan finansowych (ciag dalszy)

Superfund Sicav

Na dzien 30 czerwca 2011 r. akcje Superfund Sicav GREEN GCT EUR obejmowaty ponizsze kontrakty
walutowe forward:

Strona 34

Niezrealizowany
Kupno Sprzedaz Data zapadalnosci zysk/strata
(w EUR)
AUD 200 000 | JPY 16 758 400 21/09/2011 3038
AUD 200 000 | JPY 17 152 000 21/09/2011 324
BRL 4500 000 | USD 2799 726 21/09/2011 20 884
CAD 200 000 | JPY 16 665 200 21/09/2011 262
CAD 200 000 | JPY 16 707 200 21/09/2011 97
CAD 200 000 | JPY 16 732 200 21/09/2011 310
CLP 1 140 000 000 | USD 2 416 534 21/09/2011 4 405
copP 1 800 000 000 | USD 1011 804 21/09/2011 1217
CzK 6 000 000 | USD 359 101 21/09/2011 11205
EUR 400 000 | JPY 46 960 000 21/09/2011 2127
EUR 27 150 610 | USD 39 463 412 21/09/2011 1129110
HKD 4000 000 | USD 512 909 21/09/2011 968
ILS 1500 000 | USD 439 909 21/09/2011 730
INR 30 000 000 | USD 661 813 21/09/2011 209
JPY 73845000 | CAD 900 000 21/09/2011 -10 986
KRW 1 200 000 000 | USD 1106 144 21/09/2011 8 591
NOK 600 000 | USD 108 434 21/09/2011 1945
NOK 600 000 | USD 110 495 21/09/2011 524
NZD 2 400 000 | USD 1 957 680 21/09/2011 9 631
PEN 400 000 | USD 144 613 21/09/2011 17
PHP 18 000 000 | USD 415 273 21/09/2011 1911
PLN 1200 000 | USD 439 963 21/09/2011 4332
SEK 1800000 | USD 289 948 21/09/2011 4133
SGD 1600000 | USD 1299 471 21/09/2011 2774




21/09/2011

TRY 800 000 | USD 501 662 111193
TRY 600 000 | USD 376 246 21/09/2011 8395
TRY 600 000 | USD 376 246 21/09/2011 8395
TRY 1 400 000 | USD 874 017 21/09/2011 116 904
TRY 600 000 | USD 370 210 21/09/2011 493
TRY 600 000 | USD 370 210 21/09/2011 493
TRY 800 000 | USD 493 614 21/09/2011 5642
TWD 48 000 000 | USD 1684 211 21/09/2011 7 970
USD 11 620 045 | CAD 11 406 527 21/09/2011 -121 140
USD 4 628 439 | HKD 36 000 000 21/09/2011 262
USD 11 475 075 | NOK 63 267 826 21/09/2011 1176 822
USD 93107 | SEK 600 000 21/09/2011 11066
USD 92 537 | SEK 600 000 21/09/2011 11459
USD 91 656 | SEK 600 000 21/09/2011 2066
USD 649 815 | SGD 800 000 21/09/2011 1332
USD 646 047 | SGD 800 000 21/09/2011 3931
USD 748 643 | TRY 1200 000 21/09/2011 14135
USD 492 035 | TRY 800 000 21/09/2011 4553
USD 489 746 | TRY 800 000 21/09/2011 2974
USD 366 524 | TRY 600 000 21/09/2011 1689
USD 365 608 | TRY 600 000 21/09/2011 1058
USD 365 163 | TRY 600 000 21/09/2011 751
USD 486 885 | TRY 800 000 21/09/2011 1002
ZAR 14 500 000 | USD 2 111 609 21/09/2011 2072

LACZNIE 456 869
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozdan finansowych (ciag dalszy)

Na dzien 30 czerwca 2011 r. akcje Superfund Sicav GREEN B USD obejmowaly ponizsze kontrakty walutowe
forward:

Niezrealizowany
Kupno Sprzedaz Data zapadalnosci zysk/strata
(w USD)
AUD 100 000 | JPY 8 379 200 21/09/2011 2 202
AUD 100 000 | JPY 8 576 000 21/09/2011 235
BRL 2700 000 | USD 1679 836 21/09/2011 18 168
CAD 100 000 | JPY 8 332 600 21/09/2011 190
CAD 100 000 | JPY 8 353 600 21/09/2011 70
CAD 100 000 | JPY 8 366 100 21/09/2011 225
CLP 720 000 000 | USD 1526 232 21/09/2011 4034
copP 600 000 000 | USD 337 268 21/09/2011 588
CzK 3000 000 | USD 179 550 21/09/2011 873
EUR 300 000 | JPY 35 220 000 21/09/2011 2312
HKD 4000 000 | USD 512 909 21/09/2011 1404
ILS 500 000 | USD 146 636 21/09/2011 353
INR 15 000 000 | USD 330 907 21/09/2011 1151
JPY 49 230 000 | CAD 600 000 21/09/2011 110 619
KRW 900 000 000 | USD 829 608 21/09/2011 9342
NZD 1200000 | USD 978 840 21/09/2011 6 982
PHP 18 000 000 | USD 415 273 21/09/2011 2771
PLN 1200 000 | USD 439 963 21/09/2011 6281
SGD 1200 000 | USD 974 603 21/09/2011 3016
TRY 400 000 | USD 250 831 21/09/2011 8114
TRY 600 000 | USD 376 246 21/09/2011 12171
TRY 400 000 | USD 250 831 21/09/2011 8114
TRY 1000000 | USD 624 298 21/09/2011 117 506
TRY 200000 | UsD 246 807 21/09/2011 4090
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TRY 200000 | UsD 246 807 21/09/2011 4090
TRY 600 000 | USD 370 210 21/09/2011 6135
TWD 36 000 000 | USD 1263 158 21/09/2011 8667
USD 7626 449 | CAD 7 486 212 21/09/2011 115272
USD 3081786 | EUR 2120 252 21/09/2011 14 618
USD 3599 897 | HKD 28 000 000 21/09/2011 295
USD 7327566 | NOK 40 400 536 21/09/2011 1163 705
USD 487 361 | SGD 600 000 21/09/2011 1 449
USD 484 535 | SGD 600 000 21/09/2011 4274
USD 499 095 | TRY 800 000 21/09/2011 13 662
USD 369 026 | TRY 600 000 21/09/2011 4951
USD 367309 | TRY 600 000 21/09/2011 3234
USD 244 349 | TRY 400 000 21/09/2011 1633
USD 243739 | TRY 400 000 21/09/2011 1022
USD 365 163 | TRY 600 000 21/09/2011 1088
USD 243 442 | TRY 400 000 21/09/2011 725
ZAR 9500 000 | USD 1383 468 21/09/2011 1966

LACZNIE 207 015
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozdan finansowych (ciag dalszy)

Na dzien 30 czerwca 2011 r. akcje Superfund Sicav GREEN B EUR obejmowaty ponizsze kontrakty walutowe

forward:
Niezrealizowany
Kupno Sprzedaz Data zapadalnosci zysk/strata
(w EUR)
AUD 300 000 | JPY 25 137 600 21/09/2011 4556
AUD 300 000 | JPY 25 728 000 21/09/2011 486
BRL 7200 000 | USD 4 479 562 21/09/2011 33415
CAD 300 000 | JPY 24 997 800 21/09/2011 393
CAD 300 000 | JPY 25 060 800 21/09/2011 145
CAD 300 000 | JPY 25 098 300 21/09/2011 466
CLP 1 800 000 000 | USD 3 815 580 21/09/2011 6955
copP 2 700 000 000 | USD 1517 706 21/09/2011 1826
CzK 9000 000 | USD 538 651 21/09/2011 11807
EUR 600 000 | JPY 70 440 000 21/09/2011 13190
EUR 42 451 384 | USD 61 703 087 21/09/2011 -201 869
HKD 4000 000 | USD 512 909 21/09/2011 968
LS 3000 000 | USD 879 817 21/09/2011 -1 459
INR 60 000 000 | USD 1323627 21/09/2011 418
JPY 123 075 000 | CAD 1 500 000 21/09/2011 118 310
KRW 1 800 000 000 | USD 1659 216 21/09/2011 12 887
NOK 600 000 | USD 108 434 21/09/2011 1945
NOK 600 000 | USD 110 495 21/09/2011 524
NZD 3900 000 | USD 3181 230 21/09/2011 15 651
PEN 400 000 | USD 144 613 21/09/2011 17
PHP 36 000 000 | USD 830 546 21/09/2011 3822
PLN 2 400 000 | USD 879 927 21/09/2011 8665
SEK 1800000 | USD 289 948 21/09/2011 4133
SGD 2 800 000 | USD 2274 075 21/09/2011 4 854

Strona 38




21/09/2011

TRY 1000000 | USD 627 077 13991
TRY 1200000 | USD 752 493 21/09/2011 116 790
TRY 1000 000 | USD 627 077 21/09/2011 113991
TRY 2 400 000 | USD 1498 314 21/09/2011 28978
TRY 1200 000 | USD 740421 21/09/2011 8463
TRY 1000 000 | USD 617 017 21/09/2011 7053
TRY 1000 000 | USD 617 017 21/09/2011 7053
TWD 78 000 000 | USD 2 736 842 21/09/2011 12 952
USD 17 549 470 | CAD 17 226 998 21/09/2011 -182 954
USD 8228 336 | HKD 64 000 000 21/09/2011 466
USD 17 300 522 | NOK 95 386 426 21/09/2011 1266 587
USD 93107 | SEK 600 000 21/09/2011 11066
USD 92 537 | SEK 600 000 21/09/2011 11459
USD 91 656 | SEK 600 000 21/09/2011 2066
USD 1137176 | SGD 1 400 000 21/09/2011 2331
USD 1130582 | SGD 1 400 000 21/09/2011 6879
USD 1122 965 | TRY 1 800 000 21/09/2011 21202
USD 738 053 | TRY 1 200 000 21/09/2011 6 830
USD 857 055 | TRY 1 400 000 21/09/2011 5205
USD 610 874 | TRY 1000 000 21/09/2011 2815
USD 609 347 | TRY 1000 000 21/09/2011 1763
USD 608 606 | TRY 1000 000 21/09/2011 1251
USD 852 048 | TRY 1 400 000 21/09/2011 1751
ZAR 23 500 000 | USD 3 422 264 21/09/2011 3 356

LACZNIE 703 629
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozdan finansowych (ciag dalszy)

Na dzien 30 czerwca 2011 r. akcje Superfund Sicav GREEN C USD obejmowaty ponizsze kontrakty walutowe

forward:
Niezrealizowany
Kupno Sprzedaz Data zapadalnosci zysk/strata
(w USD)
AUD 200 000 | JPY 16 758 400 21/09/2011 4 404
AUD 200 000 | JPY 17 152 000 21/09/2011 470
BRL 6 300 000 | USD 3919 617 21/09/2011 42 391
CAD 200 000 | JPY 16 665 200 21/09/2011 380
CAD 200 000 | JPY 16 707 200 21/09/2011 141
CAD 200 000 | JPY 16 732 200 21/09/2011 450
CLP 1 440 000 000 | USD 3 052 464 21/09/2011 8067
copP 1 800 000 000 | USD 1011 804 21/09/2011 1765
CzK 6 000 000 | USD 359 101 21/09/2011 1747
EUR 500 000 | JPY 58 700 000 21/09/2011 3854
HKD 4000 000 | USD 512 909 21/09/2011 1404
ILS 1500 000 | USD 439 909 21/09/2011 11058
INR 45000 000 | USD 992 720 21/09/2011 454
JPY 123 075 000 | CAD 1 500 000 21/09/2011 126 546
KRW 1500 000 000 | USD 1382 680 21/09/2011 15 570
NOK 600 000 | USD 108 434 21/09/2011 2 821
NOK 600 000 | USD 110 495 21/09/2011 760
NZD 3000 000 | USD 2 447 100 21/09/2011 17 455
PHP 18 000 000 | USD 415 273 21/09/2011 2771
PLN 2 400 000 | USD 879 927 21/09/2011 112 562
SEK 1800 000 | USD 289 948 21/09/2011 5992
SGD 2000 000 | USD 1624 339 21/09/2011 5026
TRY 1000000 | USD 627 077 21/09/2011 120 285
TRY 800 000 | USD 501 662 21/09/2011 116 228
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21/09/2011

TRY 800 000 | USD 501 662 116 228
TRY 1800000 | USD 1123736 21/09/2011 31511
TRY 1000 000 | USD 617017 21/09/2011 110 226
TRY 800 000 | USD 493 614 21/09/2011 8180
TRY 800 000 | USD 493 614 21/09/2011 8180
TWD 66 000 000 | USD 2 315 789 21/09/2011 115889
USD 10 608 943 | CAD 10 414 004 21/09/2011 1160 352
USD 4277813 | EUR 2943113 21/09/2011 20 291
USD 7199 794 | HKD 56 000 000 21/09/2011 591
USD 10 375084 | NOK 57 203 023 21/09/2011 1231790
USD 93107 | SEK 600 000 21/09/2011 11545
USD 92 537 | SEK 600 000 21/09/2011 2115
USD 91 656 | SEK 600 000 21/09/2011 2996
USD 812 269 | SGD 1 000 000 21/09/2011 2414
USD 807 559 | SGD 1 000 000 21/09/2011 7124
USD 998 191 | TRY 1 600 000 21/09/2011 27 324
USD 615 044 | TRY 1 000 000 21/09/2011 8 252
USD 612 182 | TRY 1000 000 21/09/2011 5391
USD 488 699 | TRY 800 000 21/09/2011 3265
USD 487 478 | TRY 800 000 21/09/2011 2 044
USD 486 885 | TRY 800 000 21/09/2011 1451
USD 608 606 | TRY 1000 000 21/09/2011 1813
ZAR 18 500 000 | USD 2 694 122 21/09/2011 3830

LACZNIE -434 129
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozdan finansowych (ciag dalszy)

Na dzien 30 czerwca 2011 r. akcje Superfund Sicav GREEN C EUR obejmowaty ponizsze kontrakty walutowe

forward:

Strona 42

Niezrealizowany
Kupno Sprzedaz Data zapadalnosci zysk/strata
(w EUR)
AUD 200 000 | JPY 16 758 400 21/09/2011 3038
AUD 200 000 | JPY 17 152 000 21/09/2011 324
BRL 5 400 000 | USD 3359 672 21/09/2011 25 061
CAD 200 000 | JPY 16 665 200 21/09/2011 262
CAD 200 000 | JPY 16 707 200 21/09/2011 97
CAD 200 000 | JPY 16 732 200 21/09/2011 310
CLP 1 140 000 000 | USD 2 416 534 21/09/2011 4 405
copP 1 800 000 000 | USD 1011 804 21/09/2011 1217
CzK 6 000 000 | USD 359 101 21/09/2011 11205
EUR 400 000 | JPY 46 960 000 21/09/2011 2127
EUR 22972913 | USD 33391 129 21/09/2011 1109 243
HKD 4000 000 | USD 512 909 21/09/2011 968
ILS 1500 000 | USD 439 909 21/09/2011 730
INR 30 000 000 | USD 661 813 21/09/2011 209
JPY 73845000 | CAD 900 000 21/09/2011 -10 986
KRW 1 200 000 000 | USD 1106 144 21/09/2011 8591
NOK 600 000 | USD 108 434 21/09/2011 1945
NOK 600 000 | USD 110 495 21/09/2011 524
NZD 2700 000 | USD 2 202 390 21/09/2011 10 835
PHP 18 000 000 | USD 415 273 21/09/2011 1911
PLN 1200 000 | USD 439 963 21/09/2011 4332
SEK 1800 000 | USD 289 948 21/09/2011 4133
SGD 2000 000 | USD 1624 339 21/09/2011 3 467
TRY 600 000 | USD 376 246 21/09/2011 8395




21/09/2011

TRY 600 000 | USD 376 246 8395
TRY 800 000 | USD 501 662 21/09/2011 111193
TRY 1 600 000 | USD 998 876 21/09/2011 119319
TRY 600 000 | USD 370 210 21/09/2011 493
TRY 800 000 | USD 493 614 21/09/2011 5642
TRY 1000 000 | USD 617 017 21/09/2011 7053
TWD 54 000 000 | USD 1894 737 21/09/2011 8967
USD 9816 322 | CAD 9 635 947 21/09/2011 1102 336
USD 6171 252 | HKD 48 000 000 21/09/2011 349
USD 9 636 647 | NOK 53 131 651 21/09/2011 -148 493
USD 93107 | SEK 600 000 21/09/2011 -1 066
USD 92 537 | SEK 600 000 21/09/2011 11459
USD 91 656 | SEK 600 000 21/09/2011 2066
USD 812 269 | SGD 1 000 000 21/09/2011 11665
USD 807 559 | SGD 1 000 000 21/09/2011 4914
USD 873417 | TRY 1 400 000 21/09/2011 16 490
USD 492 035 | TRY 800 000 21/09/2011 4553
USD 612 182 | TRY 1000 000 21/09/2011 3718
USD 366 524 | TRY 600 000 21/09/2011 1689
USD 365 608 | TRY 600 000 21/09/2011 1058
USD 608 606 | TRY 1000 000 21/09/2011 1252
USD 365 163 | TRY 600 000 21/09/2011 752
ZAR 17 000 000 | USD 2 475 680 21/09/2011 2 429

LACZNIE 287 707
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozdan finansowych (ciag dalszy)

g) Ujmowanie dochodéw

Zyski ujimowane sg na zasadzie memoriatowej, netto przed opodatkowaniem wiasciwymi podatkami
zryczattowanymi w danym panstwie.

h) Zobowigzania z kontraktéw terminowych typu futures

Superfund Sicav

Superfund Sicav

Superfund Sicav

Superfund Sicav

Kategorie kontraktow

GREEN A USD

GREEN A EUR

GREEN GCT USD

GREEN GCT EUR

Stopa procentowa

276 096 370,52

196 615 681,53

566 130 474,08

289 306 430,69

Obligacje 67 636 375,36 48 850 666,28 142 909 104,02 72 651 742,25
Indeksy gietdowe 57 526 566,15 42 702 014,59 129 230 904,10 65 137 222,91
Inny metal 15176 878,37 10 904 320,01 33924 174,19 17 044 184,83
Ztoto 42 896 631,52 3011 710,65 8 442 455,63 4004 463,23
Waluty 41 601 502,50 30 748 905,06 85 822 825,00 43 985 636,45
Art. spozywcze 1 266 053,87 957 392,47 2854 136,01 1396 802,53
Inwentarz zywy 1270 520,00 939 235,09 2 679 1500,00 1367 362,14
Ropa/gaz/en.elekir. 11 220 390,00 7 894 554,61 22 937 120,00 11 619 795,15
tacznie 514 691 588,29 342 624 480,29 994 930 343,03 506 423 640,18

Kategorie kontraktow

Superfund Sicav
GREEN B USD

Superfund Sicav
GREEN B EUR

Superfund Sicav
GREEN C USD

Superfund Sicav
GREEN C EUR

Stopa procentowa
Obligacje

Indeksy gietdowe
Inny metal

Zioto

Waluty

Art, spozywcze
Inwentarz zywy

Ropa/gaz/en, elekt,

291 588 610,43

72 692 889,07
62 602 514,48
15 809 628,37
15 336 968,69
44 581 300,00
1417 576,27

1 361 750,00

11 845 910,00

442 353 728,69

110 895 298,05
101 197 879,85
26 557 676,83
6 193 851,15
66 317 589,75
2 329 365,03
2117 825,98

17 958 319,82

519 192 251,98
129 987 073,15
119 242 497,82
31 245 413,19
7 996 650,48
78 804 695,00
2681 149,61

2 506 900,00

21 107 609,99

319 502 173,39

80 012 885,04
75 851 894,18
20 275 344,61
4519 276,69
49 562 966,86
1542 987,03
1484 422,53

13179 349,58

tacznie

517 237 147,31

775921 535,15

912 764 241,22

565 661 299,91
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Uwagi do sprawozdan finansowych (ciag dalszy)

i) Ryzyko strony przeciwnej

Superfund Sicav

Ponizsza tabela ilustruje wszystkie pozycje utrzymywane przez brokeréw w imieniu funduszy / subfunduszy:

Brokerzy Superfund Sicav | Superfund Sicav Superfund Sicav Superfund Sicav
GREEN A USD GREEN A EUR GREEN GCT USD | GREEN GCT EUR
Barclays
Depozyty u brokera* 2 402 634,35 2299943,19 5152 024,17 2 454 958,19
3 616 069,05 2411 925,26 5 048 848,95 2 466 279,36

Papiery wartosciowe

Zobowigzania na
kontraktach terminowych
typu futures

Niezrealizowane lub
przyszte kontrakty
wymiany walut

Niezrealizowane kwoty z

217 485 614,54

156 790 739,77

463 643 065,09

236 404 329,66

kontraktow terminowych -12851,78 -678,66 31914,95 1.309,49
typu futures
ADM

8 451 255,97 5603 609,34 9889 232,73 4 606 321,35

Depozyty u brokera*
Papiery wartosciowe
Zobowigzania na
kontraktach terminowych
typu futures

Niezrealizowane lub

16 054 741,55

113 994 201,88

12 850 077,36

53 990 029,14

23 316 293,32

154 286 319,38

12 088 447,30

78 307 062,80

przyszie kontrakty -413 186,86 -445 569,01 -607 222,71 -456 868,81
wymiany walut
Niezrealizowane kwoty z -381 892,82 5 982,29 19 336,87 -12 888,63
kontraktow terminowych
typu futures
RCG

1882 374.79 685 557,16 2471 317,07 1491 937,21
Depozyty u brokera*

4 430 035,20 2681 195,17 5428 182,84 3084 084,42

Papiery wartosciowe

Zobowigzania na
kontraktach terminowych
typu futures

Niezrealizowane lub
przyszte kontrakty
wymiany walut

43 963 552,10

32 525 158,60
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Niezrealizowane kwoty z

kontraktow terminowych 146 782,80 107 658,63 310 606,60 156 724,52

typu futures

MF Global

Depozyty u brokera* 654 264,42 1112 717,06 1110 846,33 601 822,89
4 343 062,44 2624 713,16 6 749 896,97 3437 361,71

Papiery wartosciowe

Zobowigzania na
kontraktach terminowych
typu futures

Niezrealizowane lub
przyszte kontrakty
wymiany walut

Niezrealizowane kwoty z
kontraktow terminowych
typu futures

139 248 219,77

395 844,39

99 318 552,78

292 487,45

286 168 420,36

811 319,05

145177 709,25

369 876,97

* Depozyt zabezpieczajacy

jest uwzgledniony w pozycji odnoszacej sie do gotowki na rachunku bankowym.

Brokerzy Superfund Sicav | Superfund Sicav Superfund Sicav Superfund Sicav
GREEN B USD GREEN B EUR GREEN C USD GREEN C EUR
Barclays
Depozyty u brokera* 1817 176,34 3206 877,82 2774 618,58 1127 877,23
1871 253,98 3878073,53 3147 706,62 2 345 238,74

Papiery wartoSciowe

Zobowigzania na
kontraktach terminowych
typu futures

Niezrealizowane lub
przyszte kontrakty
wymiany walut

Niezrealizowane kwoty z

233 062 556,31

363 929 080,48

425134 118,59

264 095 464,82

kontraktow terminowych 263551 19 964,37 -543503 -19 380,04
typu futures
ADM

5728 251,18 9 136 853,52 6 841 692,64 5111 154,15

Depozyty u brokera*
Papiery wartosciowe

Zobowigzania na
kontraktach terminowych
typu futures

Niezrealizowane lub
przyszte kontrakty
wymiany walut

Niezrealizowane kwoty z
kontraktow terminowych
typu futures

11 254 761,29

90 457 051,25

-297 015,26

-117 922,19

18 284 081,03

119 538 913,08

-703 629,24

-1 298,85

14 272 216,47

140 893 532,50

-434 129,31

16 468,44

10 482 660,76

87 200 993,64

-387 707,42

555,02

RCG
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Depozyty u brokera*
Papiery wartosciowe
Zobowigzania na
kontraktach terminowych
typu futures
Niezrealizowane lub
przyszte kontrakty
wymiany walut

Niezrealizowane kwoty z

689 262,13

3010 627,08

47 186 102,00

2 570 569,65

4 694 455,83

70 308 770,08

1428 926,53

4 896 937,27

83469 171,80

244 596,44

2 059 235,37

52 349 628,38

kontrakt6éw terminowych 158 978,95 245 027,25 280 407 90 178 000,37

typu futures

MF Global

Depozyty u brokera* 479 805,15 239 484,03 1247 821,31 1179 299,20
3744711,81 4916 216,98 5561 307,24 2 859 274,25

Papiery wartosciowe

Zobowigzania na
kontraktach terminowych
typu futures

Niezrealizowane lub
przyszte kontrakty
wymiany walut

Niezrealizowane kwoty z
kontraktéw terminowych
typu futures

146 531 437,75

423 895,60

222 144 771,51

608 007,59

263 267 418,33

-735 609 34

162 015 213,07

437 824,18

* Depozyt zabezpieczajgcy jest uwzgledniony w pozycji odnoszacej sie do gotowki na rachunku bankowym

j) Zrealizowany/niezrealizowany wynik netto z instrumentow finansowych oraz wymiany walut.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. pozycja dotyczaca zrealizowanych/niezrealizowanych wynikow netto z
instrumentéw finansowych oraz wymiany walut przedstawia sie nastepujaco:

Superfund Sicav Superfund Sicav Superfund Sicav Superfund Sicav
GREEN A USD GREEN A EUR GREEN GCT USD | GREEN GCT EUR
Zrealizowane ze
sprzedazy/kupna 1838 779,71 -1127 705,81 2 336 982,31 -1 011 788,90
walut
Zrealizowane z
kontraktow 5174 576,77 1403 682,57 5109 957,49 2 314 610,54
terminowych typu
futures
Zrealizowane z
kontraktow forward -1 516 046,42 2 126 220,53 -1 547 451,01 2 055 808,29
na skup i sprzedaz
walut
tacznie 5479 310,06 2 402 197,29 5899 488,79 3 358 629,93
zrealizowane
Superfund Sicav Superfund Sicav Superfund Sicav Superfund Sicav
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GREEN B USD

GREEN B EUR

GREEN C USD

GREEN C EUR

Zrealizowane ze
sprzedazy/kupna
walut

Zrealizowane z
kontraktow
terminowych typu
futures

Zrealizowane z
kontraktéw forward
na skup i sprzedaz
walut

tacznie
zrealizowane

1244 141,34

3 288 795,26

- 834 495,30

3698 441,30

-1 673 424,15

3 240 059,72

3 212 388,06

4779 023,63

1910 323,26

4179 649,78

-1 323 807,62

4766 165,42

-861 700,85

1687 528,03

1832 128,05

2 657 955,23

Superfund Sicav
GREEN A USD

Superfund Sicav
GREEN A EUR

Superfund Sicav
GREEN GCT USD

Superfund Sicav
GREEN GCT EUR

Niezrealizowane z
kontraktow
terminowych typu
futures

Niezrealizowane z
kontraktow forward
na skup i sprzedaz
walut

tacznie
niezrealizowane

147 882,59

-413 186,86

-265 304,27

405 449,71

-445 569,01

-40 119,30

1173 177,47

-607 222,71

565 954,76

515 033,35

-456 868,81

58 153,54

Superfund Sicav
GREEN B USD

Superfund Sicav
GREEN B EUR

Superfund Sicav
GREEN C USD

Superfund Sicav
GREEN C EUR

Niezrealizowane z
kontraktow
terminowych typu
futures

Niezrealizowane z
kontraktow forward
na skup i sprzedaz
walut

tacznie
niezrealizowane

467 587,87

-297 015,26

170 572,61

871 700,36

-703 629,24

168 071,12

1037 920,71

-434 129,31

603 791,40

596 999,53

-387 707,42

209 292,11

3. OPODATKOWANIE

Wedtug obowigzujagcego prawa Fundusz nie podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym
naleznym wedtug prawa Luksemburga. Ponadto dywidendy wyptacane przez Fundusz nie sg
objete podatkiem potrgcanym bezposrednio w Luksemburgu. Jednakze Fundusz podlega w
Luksemburgu opodatkowaniu podatkiem w wysokosci 0,05% rocznie na jego aktywa netto z
wyjatkiem Subfunduszy lub Klas Akcji zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy
korzystajg ze zredukowanej stopy podatkowej w wysokosci 0,01%. Taki podatek odprowadzany jest
kwartalnie i jest naliczany wedtug Wartosci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy lub Klas na koniec

danego kwartatu.

Emisja akcji w ramach Funduszu nie jest objeta optatg skarbowg ani koniecznoscig uiszczenia
innych naleznosci podatkowych w Luksemburgu, oprocz podatku jednorazowego w kwocie
1 239,47 EUR, ktéry zostat optacony w momencie zatozenia Funduszu. Zgodnie z obowigzujgcym
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prawem i przyjetg praktykg w Luksemburgu nie jest uiszczany podatek od zyskéw kapitatowych z
tytutu zrealizowanego badz niezrealizowanego wzrostu wartosci aktywéw Funduszu. Zyski
kapitalowe, dywidendy oraz odsetki z papierow wartosciowych wyemitowanych w innych
panstwach mogg podlega¢ opodatkowaniu podatkiem u 2zrédta lub podatkiem od zyskéow
kapitatowych.
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozdan finansowych (ciag dalszy)
4. OPLATY ADMINISTRACYJNE, ZA ZARZADZANIE, DORADZTWO | PREMIE

MOTYWACYJINE

Optaty nalezne Administratorowi Inwestycyjnemu

Jako wynagrodzenie za ustugi Swiadczone przez Administratora Inwestycyjnego Fundusz zapfaci
Administratorowi Inwestycyjnemu optate administracyjng uiszczang miesiecznie i wyliczang na
podstawie Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu badz Klasy akcji w danym okresie. Roczne
stawki optat przedstawiajg sie nastepujaco:

Klasy Roczne stawki optat naleznych Administratorowi Inwestycyjnemu
Klasa R 2,00%
Klasa | 2,00%
Klasa 12 0,25%
Klasa Gold 2,00%
Klasa Gold | 2,00%

Optaty nalezne Menedzerowi Inwestycyjnemu

Jako wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez Menedzera Inwestycyjnego Fundusz zapfaci
Menedzerowi Inwestycyjnemu opfate za zarzgdzanie ptatng miesiecznie i wyliczang na podstawie
Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu badz Klasy akcji w danym okresie. Roczne stawki optat
przedstawiajg sie nastepujgco:

Klasy Roczne stawki optat naleznych Menedzerowi Inwestycyjnemu
Klasa R 1,00%
Klasa | 1,00%
Klasa 12 0,25%
Klasa Gold 1,00%
Klasa Gold | 1,00%

Optaty nalezne Doradcy Inwestycyjnemu

Zarzad powotat Superfund Fund Management Inc. (,Superfund") jako Doradce Inwestycyjnego
Subfunduszy otwartych na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Dla kazdego Subfunduszu badz Klasy akcji aktywa sg przyznawane Doradcy Inwestycyjnemu przez
Menedzera Inwestycyjnego i umieszczane na jednym lub kilku odrebnych rachunkach (,Rachunki”).

a) Opfata dla Doradcy Inwestycyjnego

Kazdy Subfundusz jest uprawniony do otrzymywania optaty za doradztwo ptatnej miesiecznie i
obliczanej jako warto$¢ procentowa Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bgdz Klasy akcji
przypisanej danemu Doradcy Inwestycyjnemu w danym okresie. Roczne stawki optat przedstawiajg
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sie nastepujaco:

Klasy Roczne stawki optat naleznych Doradcy Inwestycyjnemu
Klasa R 3,00%
Klasa | 3,00%
Klasa 12 0,50%
Klasa Gold 3,00%
Klasa Gold | 3,00%

b) Premia motywacyjna

Dla Subfunduszy Superfund Sicav GREEN A USD oraz Superfund Sicav GREEN A EUR, Superfund
Sicav GREEN GCT USD oraz Superfund Sicav GREEN GCT EUR, Superfundusz jest uprawniony do
otrzymania 25% rocznie (35% rocznie za akcje klasy 12) z Zyskéw Gietdowych na Rachunkach w
danym miesigcu.

Dla Subfunduszy Superfund Sicav GREEN B USD oraz Superfund Sicav GREEN B EUR
Superfundusz jest uprawniony do otrzymania 35% rocznie z Zyskéw Gietdowych na Rachunkach w
danym miesigcu.

Dla Subfunduszy Superfund Sicav GREEN C USD oraz Superfund Sicav GREEN C EUR
Superfundusz jest uprawniony do otrzymania 35% rocznie z Zyskéw Gietdowych na Rachunkach w
danym miesigcu.

Premie motywacyjne sg wyliczane wytacznie z Zyskéw Gietdowych na Rachunkach osiggnietych w
danym miesigcu (zgodnie z definicja w prospekcie sprzedazy). Jezeli dany Rachunek ma Strate
Przeniesiong w danym miesigcu, Doradca Inwestycyjny zatrzyma ewentualng premie motywacyjng za
poprzedni miesigc, ale nie otrzyma zadnych dalszych premii motywacyjnych w kolejnych miesigcach
az do momentu pokrycia catej Straty Przeniesionej przez nowe Zyski Gietdowe na Rachunkach.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. nie wyptacono zadnych premii motywacyjnych.
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Lista optat

Optaty dla Optaty dla Optaty dla Optaty

Subfundusze Administratora Menedzera Doradcy z tytutu inwestycji

Inwestycyjnego | Inwestycyjnego | Inwestycyjnego ogotem
Superfund Sicav GREEN
A USD (w USD) 427 766,66 213 833,33 636 780,45 1278 430,44
Superfund Sicav GREEN
A EUR (w EUR) 310 272,32 156 323,74 463 045,04 929,641,10
Superfund Sicav GREEN GCT
USD (w USD) 634 321,23 317 160,61 934 802,36 1895 384,20
Superfund Sicav GREEN GCT
EUR (w EUR) 329 609,74 164 804,86 490 432,62 984 847,22
Superfund Sicav GREEN
B USD (w USD) 318 591,99 159 116,00 474 074,42 951 782,41
Superfund Sicav GREEN
B EUR (w EUR) 508 154,64 254 078,33 755 928,91 1518 161,88
Superfund Sicav GREEN
C USD (w USD) 443 326,54 221 663,27 659 720,54 1324 710,35
Superfund Sicav GREEN
C EUR (w EUR) 281 948,90 140 974,44 419 635,99 842 559,33

LACZNIE (w USD)

11 629 267,73

5. OPLATY ZA DEPOZYT

Jako wynagrodzenie za ustugi, CACEIS Bank Luxembourg S A jest uprawniony do pobrania optaty
rocznej ptatnej pod koniec kazdego miesigca i obliczanej na podstawie S$redniej miesiecznej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypisanego do danej klasy akcji na odpowiedni dzien
wyceny. Jest ona liczona w nastepujacy sposob:

- 0,20% z catosci danych aktywoéw netto do kwoty 25 000 000,00 USD

- 0,15% z catosci danych aktywdw netto powyzej kwoty 25 000 000,00 USD

Przy minimalnych optatach (na kazdy subfundusz) w wysokosci 27 000,00 USD rocznie

6. ZMIANY W PORTFELU

Lista zmian w portfelu w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem jest dostepna bezptatnie w
siedzibie Funduszu, jak rowniez u wszystkich agentéw ptatniczych.
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