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Société d'investissement a capital variable

PROSPEKT EMISYJNY

Listopad 2012 .

Superfund Sicav jest funduszem parasolowym, skladajacym si¢ z szeregu Subfunduszy. Sub-
fundusze realizujg tzw. alternatywne strategie inwestycyjne — bezposrednio lub poprzez inwe-
stowanie w podmioty prowadzace alternatywne strategie inwestycyjne. Alternatywne strategie
inwestycyjne moga przynosi¢ wysokie zyski, ale sa tez obarczone istotnym ryzykiem. Inwestycje
w SUPERFUND SICAV nalezy rozwaza¢ w kontekscie stanu finansowego potencjalnego inwesto-
ra.
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DEFINICJE

W niniejszym Prospekcie ponizsze wyrazenia bedg miaty nastepujace znaczenie:
»Biegly rewident”: Firma Ernst & Young S.A., wyznaczona jako biegly rewident Spétki
»Zarzad” lub ,,Cztonkowie Zarzadu”: Zarzad Spotki

»Dzien Roboczy”: Dzieh bedacy petnym bankowym dniem roboczym w Luksemburgu.

»Kategoria subfunduszu”: Subfundusze o wyraznej polityce inwestycyjnej, strukturze ryzyk illub optat, ale
ktére sq wspdinie inwestowane z zastrzezeniem tych samych ograniczen inwestycyjnych

»KlasalKlasy": Jedna lub wiecej klas Akcji utworzonych w ramach tego samego Subfunduszu, ktérego ak-
tywa sg wspdlnie inwestowane, ale gdzie moze by¢ stosowana specyficzna struktura optat, minimalne kwoty
subskrypcji lub portfela, polityka w zakresie dywidend lub inne cechy.

~opotka": SUPERFUND SICAV
Depozytariusz: CACEIS Bank w Luksemburgu, wyznaczony jako Bank Depozytariusz Spétki

»EUR": Prawny $rodek pfatniczy parnistwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, objetego wspoing walutg od
dnia 1 stycznia 2000 .

»Menedzer inwestycyjny”: Menedzer inwestycyjny wyznaczony przez Spétke zgodnie z zasadami okre-
$Slonymi w odno$nym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym odnoszacym sie do danej kategorii Subfun-
duszy.

»Ustawa": Ustawa Luksemburga z dnia 17 grudnia 2010 r. o towarzystwach zbiorowego inwestowania (,loi
relative aux organismes de placement collectif’).

~Wartos¢ Aktywow Netto”: Laczne aktywa netto jakiejkolwiek Klasy w ramach Subfunduszu, wyliczone w
sposdb opisany w niniejszym Prospekcie.

,Prospekt emisyjny”: niniejszy dokument dotyczacy emisji Akcji Spotki.

»Rynek Regulowany”: rynek, ktory jest uregulowany, dziata regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu spo-
teczenstwa.

~AkcjalAkcje": Akcja/akcje zwykte wyemitowane przez dany Subfundusz lub Klase
~Akcjonariusz": Posiadacz Akcji Spotki

»oubfundusz": Konkretny portfel aktywow i pasywow utworzony w Spbice, ktdrego aktywa sg inwestowane
zgodnie z konkretng politykg inwestycyjng

,Uzupemiajace Memorandum Ofertowe”: oznacza wszelkie uzupetnienia niniejszego Prospektu odnoszace
sie do konkretnej kategorii Subfunduszy stosujacych wspolne ograniczenia inwestycyjne

»Menedzer inwestycyjny”: Menedzer inwestycyjny moze zaleci¢ Zarzadowi wyznaczenie doradcy lub do-
radcow inwestycyjnych, ktorzy bedg udziela¢ porad i zalecen inwestycyjnych Menedzerowi Inwestycyjnemu,
postepujac zgodnie z zasadami okreslonymi w odno$nym Uzupetniajacym Memorandum Ofertowym odno-
szacym sie do danej kategorii Subfunduszy. Kierownik inwestycyjny nie zatrudnia obecnie Doradcy inwesty-
cyjnego.

»~Agent Transferowy": CACEIS Bank Luxembourg wyznaczony jako Agent Transferowy Spotki

»,USD": Prawny $rodek ptatniczy Standw Zjednoczonych Ameryki

»Dzief Wyceny": Dzien roboczy, w ktérym obliczana jest warto$¢ aktywéw netto danej Klasy/Subfunduszu i
w ktorym Akcje moga by¢ obejmowane, umarzane illub zamieniane.



WSTEP

Superfund Sicav zostat zarejestrowany zgodnie z ustawg z dnia 17 grudnia 2010 r. o towarzystwach zbioro-
wego inwestowania.

spektu ani portfela instrumentow pochodnych i innych aktywéw Spdtki. Wszelkie odwiadczenia o innej tresci
sg niedozwolone i bezprawne.

Zgtoszenie wymagane przepisami prawa Luksemburga odno$nie emisji i sprzedazy Akcji przez Spotke zo-
stato ztozone w Greffe du Tribunal d'Arrondissement de et & Luxembourg.
INFORMACJE OGOLNE

Spotka

Spatka jest funduszem inwestycyjnym utworzonym zgodnie z prawem Luksemburga jako société anonyme
kwalifikowanym jako société d'investissement & capital variable (,SICAV"). Najnowsza wersja statutu spotki
zostata opublikowana dnia 30 kwietnia 2007 r. w dzienniku urzedowym (Mémorial C) Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga.

Spotka zostata zatozona dnia 20 maja 1996 r. pod nazwg Global Consolidated Trust.
Jej kapitat jest zawsze rowny warto$ci aktywow netto wszystkich Subfunduszy Spétki.
Kapitat minimalny Spétki stanowi rdwnowarto$¢ w USD kwoty 1 250 000 euro.

Spotka wpisana jest do Register de Commerce, Luksemburg, pod numerem B 54921. Kopie statutu sg do-
stepne do wgladu w Sadzie Rejonowym Luksemburga.

Zarzad Spotki okresla polityke inwestycyjng kazdego Subfunduszu i, jak opisano dalej, odpowiada za reali-
zacje tej polityki.

Struktura parasola

Spotka posiada strukture ,parasolowq”, umozliwiajacg inwestorom wybdr pomiedzy jednym lub kilkoma ce-
lami inwestycyjnymi poprzez inwestowanie w jeden lub wiecej Subfunduszy wydzielone w ramach tej same;
spotki..

Klasy Akciji

Zarzad moze w kazdej chwili podjaé decyzje o emisji w ramach poszczegdlnych Subfunduszy réznych Klas
Akcji, z ktorej wplywy z subskrypcji zostang wspdlnie zainwestowane zgodnie z polityka inwestycyjng dane-
go Subfunduszu, ale do ktérej moze zosta¢ zastosowana specyficzna struktura optat z tytutu sprzedazy,

zamiany lub umorzenia, a takze minimalne kwoty subskrypcji lub portfela, polityka w zakresie dywidend lub
inne specyficzne cechy.

Emisja Akcji réznych Klas moze zostac ograniczona do konkretnych inwestoréw.
Minimalna kwota poczatkowa, kwota kolejnych inwestycji i minimalna kwota umorzenia

W ramach kazdej Klasy, danego Subfunduszu Zarzad moze ustali¢ minimalng kwote poczatkowa, iflub kwote
kolejnych inwestyciji, jak réwniez minimalng kwote umorzenia. Jesli osiggniecie minimalnej kwoty wstepne;
nie nastapito ze wzgledu na potracenie optat, stosowna subskrypcja zostanie uznana przez Spétke jako
spetniajaca warunki uzyskania minimalnej kwoty wstepne;.

Kwalifikujacy sie Inwestorzy
Pewne Klasy Akcji lub Subfunduszy mogg zosta¢ ograniczone do inwestoréw instytucjonalnych wskazanych
w stosownym czasie przez Zarzad przy uwzglednieniu praktyki wiasciwych wiadz regulacyjnych Luksembur-
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ga (zwanych dalej ,Inwestorami Instytucjonalnymi”) i zgodnie z tym bedg przeznaczane do subskrypcji jedy-
nie dla takich Inwestoréw Instytucjonalnych.

Akcjonariuszy odsyta sie do odno$nego Uzupetniajacego Memorandum Ofertowego i Arkuszu Informacyjne-
go odno$nego Subfunduszu, gdzie dla poszczegoinych Subfunduszy lub Kategorii Subfunduszy podane sg
cele i polityka inwestycyjna, a takze wszystkie gtéwne cechy tych Subfunduszy.

Wydzielenie aktywow i pasywow

Aktywa i pasywa poszczegoinych Subfunduszy sq catkowicie oddzielone od aktywoéw pozostatych Subfun-
duszy.

CELE | POLITYKA INWESTYCYJNA

Informacje ogéine

Celem inwestycyjnym Spotki jest zarzadzanie aktywami poszczegdlnych Subfunduszy na rzecz swoich Ak-
cjonariuszy zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyk w granicach podanych w rozdziale ,Ograniczenia Inwe-
stycyjne".

» Celem Spdtki jest osiggniecie dla Akcjonariuszy danego Subfunduszu diugoterminowego wzrostu war-
tosci kapitatu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak transakcje forward w zakresie
towardw, walut, stép procentowych, w jednostki lub akcje innych towarzystw zbiorowego inwestowania,
gtownie Funduszy Hedgingowych czy tez bezposrednio w przenaszalne papiery warto$ciowe lub inne
aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez prawo lub tez kombinacje inwestycji, 0 ktérych mowa
wyzej.

Inwestycje w ramach kazdego Subfunduszu podlegajg wahaniom rynkowym i ryzykom zwigzanym ze wszel-

kimi inwestycjami; zgodnie z tym nie mozna nigdy zapewnié, ze ich cel inwestycyjny zostanie osiggniety.

OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Ograniczenia dotyczace Subfunduszy inwestujacych w transakcje futures i Subfunduszy Hedgingo-
wych podane sag w odnosnym Uzupetniajagcym Memorandum Ofertowym odnoszacym sie do tej Ka-
tegorii Subfunduszy.

Wspélne Ograniczenia Inwestycyjne dotyczace wszystkich Subfunduszy
Spotka inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w wytwory sztuk pieknych.
Przy inwestowaniu w papiery wartosciowe inne niz akcje czy jednostki wyemitowane przez fundusze Spétka:

a) nie inwestuje wiecej niz 10% aktywow netto jakiegokolwiek Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego nienotowane na gietdzie papierow warto$ciowych lub niebedace w obrocie
na innym Rynku Regulowanym;

b) nie nabywa wiecej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego tego samego
rodzaju wyemitowanych przez tego samego emitenta;

C) nie inwestuje wiecej niz 20% aktywoéw netto danego Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

PowyZsze ograniczenia nie dotycza papieréw warto$ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez pan-
stwo bedace czlonkiem OECD lub jego wtadze samorzadowe lub migdzynarodowe organy publiczne przy
Unii Europejskiej, o zakresie dziatania regionalnym lub $wiatowym.

Spotka nie udziela pozyczek osobom trzecim.



Spotka moze posiada¢ pomocniczo Srodki pieniezne i $rodki z nimi zrownane.
ROZWAZENIE RYZYK

Wstep

Bedac funduszem inwestowania alternatywnego Spétka nadaje sie tylko dla 0séb mogacych sobie pozwolié
na podjecie ryzyka, w tym ryzyka utraty catosci lub znacznej cze$ci swoich inwestycji poczatkowych i kolej-
nych. Inwestycje poszczegolnych Subfunduszy podlegajg wahaniom rynkowym i ryzykom zwigzanym z
wszelkimi inwestycjami; zgodnie z tym nie mozna nigdy zapewni¢, Ze ich cel inwestycyjny zostanie osiggnie-
ty.

Inwestorzy powinni uznaé, ze inwestowanie w dane Kategorie Subfunduszy, jak to opisano w odno$nym
Uzupetniajagcym Memorandum Ofertowym wymaga specjalnego rozwazenia ryzyk i wigze sie z dodatkowymi
ryzykami zwigzanymi w szczegolno$ci z tego rodzaju inwestycja i niezwigzanymi zazwyczaj z inwestowa-
niem w inne papiery warto$ciowe.

Dla utatwienia zrozumienia tego rozdziatu opisy ryzyk podane ponizej podzielone zostaly na trzy rézne pod-
rozdziaty:

A. Opisy ryzyk ogoinych zwigzanych z wszelkimi inwestycjami w papiery warto$ciowe
B Ryzyka Subfunduszy inwestujacych w Fundusze Hedgingowe

C. Ryzyka inwestowania przez Subfundusze w kontrakty terminowe typu futures i stosowania przez nie spe-
cjalnych technik inwestycyjnych

A. Opisy ryzyk ogdlnych zwigzanych z wszelkimi inwestycjami w papiery wartosciowe

Gwaltowna zmiana warunkéw gospodarczych: Powodzenie wszelkiej dziatalno$ci inwestycyjnej zalezy
od ogélnych warunkow gospodarczych, ktére moga wptyngé na poziom i niestabilnos¢ stop procentowych, a
takze od zakresu i trafnego w czasie uczestnictwa inwestora w rynkach kapitatowych. Niespodziewana nie-
stabilno$¢ czy brak ptynnosci na rynkach, w ktérych dany Subfundusz ma swoje pozycje - bezpo$rednio lub
posrednio - mogtyby negatywnie wptynaé na zdolno$¢ Subfunduszu do prowadzenia dziatalnosci lub spowo-
dowac dlan straty. Na zaden z tych warunkéw nie ma wptywu Spétka ani Menedzer inwestycyjny i nie mozna
udzieli¢ zapewnienia, ze beda oni potrafili przewidzie¢ taki rozwoj sytuacii.

Ryzyka regulacyjne i/lub polityczne: Na warto$¢ aktywéw danego Subfunduszu moga mie¢ wptyw zmiany
w polityce rzadu, przepisach prawa i/lub praktyce wiadz publicznych w zakresie opodatkowania, ogranicze-
nia inwestycji zagranicznych i wywozu walut, wahania walutowe i inne zmiany w przepisach prawa i zarza-
dzeniach krajow lub/i zmiany w miedzynarodowej sytuacji politycznej majace wptyw na te kraje, w ktérych
inwestowane sg aktywa danego Subfunduszu.

Ryzyka rynkowe: Rynki i pewne instrumenty inwestycyjne, w ktére Spotka gtéwnie inwestuje, mogg okazac
sie w danym okresie wysoce niestabilne wskutek — na przyktad — nagtych zmian w polityce rzadu w zakre-
sie opodatkowania i wywozu walut lub zmian w ustawodawstwie dotyczacych zakresu wiasno$ci zagranicz-
nej w spdtkach, i moze to wptynaé na cene, po ktdrej Spotka zlikwidowataby swoje pozycje w celu spetnienia
Zadan umorzenia lub innych wymogow.

Ponadto niektére powstajace rynki znajdujg sie w okresie gwattownego wzrostu i sg regulowane w mniej-
szym stopniu niz czotowe $wiatowe rynki papierow wartosciowych. Generalnie takie rynki majg mniejszg
ptynnos¢, przez co nabywanie i sprzedaz inwestycji moze zajaé wiecej czasu niz mozna by tego oczekiwac
na najbardziej rozwinietych rynkach, a transakcje mogq z koniecznosci by¢ dokonywane po niekorzystnych
cenach.

Kazda inwestycja w papiery wartosciowe narazona jest na ryzyka uniwersalne rynku papieréw warto$cio-
wych. Poza tym moze nie by¢ gwarancji, ze przy inwestowaniu w poszczegélne papiery wartosciowe nie
poniesie sie strat rownowaznych lub wigkszych niz ogoiny rynek.



Rygorystyczne zarzgdzanie pozycjami moze zmniejszy¢ to ryzyko, ale nie wyeliminuje go catkowicie.

Z wynikéw osiaganych w przesztosci nie mozna wnioskowaé o wynikach w przysztosci: W transak-
cjach spekulacyjnych wyniki Subfunduszy osiggane w przesztosci niekoniecznie muszg oznacza¢ dobre wy-
niki w przysztosci. Zmienny charakter rynkdw, w ktorych bedzie uczestniczy¢ Spotka zwieksza niepewnos¢
jej przysztych wynikow.

Zalezno$¢ od relacji z menedzerem inwestycyjnym: Wszystkie decyzje odnoszace si¢ do ogdlnego za-
rzadzania Spotkg beda podejmowane przez Zarzad Spétki. Dyrektorzy Spétki wyznaczg Menedzera inwe-
stycyjnego, ktéry wdrozy polityke inwestycyjng stosownych Subfunduszy. Catym lokowaniem inwestyciji be-
dzie zajmowac¢ sie Menedzer inwestycyjny. Wskutek tego powodzenie Spdtki w najblizszej przysztosci be-
dzie w duzej mierze zaleze¢ od zdolno$ci Menedzera Inwestycyjnego.

Inna dziatalno$¢ Menedzera Inwestycyjnego: Menedzer Inwestycyjny lub jego dyrektorzy zajmujq sie za-
rzadzaniem innymi funduszami, ktére moga mie¢ profil podobny do profilu Spétki.

Potencjalne konflikty intereséw: Menedzer Inwestycyjny poswigci tyle swojego czasu i sit dziatalnosci
Spotki, ile uzna za wiasciwe i zgodne z jego zobowigzaniami powierniczymi. Umowa z Menedzerem Inwe-
stycyjnym nie stanowig dla niego, ani dla jego zleceniodawcdw, ograniczenia w nawigzaniu innych stosun-
kéw doradztwa inwestycyjnego czy prowadzeniu innej dziatalnosci biznesowej, nawet gdyby dziatalno$¢ taka
byta konkurencyjna wobec Spotki ilub miata wigza¢ sie ze znacznym naktadem czasu i $rodkdw ze strony
Menedzera Inwestycyjnego lub jego personelu. Menedzer Inwestycyjny peti funkcje - odpowiednio - Mene-
dzera Inwestycyjnego lub Doradcy Inwestycyjnego innych funduszy o takich samych lub podobnych celach,
co Spotka. Dziatalno$¢ te mozna by uzna¢ za powodujacg konflikt intereséw w zakresie, w jakim Srodki Me-
nedzera Inwestycyjnego a takze czas i dziatania jego personelu nie stuza wytacznie dziatalno$ci Spotki, ale
musza by¢ dzielone pomiedzy te dziatalno$¢ i inng ich prace.

Ptacenie Menedzerowi Inwestycyjnemu wynagrodzenia w zalezno$ci od wynikéw moze oznacza¢ konflikt
interesdw, poniewaz mogtoby ono sktoni¢ Menedzera Inwestycyjnego do podejmowania inwestycji bardzie]
ryzykownych lub bardziej spekulacyjnych niz normalnie uczynitaby to sama Spétka.

Menedzer Inwestycyjny moze udziela¢ Administratorowi znacznej pomocy w zwigzku z wyceng aktywow
danego Subfunduszu. Menedzer Inwestycyjny moze stangé wobec konfliktu interesdéw przy sporzadzaniu
rekomendacji odno$nie tych wycen, jako ze wycena zanizona lub zawyzona ma bezpo$redni skutek przy
ustalaniu wartosci aktywéw, a przez to na wysokos¢ optat obliczanych od wartosci aktywdw netto, naleznych
- odpowiednio - Menedzerowi Inwestycyjnemu.

Menedzer Inwestycyjny z zasady powinien podja¢ rozsgdne wysitki w celu ochrony intereséw Funduszu w
kazdym z wyzej wspomnianych potencjalnych konfliktéw interesow.

Obliczenie wartosci Aktywow Netto: jak opisano w rozdziale ,Ustalanie Warto$ci Aktywow Netto" ponizej,
najnowsze wyceny aktywdw posiadanych przez dany Subfundusz mogq nie by¢ dostepne z niezaleznego
lub urzedowego zrédta i moze zaistnie¢ konieczno$¢ wyceny danych aktywdw na zasadzie konserwatywne;j i
w dobrej wierze przez Zarzad Spétki.

Brak plynnosci danej inwestycji w Spétce: Udziaty danego Subfunduszu moga podlega¢ umorzeniu tylko
€0 miesiac, jak opisano w odnosnym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym. Ponadto, jesli zadania umo-
rzenia przekroczg 10% WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu, wyptaty wptywéw z umorzenia mogg zosta¢
zawieszone przez Zarzad Spétki do momentu odzyskania przez taki Subfundusz wystarczajacej ptynnosci.

Umorzenia moga, tez zosta¢ op6znione w przypadku chwilowego zawieszenia obliczania Wartosci Aktywow
Netto, gdy wystapig pewne zdarzenia destabilizujgce rynek, jak opisano w rozdziale ,Chwilowe zawieszenie
obliczania Wartosci Aktywow Netto" ponizej.

Czynniki ryzyka odnoszace sie do branz przemystowych/obszaréw geograficznych: Subfundusze
skupiajace cze$¢ swoich inwestycji na danej branzy czy obszarze geograficznym podlegajg czynnikom ryzy-
ka i rynku, majacym wplyw na dang branze lub obszar geograficzny, takim jak raptowne zmiany w takie]
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branzy czy obszarze geograficznym spowodowane zmianami ustawodawstwa, ogdlng koniunkturg czy za-
ostrzajacq sie konkurencja. To moze spowodowac wigkszg niestabilno$¢ Wartosci Aktywéw Netto danych
Subfunduszy.

Celem niektérych Subfunduszy bedzie inwestowanie na catym $wiecie. Odnosnie do Subfunduszy inwestu-
jacych w Fundusze Hedgingowe nalezy zauwazyc, iz zwazywszy ze wiekszo$¢ menedzeréw Funduszy Hed-
gingowych dziata w Stanach Zjednoczonych Ameryki, dane Subfundusze bedg miaty naturalng tendencje do
opierania si¢ na menedzerach tam dziatajgcych. Fundusze Hedgingowe bedg mialy zazwyczaj siedzibe w
jurysdykcjach typu offshore [raje podatkowe - przyp. ttumacza], np. na Wyspach Karaibskich. Podobnie,
Fundusze Hedgingowe zarzadzanie w Europie i Japonii bedg miaty zazwyczaj siedzibe w miejscach typu
offshore.

Zmiany w obowiazujacych przepisach prawa: Spotka musi spetnia¢ rézne wymogi prawne, w tym odpo-
wiada¢ przepisom dotyczacym papierow wartosciowych i podatkdw, obowigzujacym w jurysdykcji, w ktorej
dziata. W przypadku zmiany tych przepiséw w trakcie istnienia Spétki, wymogi prawne, ktérym Spétka i jej
Akcjonariusze podlegaja, moga ulec znacznej zmianie w stosunku do stanu obecnego.

Ryzyko kursowo-walutowe: Mimo Zze Akcje w Subfunduszach denominowane sg aktualnie jedynie w da-
nych Walutach Denominacyjnych, Subfundusze mogg inwestowa¢ swoje aktywa w catosci lub czesci w pa-
piery wartosciowe denominowane w szeregu innych walut. Warto$¢ Aktywdw Netto poszczegoinych Akcji
wyrazona w danej Walucie Denominacyjnej bedzie sie waha¢ zgodnie ze zmianami kursu walutowego jej
Waluty Denominacyjnej i walut, w ktérych denominowane sg inwestycje. Wahania walutowe mogq mie¢
znaczny wplyw na wyniki Subfunduszy.

Dla zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym dla pewnych Subfunduszy Menedzer Inwestycyjny moze
zastosowac rézne pochodne instrumenty finansowe, w tym opcje, transakcje forward i futures, transakcje
swapowe, ktére mogq podlegaé ryzykom opisanym w punkcie C ponizej: ,Ryzyka Subfunduszy inwestuja-
cych w kontrakty futures i ryzyka Subfunduszy przy zastosowaniu specjalnych technik inwestycyjnych.” Za-
rzadzanie ryzykiem walutowym moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Subfunduszy.

Te same ograniczenia co podane powyzej dotycza kazdej Klasy Akcji wyrazonych w Walucie innej niz Walu-
ta Denominacyjna danego Subfunduszu.

Nalezy pamieta¢, ze Warto$¢ Aktywow Netto na Akcje moze zaréwno spas¢, jak i wzrosngé, co w najgor-
szym wypadku moze skoriczy¢ sie catkowitg utratg warto$ci Akcji. Inwestor moze nie by¢ w stanie odzyska¢
zainwestowanych pieniedzy, w szczegdlnosci, gdy Akcje zostang umorzone wkrétce po ich emisji i podlegaty
optatom. Zmiany kursow walutowych moga réwniez spowodowac wzrost lub spadek Warto$ci Aktywow Net-
to na Akcje w walucie bazowej inwestora. Spotka ani zaden z dyrektorow Menedzeréw Inwestycyjnych nie
mogq zagwarantowac przysztych wynikow ani stopy zwrotu dokonanych inwestycji.

B. Ryzyka Subfunduszy inwestujacych w Fundusze Hedgingowe

Subfundusze inwestujace w Fundusze Hedgingowe, jak wynika z danego Uzupetniajacego Memorandum
Ofertowego, podlegajg - poza Ryzykami Ogdlnymi opisanymi powyzej - nastepujacym ryzykom specyficz-
nym zwigzanym z ich inwestycjami w Fundusze Hedgingowe. Odrebno$¢ Funduszy Hedgingowych zarza-
dzanych przez Doradcow.

Rozdzielno$¢ Funduszy Hedgingowych: W celu zapewnienia dywersyfikacji pod wzgledem strategii za-
rzadzania i rynkéw, Menedzer Inwestycyjny wybiera pewng liczbe docelowych Funduszy Hedgingowych
zarzadzanych przez Doradcdw, ktorzy dziatajq niezaleznie. Mimo ze celem takiej dywersyfikacji jest zmniej-
szenie ryzyka strat przy zachowaniu mozliwosci korzystania z wahan cen, nie mozna zagwarantowac, ze
dywersyfikacja docelowych Funduszy Hedgingowych i danych Menedzeréw nie spowoduije strat na pewnych
Funduszach Hedgingowych, w ktdre inwestuja dane Subfundusze, przekraczajacych zyski osiagniete przez
inne.
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Niezamierzona koncentracja: Moze sie zdarzy¢, ze pewna liczba Funduszy Hedgingowych zarzadzanych
przez tych samych lub réznych menedzeréw moze otworzy¢ znaczne pozycje jednoczes$nie na tych samych
papierach warto$ciowych. Taka niezamierzona koncentracja bytaby niezgodna z celem dywersyfikacyjnym
danego Subfunduszu. Taki Subfundusz bedzie sie starat zmniejszy¢ niezamierzong koncentracje w ramach
swojego procesu regularnego monitorowania i przesuwania dokonywanych inwestycji. Ponadto nie mozna
zagwarantowa¢, ze wybor pewnej liczby Funduszy Hedgingowych zarzadzanych przez r6znych menedze-
réw prowadzi¢ bedzie do lepszych wynikéw czy dywersyfikacji niz wybdr Funduszy Hedgingowych zarza-
dzanych przez jednego tylko menedzera. Dane Subfundusze mogq réwniez w kazdej chwili wybraé docelo-
we Fundusze Hedgingowe zarzadzane przez dodatkowych menedzeréw. Takie przesuniecie aktywdéw moze
sie negatywnie odbi¢ na wynikach takich Subfunduszy.

Przyszie stopy zwrotu: Nie mozna zapewni¢, ze strategie zastosowane przez Fundusze Hedgingowe w
przesztosci w celu uzyskania atrakcyjnych zwrotéw bedg nadal skuteczne, czy ze zwrot z inwestycji danego
Subfunduszu bedzie podobny do zwrotu osiggnietego przez ten Subfundusz lub docelowy Fundusz Hedgin-
gowy w przesziosci.

Poleganie na decyzjach menedzeréw i kluczowego personelu: Docelowe Fundusze Hedgingowe wybie-
rane sg na zasadzie metod inwestowania menedzeréw. Jezeli w danej firmie zarzadzajacej aktywami pewne
osoby stang sie niedostepne, moze sie zdarzy¢, ze zadna inna osoba nie bedzie w stanie nadal zajmowaé
sie ich pozycjami. Stad dany Subfundusz moze w swoim najlepszym interesie zlikwidowaé jednostki czy
udziaty posiadane w danym docelowym Funduszu Hedgingowym. Likwidacja takich pozycji moze spowodo-
wac straty.

Inna dziatalno$¢ menedzeréw: Menedzerowie aktualnie zarzadzajg innymi funduszami lub rachunkami na
rzecz innych klientow i zamierzajg zwieksza¢ liczbe swoich zlecen w tym wzgledzie. Menedzerowie mogg
znalez¢ sie w sytuaciji, kiedy bedq musieli da¢ dla innych funduszy czy rachunkéw zlecenia podobne do zle-
cen danych dla Funduszy Hedgingowych, w ktérych inwestujg dane Subfundusze. Na wyniki inwestycji da-
nych Subfunduszy moze wptynaC sposéb, w jaki zlecenia sg dawane i wykonywane dla wszystkich funduszy
i rachunkdéw zarzadzanych przez danego menedzera.

Ryzyka specjalnych technik uzywanych przez Fundusze Hedgingowe: Wiele docelowych Funduszy
Hedgingowych uzywa specjalnych technik inwestowania, ktére mogg spowodowaé narazenie inwestycji da-
nego Subfunduszu na ryzyka inne niz zwigzane z inwestycjami w akcje i papiery wartosciowe o stalym do-
chodzie. Dane Subfundusze nie zostaty w zadnym wypadku zaprojektowane tak, aby byty skorelowane z
rynkami finansowymi jako cato$cig, i nie nalezy ich traktowac jako substytutu inwestycji kapitatowych czy
inwestycji przynoszacych staty dochod.

Ryzyka zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowych: Strategie inwestycyjne Funduszy Hedgingo-
wych stosowane przez menedzerdw czesto obejmujg dzwignie finansowe. Umozliwiaja one wprawdzie wigk-
szy zysk i catkowity zwrot, ale jednoczes$nie zwiekszaja zmiennos¢ wartosci danego Funduszu Hedgingowe-
go, a przez to i narazenie na zwigzane z tym ryzyko kapitatowe.

Rozwodnienie procentu aktywow inwestowanych w Fundusze Hedgingowe: Dany Subfundusz moze
pozwoli¢ na dodatkowe wkiady przez dotychczasowych Akcjonariuszy i przyjecie nowych Akcjonariuszy raz
na miesigc. Fundusze Hedgingowe, w ktore moze inwestowa¢ dany Subfundusz, moga jednak nie pozwoli¢
na dodatkowe wkiady kapitatowe ani przyjmowanie nowych komandytariuszy z tg sama czestotliwoscia.
Wskutek tego dany Subfundusz moze by¢ opdzniony w inwestowaniu w Fundusze Hedgingowe. Opdznienie
to moze w pewnych sytuacjach prowadzi¢ do rozwodnienia procentu aktywéw Subfunduszu zainwestowa-
nych w Fundusze Hedgingowe.

Ryzyko zaciggania pozyczek: Fundusze Hedgingowe moga zacigga¢ pozyczki przy stosowaniu techniki
dzwigni finansowych. Niektore Fundusze Hedgingowe moga nie podlega¢ ograniczeniom wysokosci zacia-
ganych pozyczek, i stad wysoko$¢ niesptaconych pozyczek danego Funduszu Hedgingowego w danym
momencie moze by¢ duza w porédwnaniu z jego kapitatem. Ponadto dany Subfundusz moze réwniez zacia-
gna¢ pozyczke w wysokosci maksimum do 200% swojej Warto$ci Aktywdw Netto w celu zainwestowania w
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Fundusze Hedgingowe, jezeli przewidziane to jest w odpowiednim Uzupetniajacym Memorandum Oferto-
wym. Inwestorzy muszg mie¢ $wiadomo$¢, ze narazeni sg na wieksze ryzyko wskutek spadku Warto$ci Ak-
tywow Netto Funduszy Hedgingowych, w ktdre zainwestowano przy uzyciu takich pozyczek, i stad narazenie
na ryzyko kapitatowe takiego Subfunduszu bedzie wieksze.

Zacigganie pozyczek w celu nabywana papieréw wartosciowych moze umozliwi¢é danemu Funduszowi Hed-
gingowemu wiekszy wzrost kapitatu, ale jednoczes$nie zwigkszy aktualne koszty i narazenie na ryzyko kapi-
tatowe takiego Funduszu i - posrednio - Subfunduszy. Ponadto, jezeli aktywa Funduszu Hedgingowego nie
wystarczajg na terminowa sptate sumy gtéwnej swojego diugu wraz z odsetkami, Subfundusz moze catkowi-
cie utraci¢ swojq inwestycje w takim Funduszu Hedgingowym.

Dodatkowe ryzyka inwestowania w Fundusze Hedgingowe: Niektére Subfundusze mogg inwestowaé w
akcje czy jednostki Funduszy Hedgingowych, ktére w panstwach, w ktérych dziataja, nie podlegajg statej
kontroli wtadz regulacyjnych, zapewniajacej nalezytg ochrong inwestoréw. Mimo ze ryzyka zwigzane z inwe-
stowaniem w Fundusze Hedgingowe ograniczajg sie do utraty inwestycji poczatkowej wniesionej przez dany
Subfundusz, inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, ze inwestycje w niepodlegajace regulacji Fundusze
Hedgingowe sq bardziej ryzykowne niz inwestycje w fundusze podlegajace regulacji, ktére stosujg alterna-
tywng strategie inwestycyjng. Takimi ryzykami moze by¢ migdzy innymi brak standardéw rachunkowo$ci i
brak wiadz regulacyjnych narzucajacych zasady i regulacje na podmiot sprawujgcy funkcje depozytariusza
i/lub funkcje centralnego zarzadzania. Inwestorzy powinni pamietaé, ze dane Subfundusze mogq inwesto-
wac duzg czes¢ swoich aktywdw w niepodlegajgce regulacji Fundusze Hedgingowe.

Dodatkowo na wartos¢ inwestycji reprezentowanej przez dany Fundusz Hedgingowy, w ktéry inwestujg dane
Subfundusze, mogg wptywa¢ wahania kursowe waluty kraju, w ktorym taki Fundusz Hedgingowy inwestuje,
regulacje dewizowe lub stosowanie réznych przepiséw podatkowych danych krajéw (w tym podatkéw potra-
canych u zrodta), zmiany rzaddw lub polityki pienieznej i gospodarczej danych krajow.

Ponadto, jezeli dany Fundusz Hedgingowy, w ktdry moze inwestowa¢ dany Subfundusz, nie jest w stanie
zZlikwidowac swoich pozyciji i stad nie jest w stanie sprosta¢ zadaniu likwidacji Subfunduszu, wyptata wpty-
wow z umorzenia Akcji Subfunduszu moze zosta¢ opdzniona do momentu gdy znajda sie na to $rodki finan-
sowe. To samo dotyczy sytuaciji, gdy dany Fundusz Hedgingowy ma ograniczenie liczby Akcji, ktdre mozna
umorzy¢ w danym momencie.

Inwestycje mogq by¢ dokonywane przez dane Subfundusze w niepodlegajace regulacji Fundusze Hedgin-
gowe. Wiele z tych Funduszy Hedgingowych moze by¢ w znacznym stopniu lewarowane i obejmowac cza-
sami duze pozycje o0 wysokiej zmiennosci. Menedzerowie takich Funduszy Hedgingowych mogg sie koncen-
trowac na jednym obszarze geograficznym lub kategorii inwestowania aktywow, przyjmujac w takiej sytuacji
ryzyko takiego rynku i raptownych zmian w takim obszarze geograficznym czy kategorii inwestycji. Inwesty-
cje takie moga mie¢ charakter wysoce spekulacyjny.

Wycena Funduszy Hedgingowych: Sposob, w jaki bedzie obliczana Warto$¢ Aktywow Netto na Akcje da-
nych Subfunduszy, zaktada zdolno$¢ do dokonania wyceny swoich udziatéw w Funduszach Hedgingowych.
Przy dokonywaniu takiej oceny dany Subfundusz bedzie musiat sie zda¢ na informacje finansowe przekazy-
wane przez same Fundusze Hedgingowe. Niezalezne zrédta informacji, takie jak notowania gietdowe, mogg
nie by¢ dostepne dla Funduszy Hedgingowych.

W szczegélnosci ostrzega sie inwestordw, ze:

o Wartos¢ Aktywéw Netto na Akcje danych Subfunduszy moze zosta¢ okreslona dopiero po ustaleniu
wartosci ich wiasnych inwestycji, co moze zaja¢ troche czasu po danym Dniu Wyceny, mimo ze taka
wycena bedzie musiata zosta¢ dokonana przed kolejnym Dniem Wyceny;

» liczba Akcji objetych przez danego inwestora, czy tez wptywy z umorzenia Akcji umorzonych przez da-
nego inwestora moga zosta¢ ustalone dopiero po ustaleniu Wartosci Aktywdw Netto na Akcje.
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Ponadto infrastruktura prawna oraz standardy ksiegowe, kontrolne i sprawozdawcze w pewnych krajach, w
ktérych mogq by¢ dokonywane inwestycje, mogq nie zapewnia¢ tego samego poziomu ochrony inwestor-
skiej czy ujawniania informacii, jakie bytyby normalnie zapewnione na dojrzatych rynkach papieréw warto-
Sciowych.

Akumulacja optat: W przypadku Subfunduszy zamierzajacych inwestowa¢ w Fundusze Hedgingowe dani
Akcjonariusze poniosg podwojone optaty i prowizje (takie jak optaty za zarzadzanie, w tym premie za wyniki,
optaty dla depozytariusza, optaty za administracje centralng, itp.).

Prowizja i wysokos¢ opfat: Ptatnos¢ optaty obliczonej na podstawie wynikow zarzadzania mogtaby zache-
ca¢ Menedzera Inwestycyjnego do wybierania bardziej ryzykownych i zmiennych lokat, niz gdyby takich
optat nie stosowano.

Jak wynika z danego Uzupetniajgcego Memorandum Ofertowego dla danej Kategorii Subfunduszy, optaty
nalezne Menedzerowi inwestycyjnemu mozna by oblicza¢ jako procent aktywéw brutto, jak to podano w da-
nym Uzupetiajacym Memorandum Ofertowym. Optaty takie mozna by nastepnie oblicza¢ od aktywow brut-
to, i - poniewaz niektére Subfundusze moga pozycza¢ do 200% swojej Wartosci Aktywow Netto - wysoko$¢
optat ptaconych Menedzerowi inwestycyjnemu mogtaby by¢ znacznie wyzsza niz gdyby byly one obliczane
jako procent Aktywow Netto.

Pozycje dtugie/krétkie: Dany Subfundusz - w okresie podanym w ograniczeniach inwestycyjnych i danym
Uzupetniajagcym Memorandum Ofertowym, a takze - jezeli dotyczy - Fundusze Hedgingowe, w ktére ten Su-
bfundusz inwestuje, bedg rutynowo sprzedawaé papiery wartosciowe krétko i pozyczaé na ten cel papiery
wartosciowe. Jako ze papiery wartoSciowe, ktére zostaly pozyczone dla pokrycia papierdw sprzedanych
krotko, muszg zostac pozniej zastapione przez zakupy rynkowe, wzrost ceny rynkowej tych papierow warto-
Sciowych (ktora jest potencjalnie nieograniczona) spowoduije strate. Nabycie papieréw wartosciowych w celu
zamkniecia krétkich/niepokrytych pozycji samo moze spowodowa¢ wzrost ceny rynkowej, dalej zwigkszajac
straty. Ponadto dany Subfundusz i/lub ewentualny docelowy Fundusz Hedgingowy moga zostac przedtermi-
nowo zmuszone do zamkniecia danej krotkiej pozycji, jezeli druga strona, od ktérej ten Subfundusz ilub do-
celowy Fundusz Hedgingowy pozyczyt takie papiery wartosciowe, zazada ich powrotnego przeniesienia.

C. Ryzyka inwestowania przez Subfundusze w kontrakty terminowe typu futures i stosowania przez
nie specjalnych technik inwestycyjnych

Subfundusze stosujace specjalne techniki inwestycyjne oraz Subfundusze, ktérych celem jest inwestowanie
w kontrakty terminowe typu futures, jak podano w odnosnym Uzupetniajacym Memorandum Ofertowym,
podlegaja nastepujacym specyficznym ryzykom zwigzanym z takimi specjalnymi technikami inwestycyjnymi.

Rynek kontraktow terminowych typu futures i forward, opcji, transakcji swapowych i innych pochodnych in-
strumentéw finansowych moze by¢ nadzwyczaj zmienny, za$ ryzyko poniesienia straty na tych rynkach jest
bardzo wysokie.

Opcje: zar6wno nabywanie jak i sprzedaz opcji kupna i sprzedazy wigze sie z ryzykiem. Mimo ze ryzyko
nabywcy opcji ogranicza sie do wysokosci ceny nabycia takiej opcji (premia), inwestycja w opcje moze pod-
lega¢ wiekszym wahaniom niz inwestycja w bedace jej podstawa papiery wartosciowe. Teoretycznie niepo-
kryta strata osoby wystawiajacej opcje jest potencjalnie nieograniczona, ale w praktyce jest ona ograniczona
okresem istnienia opcji kupna. Ryzyko nabywajacego opcje sprzedazy polega na tym, ze cena bedacych jej
podstawg papieréw wartosciowych moze spas¢ ponizej ceny wykonania takiej opcji.

Kontrakty terminowe typu futures: Inwestowanie w kontrakty futures jest zwigzane ze zmienno$cig i wig-
ze sie ze znacznym lewarowaniem. Rynki futures sg rynkami wysoce niestabilnymi. Rentowno$¢ danych
Subfunduszy bedzie czgsciowo zaleze¢ od zdolnosci Menedzera Inwestycyjnego i ewentualnie - w zakresie
docelowych Funduszy Hedgingowych - zdolnosci odnosnych menedzera do dokonywania poprawnej analizy
tendenciji rynkowych, na ktére wptyw ma polityka i plany rzadu, miedzynarodowe zdarzenia polityczne i go-
spodarcze, zmienny stosunek podazy do popytu, dziatania rzadu czy zmiany stop procentowych. Ponadto
rzady mogg co pewien czas interweniowa¢ na pewnych rynkach, w szczegéinosci rynkach walutowych. Ta-
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kie interwencje moga bezposrednio lub posrednio wptywaé na taki rynek. Zwazywszy, ze transakcje na ryn-
kach kontraktow futures wymagaja jedynie niewielkiej marzy, operacje futures danych Subfunduszy beda sie
charakteryzowa¢ duzym stopniem lewarowania. Wskutek tego wzglednie mata zmiana ceny kontraktu futu-
res moze spowodowac znaczne straty dla danych Subfunduszy i zwigzany z tym spadek Wartosci Aktywdow
Netto na Akcje danych Subfunduszy.

Rynki kontraktow futures moga by¢ nieplynne: Wiekszo$¢ rynkow kontraktoéw futures ogranicza wahania
ceny kontraktow futures w ciggu jednego dnia gietdowego. Gdy cena danego kontraktu futures zwiekszy sie
lub zmniejszy o kwote réwng limitowi dziennemu, moze sie zdarzyé, ze takich pozycji nie bedzie mozna ani
otworzy¢ ani zlikwidowa¢. W przesziosci ceny kontraktéw futures potrafity przekraczac limit dzienny przez
szereg kolejnych dni, utrudniajac lub wrecz uniemozliwiajac obrét tymi kontraktami. Podobne zdarzenia mo-
gq uniemozliwi¢ danym Subfunduszom szybka likwidacje niekorzystnych pozycji, i w takiej sytuacji narazi¢ te
Subfundusze na znaczne straty. Ponadto, nawet gdy ceny nie zblizg sie do takich granic, dane Subfundusze
mogq nie moc uzyska¢ zadowalajacych cen, jezeli wielkoS¢ obrotu na rynku jest niewystarczajgca do zaspo-
kojenia zadan likwidacyjnych. Jest rowniez mozliwe, ze Komisja d/s Transakcji Towarowych Future (Com-
modity Futures Trading Commission) w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub tez inna podobna instytucja w
innym kraju zawiesi notowania danego kontraktu na giefdzie, zleci jego natychmiastowg likwidacje lub ogra-
niczy transakcje odno$nie niego wytacznie do transakcji za dostawe.

Ceny kontraktow futures sga zmienne: Na ruchy cen kontraktéw futures i forward majg miedzy innymi
wplyw rzgdowe, handlowe, fiskalne, pieniezne i dewizowe programy kontroli i polityka; zdarzenia narodowe,
miedzynarodowe, polityczne i gospodarcze, a takze zmiany stop procentowych. Rzady interweniujg co pe-
wien czas na rynkach kontraktéw futures z zamiarem bezpo$redniego wptywania na ceny.

Opcje na kontrakty futures: Opcje na kontrakty futures niosg ze sobg ryzyka podobne do ryzyk zwigza-
nych z niepokrytym zarzadzaniem kontraktami futures, o ile opcje takie sq zmienne i wigza sie z duzym stop-
niem lewarowania. Konkretnych ruchéw na rynkach kontraktow futures, reprezentujacych zwigzane z nimi
aktywa opcji, moze nie da¢ sie precyzyjnie przewidzie¢. Nabywca opcji moze straci¢ catg cene jej zakupu
(premig). Sprzedajacy opcje moze straci¢ réznice pomiedzy premig uzyskang za opcje i ceng kontraktu futu-
res bedacego jej podstawa, ktory sprzedajacy musi kupi¢ (opcja kupna) lub dostarczy¢ (opcja kupna), po
wykonaniu wystawionej opcji (sprzedaz).

Umowy swapoéw: Kazdy Subfundusz moze réwniez prowadzi¢ wymiane handlowg uméw swapdw. Umowy
swapow zakladajg handlowanie Zrodtami przychoddw, takich jak state lub zmienne stopy procentowe.
Oprécz kontaktow terminowych w walucie zagranicznej i swapow, kazdy Subfundusz moze handlowa¢ hy-
brydowymi instrumentami oraz innymi kontaktami pozagietdowymi. Hybrydowe instrumenty taczg cechy pa-
pieru warto$ciowego z cechami kontaktu terminowego. Kontrakty tego rodzaju nie sg obstugiwane przez
jakiekolwiek giefdy lub posrednikéw, a takze nie podlegajq regulacji przez Komisje d/s Transakcji Towaro-
wych Futures (CFTC), dlatego kontrahenci muszg samodzielnie oceni¢ wyptacalno$¢ drugiej strony bioracej
udziat w transakciji.

Transakcje pozagietdowe (OTC): Niektére Subfundusze mogq dokonywa¢ transakcji pozagietdowych z
bankami czy maklerami jako kontrahentem. Ryzyko powigzane z kontraktami pozagietdowymi jest wigksze
od tych powigzanych z instrumentami gietdowymi, poniewaz prawdopodobierstwo niedotrzymania kontraktu
pozagietdowego przez jedng ze stron jest wigksze. Warto$¢ strat spowodowanych niedotrzymaniem umowy
przez jedng ze stron jest ograniczona do kwot podanych w tabeli aktywow i pasywoéw, a nie do wartosci
podanych w kontakcie lub kwot nominowanych instrumentéw. Ryzyko kredytowe dotyczace instrumentow
gietdowych jest zwykle ograniczone do stopnia udziatu izby clearingowej w transakcjach. Uczestnicy rynkéw
pozagietdowych nie sg chronieni przed niewywigzujacymi sie kontrahentami przez izbe gietdowg czy cle-
aringowa.

Ztoto: Za Swiadczenie pieniezne Subfundusze mogg naby¢ na Rynku Regulowanym metale szlachetne, czy
to w formie fizycznej, w formie funduszy inwestujacych w fizyczne ztoto, czy tez w formie funduszy inwesty-
cyjnych typu ETF. Na cene ztota wplywa wiele niekontrolowalnych czynnikéw, w tym m.in.:
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» nieprzewidywalna polityka monetarna oraz warunki gospodarcze i polityczne w krajach na catym $wie-
cie,

» oczekiwania inwestora odnosnie przysztych stop inflacji oraz ruchéw na globalnych rynkach kapitato-
wym, finansowym i nieruchomosci,

» globalna podaz i popyt na zloto, na ktére wptywaj g takie czynniki jak poziom wydobycia oraz aktywno$¢
producentow zlota w sprzedazy forward netto, zakup i sprzedaz banku centralnego, popyt na bizuterig
oraz podaz bizuterii przeznaczonej do przetopienia, inwestycyjny i przemystowy popyt netto,

» jaka cze$¢ Swiatowej podazy nalezy do duzych podmiotow, takich jak instytucje panstwowe i banki cen-
tralne; np. jesli Rosja lub inny duzy podmiot oferujacy zdecyduje sie sprzeda¢ czes¢ swoich rezerw zto-
ta, podaz sie zwiekszy a cena z reguty spadnie,

» stopy procentowe oraz kursy wymiany walut, szczegélnie przekonanie o sile dolara amerykanskiego, a
takze aktywnos¢ inwestycyjna i gospodarcza funduszy hedgingowych, funduszy towarowych i innych in-
stytucji spekulacyjnych,

» lokowanie rezerw oraz poziom wydobycia wéréd gtownych producentdw, poniewaz ekonomiczne, poli-
tyczne i inne warunki wptywajace na jednego z gtdwnych producentdw mogq mie¢ znaczny wptyw na
cene ziota,

»  koszty Srodowiskowe, pracy i inne koszty wydobycia i produkcji, jak réwniez zmiany w prawie dotycza-
cym wydobycia, produkcji badz sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta: Dany Subfundusz moze by¢ narazony na ryzyko kredytowe wobec jednego lub kilku
kontrahentdw z tytutu swoich pozycji inwestycyjnych. Jezeli dany kontrahent nie wywigze sie ze swoich zo-
bowigzan, a odnos$ny Subfundusz ma opdznienie lub nie jest w stanie wykona¢ swoich praw odno$nie do
swoich inwestycji, moze doswiadczy¢ spadku warto$ci swojej pozyciji, utraci¢ dochod i ponies¢ koszty zwia-
zane z dochodzeniem swoich praw. Ryzyka takie zwiekszajq sie tam, gdzie Subfundusz korzysta jedynie z
ograniczonej liczby kontrahentéw.

Mozliwe efekty ograniczen pozycji spekulacyjnej: Komisja i gietdy amerykanskie ustality granice, zwane
,granicami pozycji spekulacyjnych", maksymalnych pozycji dtugich netto lub pozycji krétkich netto, jakie
osoba moze posiadac lub kontrolowa¢ w konkretnym kontrakcie futures (. Wszystkie pozycje na wszystkich
rachunkach lub pod kontrolg Menedzeréw Inwestycyjnych, w tym rachunki Subfunduszy, sumuje sie dla po-
trzeb ustalenia zgodno$ci z granicami pozyciji.

Mimo ze jeszcze sie tego nie rozwaza, mozliwe jest, ze dyspozycje inwestycyjne dla Subfunduszu bedg mu-
sialy zosta¢ zmienione i/lub ze pozycje posiadane przez dany Subfundusz bedg musiaty zosta¢ zlikwidowa-
ne w celu unikniecia przekroczenia takich granic. Takie ewentualne zmiany czy likwidacja, jesli wymagane,
moga niekorzystnie wplyng¢ na dziatanie i rentowno$¢ takiego Subfunduszu.

Kontrakty terminowe typu forward: Dany Subfundusz moze zawiera¢ kontrakty dewizowe i kruszcowe, w
tym kontrakty forward na waluty. W tym kontek$cie Subfundusz taki bedzie zawierat z zarejestrowanymi bro-
kerami kontraktow terminowych (FCM) kontrakty na przyjmowanie lub dokonywanie przysztych dostaw danej
waluty obcej. Poczatkowo brokerzy kontaktéw terminowych beda wystepowaé jako kontrahenci Subfundu-
szu odnosnie takich transakcji forward, ale brokerzy kontaktow walutowych moga na kontrahenta Subfundu-
szu wybra¢ firme powigzang lub niepowigzana. Mimo ze rynku walutowego nie uwaza sie koniecznie za
bardziej zmienny niz rynki innych towardw czy instrumentéw, transakcje walutowe forward majg mniejszy
stopien ochrony przed niewywigzaniem sig, niz kontrakty walutowe futures i kontrakty na opcje na gietdzie,
poniewaz takie kontrakty forward nie sg gwarantowane przez gietde czy dom clearingowy. Odnosnie do ta-
kiego obrotu Subfundusz nie odniesie korzysci z ochrony zapewnionej przez zarzadzenia, w tym wyodreb-
nienia $rodkéw. W zwigzku z transakcjami forward mozliwe jest réwniez, ze aktywa Subfunduszu bedg mu-
sialy zosta¢ zdeponowane jako zabezpieczenie u kontrahenta (np. banku czy posrednika zawierajacego
kontrakty ze Spotka) takich transakcji walutowych czy kruszcowych. Nie ma zadnej pewno$ci, Zze kontrahent
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taki, czy nawet kontrahent takiego kontrahenta, wykona swoje zobowigzania z kontraktéw forward, naraza-
jac w ten sposoéb Subfundusz potencjalnie na znaczne straty.

Kontrakty terminowe typu forward w walutach zagranicznych: Subfundusze obracajg kontaktami termi-
nowymi typu forward w walutach zagranicznych. Kontaktami typu forward handluje si¢ zwykle przez rynek
dealerski lub miedzybankowy, ktéry jest zdominowany przez duze banki i nie podlega znaczacym regula-
cjom. Dziatalnos¢ handlowa tego typu prowadzona przez Subfundusze nie podlega ochronie Komisji d/s
Transakcji Towarowych Futures (CFTC) i planom ochrony przewidziany ustawg Commodity Exchange Act
Stanéw Zjednoczonych. Subfundusze ryzykujg niewykonanie kontaktu przez kontrahentéw kontraktow typu
forward, ktére moze skutkowac utratg czesci lub catosci zyskéw z takiego kontaktu.

Gielda nieamerykanska: Spotka moze obraca¢ kontraktami futures i kontraktami na opcje na gietdach
znajdujacych sie poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki. Dziatalno$¢ na takich gietdach nie jest regulowana
przez zadng amerykanskg agencje regulacyjng i stad moze by¢ obcigzona wiekszymi ryzykami niz dziatal-
nos$¢ na gietdach amerykanskich. Poza tym potencjalne zyski mogg zostaé zniesione i mogq nawet powsta¢
straty wskutek niekorzystnych zmian w kursie walutowym dolara amerykanskiego w stosunku do waluty
transakii.

Poleganie na profesjonalnych Menedzerach Inwestycyjnych wybranych przez cztonkéw Zarzadu:
Powodzenie lub porazka Spotki bedzie zaleze¢ od zdolno$ci wybranych przez cztonkéw Menedzerdw Inwe-
stycyjnych od skutecznego dziatania na rynkach futures i forward, a takze zwigzanej z tym dziatalnosci.
Kazdy czynnik, ktdry utrudnitby bardziej terminowg realizacje transakc;ji, taki jak znaczne zmniejszenie ptyn-
nosci na danym rynku, wptynatby réwniez ujemnie na rentowno$¢. Ponadto Menedzerowie Inwestycyjni mo-
gq co pewien czas zmieniaC i modyfikowac swoje strategie w celu lepszej oceny ruchéw rynkowych. Wsku-
tek takich okresowych modyfikacji mozliwe jest, ze strategie dziatania stosowane przez Menedzeréw Inwe-
stycyjnych w przysziosci mogg sie rozni¢ od stosowanych obecnie. Nie mozna zapewnié, ze strategie dzia-
lania zastosowane przez Menedzeroéw Inwestycyjnych bedg skuteczne we wszystkich lub pewnych warun-
kach handlowych. Ponadto ewentualny wplyw, jaki wielkos¢ rachunku Spétki w funduszu Menedzera Inwe-
stycyjnego czy zwigkszenie sie tacznych zarzadzanych iflub obstugiwanych $rodkoéw bedzie mie¢ na wyniki
metod dziatania tego Menedzera jest nieznany.

Ryzyka strukturalne: Spétka zostata utworzona jako fundusz parasolowy, prowadzacy szereg Subfundu-
szy. Aktywa i pasywa réznych Subfunduszy bedg oddzielone od siebie. Przy wykonywaniu swoich zobowig-
zan wynikajacych z umowy z klientem brokerzy kontaktéw terminowych wystepowa¢ beda wytacznie w od-
niesieniu do i w imieniu danego Subfunduszu.

Cztonkowie Zarzadu powinni zapewni¢, aby prawo regresu brokeréw kontraktéw terminowych odno$nie do
obowigzkéw i zobowigzan danego Subfunduszu w ramach umowy z klientem byto ograniczone do aktywéw
takiego Subfunduszu. Brokerzy kontaktow terminowych dziatajacy w odniesieniu do i w imieniu takiego Sub-
funduszu nie beda mieli prawa regresu odno$nie zaspokojenia takich zobowigzan do innego Subfunduszu
lub Spotki jako catosci.

To samo zostanie zapewnione przez czlonkéw Zarzadu odno$nie zobowigzania danego Subfunduszu wo-
bec innych wierzycieli.

Ryzyko uczestnikdw rynkowych: Instytucje, w tym firmy maklerskie i banki, z ktérymi dany Subfundusz lub
ewentualnie docelowy Fundusz Hedgingowy zawiera transakcje, mogq napotka¢ trudno$ci finansowe osta-
biajace zdolno$¢ operacyjna lub pozycje kapitatowa takiego kontrahenta. W przypadku inwestowania przez
Subfundusz w Fundusze Hedgingowe, nalezy zauwazy¢, ze Spdtka nie bedzie miata Zadnej kontroli nad
kontrahentami czy maklerami, ktérymi postuguijq sie takie Fundusze Hedgingowe.

Zarejestrowani brokerzy kontaktow terminowych (FCM - Futures Commission Merchants) Kazdy Sub-
fundusz posiada wtasny indeks ryzyka kredytowego i koncentracji u brokera kontaktéw terminowych (FCM),
ktdry obstuguje jego rozliczenia. FCM zarzadzajg wszystkimi srodkami pienieznymi otrzymanymi od klien-
tow, w celu zapewnienia depozytu zabezpieczajacego, zabezpieczenia lub poreczenia transakcji typu futu-
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res lub towarowych, przechowujac je na kontach oddzielonych od wiasnych $rodkéw danego FCM. FCM nie
rozdziela aktywow wszystkich klientéw na indywidualne konta, przechowujac na jednym koncie. Wedtug
prawa, kazdego Dnia Roboczego nalezy przeliczy¢ oddzielone konto tego typu w celu uzgodnienia poziomu
depozytu zabezpieczajacego kazdego klienta; dzieki temu kazdego Dnia Roboczego Spétka otrzymuie ra-
port dotyczacy naleznych marz. W przypadku niewyptacalnosci FCM, wszystkie aktywa klientow zachowane
na wydzielonych kontach beda podlega¢ ochronie.

Zgodnie z przepisami zarzadzajacymi gietdami futures Stanéw Zjednoczonych, FCM mogq uzy¢ funduszy
uzyskanych od Spdtki w celu zapewnienia depozytu zabezpieczajacego, zabezpieczenia lub poreczenia
transakciji typu futures lub towarowych, inwestowanych we wspétpracy z osobami trzecimi w konkretne in-
strumenty, z ktérych FCM moze czerpac zyski lub odsetki.

W przypadku innych transakgji, takich jak FOREX, $rodki pieniezne otrzymane od klientéw nie sg wydziela-
ne od wiasnych $rodkéw FCM. FCM mogaq jednak otworzy¢ oddzielne konta w tym celu. Konta tego typu nie
sq uznawane za wydzielone konta klientéw i nie podlegajg ochronie w przypadku wyptacalnosci FCM, wiec
Spdtka uzyskataby status niezabezpieczonego wierzyciela.

W przypadku niewyptacalnosci FCM aktywa Subfunduszu zachowane w wydzielonych kontach moga by¢
traktowane priorytetowo wzgledem roszczen zwyktych wierzycieli. Aktywa Subfunduszu, ktorych nie wydzie-
lono z aktywoéw FCM moga nie podlega¢ takiej samej ochronie, jaka otrzymajg aktywa wydzielone w przy-
padku ogtoszenia niewyptacalnosci FCM. W niektdrych sytuacjach réwniez i zasoby Subfunduszu, ktére zo-
staty wydzielone od funduszy operacyjnych FCM, moga nie podlegaé ochronie wzgledem strat spowodowa-
nych przez innych klientdw takiego FCM. W takich sytuacjach kazdy Subfundusz moze odzyska¢ jedynie
warto$¢ proporcjonalnego udziatu we wszystkich wydzielonych funduszach przechowywanych na wszystkich
wydzielonych kontach tego FCM, ktory moze wynosi¢ zero. W niektérych przypadkach, je$li istnieje mozli-
wos¢ wyraznego okreslenia posiadacza danego Subfunduszu (np. obligacje rzadowe udostepnione FCM
przez dany Subfundusz jako depozyt zabezpieczajacy), aktywa te mogg zostaé zwrécone do danego Sub-
funduszy, ale ich wycofanie moze spowodowac¢ zmniejszenie wartosci udziatu proporcjonalnego naleznego
pozostatym wydzielonym funduszom.

UWAGA: Powyzsza lista czynnikéw ryzyka nie jest petnym wyjasnieniem ryzyk zwigzanych z inwe-
stowaniem w Spétke ani rynkami, na ktérych ona dziata. Potencjalni inwestorzy powinni zapoznaé
sie z caltym Prospektem i sprobowaé zrozumieé ryzyka zwigzane z alternatywnym inwestowaniem,
zanim podejma decyzje o inwestowaniu.

FORMA AKCJI

Akcje bedg emitowane w zdematerializowanej formie na okaziciela i bedg wykazywane potwierdzeniem wia-
snosci akcji.
Akcje moga by¢ emitowane w utamkach do trzech miejsc po przecinku. Utamki Akcji nie dajg prawa glosu,

ale dajg prawo réwnego uczestnictwa w wyptacie dywidendy, a takze w zyskach i wptywach z likwidacji da-
nego Subfunduszu.

POLITYKA DYWIDEND

Obecnym zamiarem zarzadu Spoétki jest zaproponowanie Akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu niewy-
ptacenia dywidendly.

WNIOSEK, EMISJA | SPRZEDAZ AKCJI

Po ofercie poczatkowej cena subskrypcji jednej Akcji poszczegdlnych klas w ramach poszczegoinych Sub-
funduszy (zwana dalej ,Ceng Subskrypcji") réwna jest Wartosci Aktywdw Netto na Akcje. Od inwestorow
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moze by¢ nalezna na rachunek agentéw inwestycyjnych czy innych po$rednikéw maksymalna prowizja od
sprzedazy podana dla poszczegdlnych Klas Akcji w danym Subfunduszu, jako podano w Arkuszu Informa-
cyjnym takiego Subfunduszu.

Inwestorzy, ktérych wnioski zostaty przyjete, otrzymajg Akcje wyemitowane na podstawie Warto$ci Aktywow
Netto na Akcje, ustalonej w dniu wyceny (zwanym dalej ,Dniem Wyceny"), takim jak okre$lony w danym
Uzupetniajagcym Memorandum Ofertowym dla poszczegdlnych Kategorii Subfunduszy, po otrzymaniu wnio-
sku, pod warunkiem jego otrzymania w siedzibie Agenta Transferowego w terminie okre$lonym w Uzupetnia-
jacym Memorandum Ofertowym dla ewentualnych Klas Akcji w ramach danego Subfunduszu.

Jednakze Dystrybutor moze natozy¢ krétsze terminy otrzymania wniosku pod warunkiem respektowania
zasady réwnego traktowania akcjonariuszy. W szczegélno$ci moze sie to zdarzy¢é w krajach znajdujacych
sie w strefie czasowej innej niz Agent Transferowy. To samo dotyczy otrzymania zgdan umorzenia i zamia-
ny. Akcjonariusze sg zaproszeni do sprawdzenia u odno$nego Dystrybutora obowigzujacych skroconych
termindw.

Dystrybutor nie ma prawa opdznia¢ przekazywania zlecen dla uzyskania osobistych korzysci ze zmiany wy-
ceny Warto$ci Aktywow Netto.

Platno$¢ za Akcje powinna zosta¢ dokonana w Walucie Denominacji danego Subfunduszu lub Walucie Jed-
nostek ewentualnej Klasy Akcji, lub tez w dowolnej swobodnie wymienialnej walucie. Optaty z tytutu wszel-
kich transakcji wymiany ponosi inwestor. Ptatnos¢ Ceny Subskrypcji powinna zostaé dokonana w terminie
podanym dla poszczegolnych Subfunduszy i w sposéb opisany w odno$nym Uzupetniajgcym Memorandum
Ofertowym.

Spotka zastrzega sobie prawo do ograniczenia lub uniemozliwienia nabycia wiasnosci Akcji przez dowolng
osobe, firme lub korporacje. Ponadto tam gdzie nowe inwestycje wptynetyby negatywnie na realizacje celu
inwestycyjnego lub bytyby w jakikolwiek sposdb niekorzystne dla Subfunduszu, Zarzad moze catkowicie we-
dle swego uznania postanowi¢ o zawieszeniu w cato$ci lub czesci emisji akji.

Zadna petna subskrypcja nie moze zosta¢ odwotana przez obejmujacego. Subskrypcje uznaje sie za petng
po otrzymaniu przez Bank-Depozytariusza / Agenta Transferowego wniosku i kwoty subskrypcji. Niepetna
subskrypcja moze zosta¢ uniewazniona przez Agenta Transferowego w terminie podanym w odno$nym
Uzupetniajagcym Memorandum Ofertowym.

Spdtka i upowazniony posrednik finansowy lub agent powinni zawsze przestrzega¢ wszystkich aktualnie
obowigzujacych zobowigzan natozonych przez przepisy prawa luksemburskiego, zasady i zarzadzenia doty-
czace prania brudnych pieniedzy. Upowazniony posrednik finansowy lub agent przyjmie ponadto stosowne
procedury w celu realizacji powyzszego zobowigzania.

Ograniczenia dotyczace emisji Akciji instytucjionalnych Subfunduszy lub Klas.

Niektore Subfundusze lub Klasy w ramach danego Subfunduszu moga by¢ ograniczone tylko do inwestorow
instytucjonalnych, takich jak instytucje finansowe i profesjonaliSci z sektora finansowego dokonujacy sub-
skrypcji na swojq rzecz, firmy ubezpieczeniowe i reasekuracyjne, instytucje ubezpieczen spotecznych i fun-
dusze emerytalne, grupy przemystowo-finansowe oraz tworzone przez nie struktury dla zarzadzania swoimi
funduszami.

Agent Transferowy odméwi emisji lub zamiany Akcji Instytucjonalnych Subfunduszy lub Klas, jezeli brak jest
wystarczajacych dowodéw, ze podmiot prawny, ktéremu takie Akcje sg przydzielone, i jest inwestorem insty-
tucjonalnym.

Przy rozpatrywaniu kwalifikowania sie subskrybenta na inwestora instytucjonalnego cztonkowie Zarzadu
powinni uwzgledni¢ ewentualne wytyczne lub zalecenia wtasciwych wtadz nadzorczych.

Inwestorzy instytucjonalni dokonujacy subskrypcji w swoim imieniu, ale na rzecz osob trzecich, powinni po-
$wiadczy¢ wobec Agenta Transferowego, ze subskrypcii takiej dokonujg na rzecz inwestora instytucjonalne-
go jak wspomniano powyzej, zas Agent Transferowy powinien zazada¢ dowodoéw, ze faktyczny wiasciciel
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Akciji jest takim wtasnie inwestorem. Powyzsze nie dotyczy jednakze instytuciji kredytowych ani innych profe-
sjonalistow sektora finansowego z siedzibg w Luksemburgu lub za granica, inwestujacych w swoim wtasnym
imieniu, ale na rzecz swoich nieinstytucjonalnych klientow na podstawie uznaniowego upowaznienia do za-
rzadzania.

ZAMIANA AKCJI

Akcjonariusze pragnacy zamieni¢ Akcje jednego Subfunduszu na inny, lub jednej Klasy na inng bedg mieli
prawo to uczyni¢ w Dniu Wyceny poprzez ztozenie Spotce pisemnego zadania zamiany swoich Akcji. Takie
Zadanie powinno okre$lac liczbe Akcji objetych zamiana, nazwe pierwotnego Subfunduszu i nazwe nowego
Subfunduszu/Klasy, na ktére Akcje majg zostaé zamienione.

O ile nie nastapi zawieszenie obliczania Warto$ci Aktywow Netto, zamiana zostanie dokonana wedtug kursu
obliczonego w stosunku do Warto$ci Aktywdw Netto Akcji danej Klasy w ramach danych Subfunduszy w
danym Dniu Wyceny.Na poczet agentéw ds. sprzedazy lub innych po$rednikéw moze zosta¢ pobrana pro-
wizja od zamiany, jak okre$lono blizej w odno$nym Uzupetniajagcym Memorandum Ofertowym i Arkuszu In-
formacyjnym danego Subfunduszu.

Kurs, po ktorym catos¢ lub czes¢ Akcji w danym Subfunduszu/Klasie (zwanych dalej ,pierwotnym Subfundu-
szem/Klasq") zostanie zamieniona na Akcje innego Subfunduszu/Klasy (zwanych dalej ,nowym Subfundu-
szem/Klasg") ustalony zostanie wedtug nastepujacego wzoru:

Bx(C-X%)xE
o D

A = liczba Akcji w nowym Subfunduszu/Klasie;

B =liczba akcji w pierwotnym Subfunduszu/Klasie;

C =Wartos¢ Aktywdw Netto na Akcje pierwotnego Subfunduszu/Klasy w danym Dniu Wyceny;
D =Warto$¢ Aktywdw Netto na Akcje nowego Subfunduszu/Klasy w danym Dniu Wyceny; oraz

E = kurs walutowy w danym Dniu Wyceny waluty Subfunduszu objetego zamiang do waluty Subfunduszu
docelowego.

X = prowizja od zamiany okreslona w odno$nym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym

Po zamianie Akcjonariusze zostang poinformowani przez Agenta Transferowego o liczbie i cenie Akcji w
nowym Subfunduszu/Klasie, ktére otrzymajg po zamianie.

UMARZANIE

Spodtka ma prawo do umorzenia w kazdej chwili swoich wiasnych Akcji, podlegajac jedynie ograniczeniom
wynikajacym z przepisow prawa.

Akcjonariusze mogq w kazdym Dniu Wyceny (okre$lonym w rozdziale ,Ustalanie Warto$ci Aktywow Netto" i
odno$nym Uzupetniajagcym Memorandum Ofertowym) zazada¢ umorzenia swoich Akcji w catosci lub cze$ci.

Cena umorzenia kazdej Akcji rowna jest Wartosci Aktywow Netto na Akcje ustalonej w Dniu Wyceny, pod
warunkiem, ze zgdanie takie wptynie w terminie podanym w odno$nym Uzupetniajgcym Memorandum Ofer-
towym. Na poczet agentdw ds. sprzedazy lub innych posrednikow lub na korzy$¢ Subfunduszu moze zostaé
pobrana opfata za umorzenie okre$lona w odno$nym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym i Arkuszu
Informacyjnym.
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Cena umorzenia zostanie w zwyktych warunkach wyptacona w terminie podanym w odno$nym Uzupetniaja-
cym Memorandum Ofertowym.

Ptatno$¢ dokonana zostanie bankowym przekazem telegraficznym/przelewem na rachunek podany przez
Akcjonariusza na jego koszt i ryzyko.

Zadanie umorzenia powinno byé zlozone Iub potwierdzone przez takiego Akcjonariusza na pismie w siedzi-
bie Agenta Transferowego w Luksemburgu, lub u innej osoby lub podmiotu wyznaczonego przez Spétke na
jej agenta d/s umorzenia Akcji.

Akcje umorzone przez Spotke zostajg umorzone.

Whiosek o umorzenie, ktérego skutkiem jest spadek portfela ponizej kwoty minimalnej podanej w odno$nym
Uzupetniajagcym Memorandum Ofertowym lub Arkuszu Informacyjnym danego Subfunduszu, bedzie trakto-
wany jako zadanie umorzenia catego portfela takiego inwestora. Z kazdego takiego minimalnego pakietu
mozna zrezygnowa¢ w kazdym poszczegdlnym wypadku wedle uznania Zarzadu.

Alternatywnie, wedle uznania Spétki, Spdtka zastrzega sobie prawo nieodptatnego przeniesienia dotychcza-
sowego Akcjonariusza, ktérego portfel spadnie po umorzeniu ponizej minimalnej kwoty portfela dla danego
Subfunduszu czy Klasy Akcji, do innego odpowiedniego Subfunduszu lub Klasy Akcji w ramach tej same;
Kategorii Subfunduszy.

W najlepszym interesie Akcjonariuszy Zarzad moze ustali¢ dla danej ewentualnej Klasy lub dla danego Sub-
funduszu minimalng kwote umorzenia. Taka minimalna kwota umorzenia zostanie podana w odnosnym Ar-
kuszu Informacyjnym takiego Subfunduszu. Jezeli zadanie umorzenia dotyczy kwoty nizszej niz taka kwota
minimalna, bedzie sie je traktowaé jako zadanie umorzenia kwoty minimalne;j.

Kazdy Akcjonariusz moze zazada¢ umorzenia swoich Akcji w catosci lub cze$ci przez Spdike. Jednakze dla
pewnych Subfunduszy, jak podano w odnosnym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym, Spétka nie be-
dzie zobowigzana do umorzenia w danym Dniu Wyceny wiecej niz 10% liczby aktualnie wyemitowanych
Akcji odnoszacych sie do danego Subfunduszu/Klasy. Zarzad bedzie mégt catkowicie wedle swego uznania
zawiesi¢ umorzenie przez okres uznany przez niego za bedacy w najlepszym interesie Subfunduszu. W na-
stepnym Dniu Wyceny po takim zawieszeniu umorzenia bedg realizowane przed kolejnymi Zadaniami.

Ograniczenie takie dotyczy wszystkich Akcjonariuszy, ktérzy ztozyli swoje Akcje w danym Subfunduszu do
umorzenia w takim Dniu Wyceny, proporcjonalnie do Akcji w takim Subfunduszu ztozonych przez nich do
umorzenia.

Spotka dotozy wszelkich staran dla utrzymania wtasciwej ptynnosci w Subfunduszach, tak aby umorzenie
Akcji mogto by¢ dokonywane bez zbednej zwioki. Jezeli w wyjatkowej sytuacji ptynno$¢ aktywow utrzymy-
wanych odnosnie Subfunduszu, w ktérym Akcje maj g zosta¢ umorzone, nie bedzie wystarczajaca dla umoz-
liwienia wyptaty w takim terminie, wyptaty takiej dokona sie w najwcze$niejszym mozliwym terminie, i to bez
odsetek.

OKRESLENIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA AKCJE

Wartos¢ Aktywow Netto na Akcje wyrazona bedzie w Walucie Jednostek takiej Klasy Akcji lub walucie De-
nominacyjnej odnosnego Subfunduszu. Wartos¢ Aktywéw Netto na Akcje poszczegéinych Klas/Subfunduszy
ustalana bedzie w kazdym Dniu Wyceny (zdefiniowanym ponizej oraz w odno$nym Uzupetniajagcym Memo-
randum Ofertowym) poprzez podzielenie aktywow netto takiej Klasy w ramach takiego Subfunduszu, stano-
wigcych warto$¢ aktywow przypadajacych na poszczegoine Subfundusze/Klasy pomniejszong o ich pasywa,
przez liczbe aktualnie objetych Akcji takiego Subfunduszu/Klasy, i zaokraglenie otrzymanej sumy do najbliz-
szej setnej Waluty Jednostek takiej Klasy lub Waluty Denominacyjnej odno$nego Subfunduszu.

Warto$¢ Aktywdw Netto, cene umorzenia, emisji i zamiany mozna otrzymac w siedzibie Spotki i u jej Przed-
stawicieli w krajach, gdzie Spétka i/lub jej Subfundusz/Subfundusze majg prawo do publicznej oferty akcji.
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Warto$¢ tych aktywdw ustalona zostanie w sposéb nastepujacy:

1. za wartos¢ Srodkow pienieznych w kasie lub w banku, weksli i naleznosci handlowych, kosztéw przy-
sztych okreséw, dywidend pienieznych i odsetek ogtoszonych lub narostych jak wyzej, i jeszcze nie-
otrzymanych, uwaza¢ sie bedzie cafg ich kwote, chyba ze mato jest prawdopodobne w danym wypadku
jej zaptacenie czy otrzymanie w petnej wysokosci, w ktérym to wypadku ich wartos¢ ustali sie po doko-
naniu potracen uznanych przez Zarzad za stosowne w celu odzwierciedlenia ich prawdziwej wartosci;

2. papiery wartosciowe portfela notowane na oficjalnej gietdzie lub w obrocie na Rynku Regulowanym usta-
lane beda na podstawie ostatniej dostepnej ceny, po ktorej dokonywany jest obrét takimi papierami war-
tosciowymi, przekazanej przez zrédto cenowe zatwierdzone przez czionkéw Zarzadu. Jezeli takie ceny
nie odzwierciedlaj q ich rzetelnej wartosci rynkowej, wspomniane papiery warto$ciowe, jak réwniez pa-
piery warto$ciowe portfela nienotowane lub niebedace w obrocie jak wyzej, zostang wycenione w oparciu
0 uzasadnione przewidywalne ceny sprzedazy ustalone w sposéb konserwatywny w dobrej wierze przez
i pod kontrolg cztonkéw Zarzadu;

3. Jednostki lub akcje towarzystw zbiorowego inwestowania, w tym Funduszy Hedgingowych, wyceniane
bedag na podstawie ich ostatnio ustalonej i dostepnej wartosci aktywdw netto (oficjalnej wartosci aktywow
netto), a w przypadku gdy taka cena nie odzwierciedla ich rzetelnej warto$ci rynkowej, cena zostanie
ustalona przez Zarzad na rzetelnej i sprawiedliwej zasadzie. Jezeli taka oficjalna warto$¢ aktywow netto
jest niedostepna, inwestycje te moga by¢ wycenione wedtug szacunkowej wartosci aktywdw netto (ij. ta-
kiej, ktora nie jest ogolne stosowana dla potrzeb subskrypcji i umorzenia akcji), przekazanej przez dane-
go administratora, jezeli jest bardziej aktualna niz oficjalna warto$¢ aktywéw netto, pod warunkiem, ze
cztonkowie Zarzadu majg wystarczajaca pewnosg, iz metoda wyceny zastosowana przez danego admi-
nistratora dla takiej szacunkowej wartosci aktywdw netto jest konsekwentna w poréwnaniu z metodg ofi-
cjalina. W przypadku wystapienia zdarzen, ktére mogly spowodowac istotng zmiane takiej szacunkowej
warto$ci aktywow netto od ostatniej daty zgtoszenia, wartos¢ inwestycji moze zosta¢ skorygowana tak,
aby odzwierciedlata w uzasadnionej opinii Zarzadu takg zmiane.

4. Wartos¢ likwidacyjna opcji i kontraktéw forward niebedacych w obrocie na gietdach czy innych Rynkach
Regulowanych oznacza ich warto$¢ likwidacyjng netto okreslong zgodnie z zasadami ustalonymi przez
Doradcow Inwestycyjnych na zasadzie konsekwentnie stosowanej dla poszczegoinych rodzajéw kontrak-
tow. Warto$¢ likwidacyjna kontraktow futures, forward i opcji, bedacych w obrocie na gietdach czy innych
Rynkach Regulowanych, opiera sie na ostatnio dostepnych cenach zawarcia takich kontraktéw na dane;
gietdzie czy Rynku Regulowanym, na ktérym dany kontrakt jest w obrocie, przy czym jezeli dane kontrak-
ty futures, forward lub opcje nie mogty zosta¢ zlikwidowane w danym Dniu Wyceny, podstawg ustalenia
warto$ci likwidacyjnej takiego kontraktu bedzie warto$¢ uznana przez cztonkéw Zarzadu za rzetelng i
uzasadniona. Kontrakty swap bedg wyceniane wedtug ich wartosci rynkowej. Przy ustalaniu warto$ci ak-
tywéw posiadanych na rachunek Subfunduszu cztonkowie Zarzadu mogq opierac si¢ na potwierdzeniu
od gtéwnego maklera i 0sdb z nim powigzanych;

5. Wszystkie pozostate papiery wartosciowe i inne aktywa bedg wyceniane wedtug ich rzetelnej wartosci
rynkowej ustalonej w sposdb konserwatywny i w dobrej wierze w trybie ustalonym przez Zarzad;

6. Aktywa i pasywa w walutach innych niz waluta, w ktérej wyrazona jest Warto$¢ Aktywéw Netto danego
Subfunduszu/Klasy, zostang zamienione wedtug stép rynkowych lub kurséw dewizowych obowigzuja-
cych w momencie ustalenia Warto$ci Aktywow Netto.

Cztonkowie Zarzadu mogg wedle swego uznania dopusci¢ stosowanie innych metod wyceny, jezeli uznaja,
ze taka wycena lepiej odzwierciedli rzetelng warto$¢ danych aktywoéw.

Poza przypadkami oczywistych btedéw wycena bedzie decydujgca i nie bedg dokonywane zadne korekty
odnoénie inwestoréw czy Spotki.
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ZAWIESZENIE OBLICZANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

Spodtka moze zawiesi¢ ustalanie Wartosci Aktywow Netto, a tym samym emisje, umorzenie i zamiane Akcji
danego Subfunduszu:

a) w okresie, w ktdrym rynek lub gietda, na ktoérych notowany jest lub dokonywany jest obrét znaczng cze-
$cig inwestycji Subfunduszu, sg zamkniete, z wyjatkiem Swiat, lub w okresie, w ktérym obrét jest ograni-
czony lub zawieszony; lub

b) w okresie utrzymywania sie stanu stanowigcego sytuacje wyjatkowa, wskutek czego zbycie czy wycena
aktywéw danego Subfunduszu nie ma praktycznie sensu lub przyniostaby uszczerbek interesom Akcjo-
nariuszy; lub

C) w okresie niedziatania $rodkéw komunikacji normalnie uzywanych dla ustalania ceny lub wartosci inwe-
stycji przypadajacych na dany Subfundusz lub aktualnych cen na danym rynku czy gietdzie; lub

d) w okresie, w ktérym przekazywanie $rodkow pienieznych, ktére bedq lub mogaq by¢é zaangazowane w
realizacje lub ptacenie za inwestycje przypadajace na dany Subfundusz, nie jest mozliwe lub nie moze
by¢ dokonywane po normalnych cenach lub kursach dewizowych; lub

€) w okresie, w ktérym w opinii cztonka Zarzadu istnieja niezwykte okolicznosci, w ktérych nie miatoby sen-
su lub bytoby niewtasciwe wobec Akcjonariuszy dalsze obracanie Akcjami danego Subfunduszu; lub

f) w przypadku decyzji o likwidacji danego Subfunduszu lub Spétki po opublikowaniu pierwszego powiado-
mienia o walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy w tym celu; lub

0) po zawieszeniu obrotu zgodnie z rozdziatem ,Zawieszenie obrotu" powyze;.

Po zazadaniu umorzenia swoich Akcji Akcjonariusze zostang powiadomieni o takim zawieszeniu czy to li-
stem poleconym czy ogtoszeniem prasowym w krajach, w ktdrych zarejestrowane sg Spotka lub niektore z
jej Subfunduszy, w ciggu siedmiu dni od takiego zadania, i zostang niezwlocznie powiadomieni o ustaniu
takiego zawieszenia.

Zawieszenie danego Subfunduszu nie bedzie miato wptywu na obliczanie Wartosci Aktywow Netto, a takze
na emisje, zamiang i umorzenie Akcji innych Subfunduszy.

ZARZADZANIE SPOLKA

Zarzad Spotki odpowiada za ustalanie, realizacje i kontrolowanie zasad inwestowania stosowanych do za-
rzadzania Subfunduszami.

Na potrzeby zarzadzania aktywami réznych Subfunduszy cztonkowie Zarzadu wyznaczg lub wyznaczyli jed-
nego lub wielu Menedzeréw Inwestycyjnych.

ZAREJESTROWANI BROKERZY KONTAKTOW TERMINOWYCH (FCM — FUTURES COMMISSION
MERCHANTS)

Dla réznych Subfunduszy inwestujacych w transakcje futures cztonkowie Zarzadu moga wyznaczy¢ broke-
row kontraktow terminowych za zgodg Depozytariusza. FCM zostang zatrudnieni do wykonywania i zlecenia
badz organizowania wykonania i rozliczania wszystkich transakcji futures oraz typu forward. FCM bedzie
przyjmowa¢ zamdwienia na zakup lub sprzedaz kontaktow futures oraz aktywa Subfunduszu, ktére umozli-
wig zrealizowanie takich zaméwien. Niektérzy FCM bedg réwniez petni role kontrahenta kazdego Subfundu-
szu w transakcjach pozagietdowych, takich jak kontrakty walutowe (,Forex”). Subfundusze moga réwniez
powierzy¢ FCM pewne aktywa do zabezpieczenia.
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Umowa Klienta zawarta pomiedzy danymi Subfunduszami i FCM stanowi zazwyczaj, ze FCM nie ponoszg
odpowiedzialno$ci wobec Subfunduszu za straty czy koszty poniesione przez siebie, chyba Zze wynikajg one
z zaniedbania lub niewtasciwego postepowania FCM lub ich upowaznionych pracownikow.

Menedzerowie Inwestycyjni moga postugiwaé sie niezaleznymi maklerami, z ktérymi przyzwyczaili sie wspét-
pracowa¢ na pewnych gietdach, w celu realizacji transakcji danego Subfunduszu na zasadzie odstapienia
ich FCM czy ich odpowiednikom. Wprawdzie dzieki takim stosunkom osiaga sie znaczne korzysci, lecz w
przypadku postugiwania sie przez Menedzeréw Inwestycyjnych niezaleznymi maklerami mogg zosta¢ nato-
zone przez Spotke dodatkowe optaty maklerskie.

FCM majg obowigzek poddac¢ sie nadzorowi znanego, kompetentnego i uznawanego na catym $wiecie or-
ganu nadzorczego; takie podmioty posiadajg zwykle status Futures Commissions Merchants lub podobny
status zarejestrowanych brokeréw kontraktéw terminowych obowigzujacy w danym prawie whasciwym.
Oprocz tego FCM musza regularnie przechodzi¢ procedury zapewnienia nalezytej staranno$ci Depozytariu-
sza, ktory bedzie kontrolowa¢, czy FCM spetnia powyzsze warunki. Depozytariusz wymaga od FCM zapew-
nienia elektronicznego dostepu do codziennych raportow potozenia i transakcji, dzieki ktérym Depozytariusz
zweryfikuje sposdb inwestowania aktywdw Spotki oraz miejsce i sposob udostepnienia takich aktywow.

Jako ciggte zabezpieczenie zobowigzan Subfunduszu naleznych FCM, wszystkie aktywa Subfunduszu znaj-
dujace sie w posiadaniu lub zaméwione przez FCM zostang przekazane FCM.

W stopniu wymaganym przez obowigzujace prawo, na FCM oraz jego makleréw lub przedstawicieli moze
zosta¢ natozony obowigzek zapewnienia, ze aktywa obstugiwane przez FCM w imieniu Subfunduszu w celu
zapewnienia depozytu zabezpieczajacego, zabezpieczenia lub poreczenia transakcji typu futures lub towa-
rowych sg przechowywane na wydzielonych kontach, ktore sg jasno oznaczone jako konta wydzielone od
wiasnych aktywéw FCM.W stopniu wymaganym przez obowigzujace prawo, FCM ma obowigzek (i) dotozy¢
nalezytej uwagi i starannosci w doborze maklerow i przedstawicieli oraz (i) nadzorowac prace maklerow i
przedstawicieli, aby zapewni¢, Ze wykonujg oni przydzielone zadania w nalezyty sposéb.

Aktywa zdeponowane u FCM w celu zapewnienia depozytu zabezpieczajacego, zabezpieczenia lub pore-
czenia transakcji pozagietdowych, takich jak transakcje Forex, nie sg objete takg ochrong, gdyz sg taczone z
aktywami wiasnymi FCM.Dlatego w przypadku ogloszenia niewyptacalno$ci aktywa Subfunduszu zostang
rozdzielone na zasadzie proporcjonalnego udziatu w aktywach FCM, ktdre pozostaly po przekazaniu akty-
wow naleznym zabezpieczonym wierzycielom.

W zakresie dozwolonym przez stosowne prawo, Subfundusze zdeponowane u FCM w celu zapewnienia
depozytu zabezpieczajgcego, zabezpieczenia lub poreczenia transakcji kontaktéw futures lub opcji moga
zosta¢ zainwestowane przez FCM w podmiotach zewnetrznych, przy czym zawsze muszg pozosta¢ na wy-
dzielonych kontach klientow FCM (zwykle na jednym, wspdlnym koncie ,aktywéw klientéw FCM”). FCM ma-
ja pewng swobode w zakresie inwestowania aktywow Subfunduszu, lecz zakres inwestycji jest ograniczony
prawem do konkretnych dozwolonych instrumentow.

Inwestycje aktywdw uzytych do zabezpieczenia transakcji walutowych nie sg objete konkretnymi przepisami.
W przypadku niewyptacalnosci FCM aktywa nie sg objete takimi samymi zabezpieczeniami, jak inne aktywa
Subfunduszy.

DEPOZYTARIUSZ | ADMINISTRACJA
Depozytariusz aktywow

Zgodnie z Umowg o Depozytariuszu i Administracji Centralnej zawartg miedzy CACEIS BL a Spdtka (zwang
dalej ,Umowa o Depozytariuszu i Administracji Centralnej") na Depozytariusza (,Depozytariusz") aktywdéw
Spotki wyznaczony zostat CACEIS Bank Luxembourg (zwany dalej ,CACEIS BL").
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Bank ten zostat utworzony jako spdtka akcyjna (société anonyme) zgodnie z przepisami prawa
obowigzujacego w Luksemburgu, z siedzibg przy 5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg. CACEIS BL jest
spotkg zalezng Crédit Agricole - Caisse d'Epargne Investor Services, we Francji, co jest wynikiem
zawigzania joint venture miedzy oddziatami Credit Agricole Group i Groupe Caisse d'Epargne $wiadczacymi
ustugi w zakresie papieréw warto$ciowych oraz ustugi finansowe, ktére nastapito dnia 3 pazdziernika 2005 r.
Whptacony kapitat CACEIS BL wynosi 54 000 000 EUR.

Depozytariusz lub Spétka moze rozwigza¢ Umowe o Depozytariuszu w kazdej chwili za 3-miesiecznym pi-
semnym wypowiedzeniem dla drugiej strony. W przypadku rozwigzania Umowy Spdtka dotozy wszelkich
staran, aby wyznaczy¢ w ciggu 2 miesiecy od rozwigzania Umowy nowego Depozytariusza, ktory przejmie
obowigzki i funkcje Depozytariusza.

Do momentu wyznaczenia nowego Depozytariusza dotychczasowy Depozytariusz podejmie wszelkie dzia-
tania konieczne do zabezpieczenia intereséw Akcjonariuszy.

Po rozwigzaniu wyzej wspomnianej Umowy nowy Depozytariusz zostanie wyznaczony na okres konieczny
do przeniesienia catosci aktywow Spotki na nowego Depozytariusza. Depozytariusz obejmie swoje stanowi-
sko i bedzie realizowa¢ obowigzki zgodnie z ustawg z dnia 17 grudnia 2010 r., stosownymi rozporzadzenia-
mi Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) i postanowieniami umowy z depozytariuszem.

Obowigzek nadzorczy banku jest dwojaki:

« Bank musi zawsze wiedzie¢ w jaki sposéb zainwestowano aktywa Spdiki i gdzie sg one rozlokowa-
ne;

»  Bank musi nadzorowa¢ wszelkie osoby trzecie, u ktorych zdeponowano aktywa Spotki.

Fakt, ze dany Bank zdeponowat wszystkie lub niektére aktywa u podmiotu zewnetrznego nie wptynie na od-
powiedzialno$¢ Banku za realizacje funkcji nadzorczych.

Administracja

Na agenta rejestracyjnego, transferowego, administracyjnego i lokalnego wyznaczony zostat CACEIS BL. W
tym charakterze CACEIS BL sprawuje ogolne funkcje administracyjne wymagane przez prawo obowigzujace
w Luksemburgu, takie jak przygotowanie emisji i odkup Akgji, obliczanie Warto$ci Aktywdw Netto i prowa-
dzenie dokumentacji rachunkowej spoki.

Spotka wyrazita zgode na przekazanie obowigzkéw w zakresie Administracji Centralnej natozonych Umowa
0 Depozytariuszu i Administracji Centralnej na FASTNET LEXEMBOURG S.A., ktéra wykonuje obowiazki w
zakresie Administracji Centralnej pod nadzorem ogéinym CACEIS BL.

OPLATY | KOSZTY

Spdtka optaca z danych Subfunduszy koszty operacyjne, obejmujace, lecz nie ograniczone do optat dla Me-
nedzeréw Inwestycyjnych, premie za wyniki, opfaty i koszty nalezne biegtym rewidentom i ksiegowym Spotki,
Depozytariuszowi i jego korespondentom, agentom rejestracyjnym, transferowym, administracyjnym i lokal-
nym, Agentowi Administracyjnemu i ewentualnemu Agentowi d/s Notowan, agentom ptatniczym i dystrybuto-
rom, optaty nalezne statym przedstawicielom w krajach, w ktérych Spétka iflub jej Subfundusze majg prawo
oferowaé publicznie akcje, oraz innym agentom zatrudnionym przez Spdtke, wynagrodzenie dyrektorow i
innych cztonkéw wiadz Spétki wraz z ich uzasadnionymi drobnymi kosztami, ubezpieczenie i uzasadnione
koszty podrdzy, optaty za ustugi prawne i audytorskie, wszelkie opfaty i koszty zwigzane z rejestracjg i pro-
wadzeniem rejestracji Spotki w instytucjach panstwowych, koszty na promocje, druk, sprawozdania i publi-
kacje, w tym koszty reklamy czy sporzadzenia i druku prospektéw emisyjnych, not objasniajacych i o$wiad-
czen rejestracyjnych, a takze podatki i optaty panstwowe, koszty notowan Akcji na danej gietdzie lub ich no-
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towan na innym Rynku Regulowanym, koszty publikacji cen emisji i umorzenia oraz wszelkie inne koszty
operacyjne, w tym koszt nabycia i sprzedazy aktywéw, odsetki, optaty bankowe, maklerskie, pocztowe, tele-
foniczne i teleksowe.

W przypadku ptacenia wynagrodzenia cztonkom Zarzadu jego wysoko$¢ zostanie ustalona na rocznym wal-
nym zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Koszty i wydatki zwigzane z utworzeniem Spétki i pierwszej emisji jej Akcji, szacowane na 100.000 USD,
ponosi sama Spétka. Podlegaja one amortyzaciji przez okres pierwszych pieciu lat od utworzenia Spétki. W
przypadku utworzenia nowych Subfunduszy w przyszto$ci fundusze te same poniosg koszty ich utworzenia.

Optata za zarzadzanie: Jako wynagrodzenie za swoje ustugi Menedzer Inwestycyjny moze otrzyma¢ opfate
za zarzadzanie, wyptacang z aktywéw danego Subfunduszu lub Klasy, w wysokosci podanej dla poszcze-
gblnych Subfunduszy/Klas w odnosnym Uzupetniajacym Memorandum Ofertowym i Arkuszu Informacyjnym
Funduszu.

Optata motywacyjna: Subfundusze mogg ptaci¢ Menedzerom Inwestycyjnym premie motywacyjna, wypta-
cang z aktywéw danego Subfunduszu, w wysokosSci podanej dla poszczegdlnych Subfunduszy w odno$nym
Uzupetniajagcym Memorandum Ofertowym i Arkuszu Informacyjnym Subfunduszu.

Struktura optat dla réznych Menedzeréw Inwestycyjnych moze sie rézni¢ w zaleznosci od do$wiadczenia,
renomy, pozycji i zaangazowania w prace Menedzeréw Inwestycyjnych, a takze kwot przydzielanych po-
szczegblnym Menedzerom.

Prowizja maklerska: Dane Subfundusze ptaci¢ bedgq FCM podstawowa prowizje maklerska (contract round
turn) dla wszystkich transakcji, w tym bez ograniczen transakcji walutowych, przy czym czes$¢ tych optat mo-
Ze zosta przekazana jednemu lub wiekszej liczbie brokerow wprowadzajgcych/wykonujacych i stowarzy-
szonych z Menedzerem Inwestycyjnym. Prowizje maklerskie dla gietd nieamerykanskich moga by¢ znacznie
wyzsze niz prowizja maklerska nalezna za transakcje zawierane na gietdach amerykanskich. Jesli chodzi o
prowizje maklerskie, w tym bez ograniczen za transakcje walutowe, FCM maja prawo ptaci¢ prowizje parkie-
towg i dodatkowe optaty administracyjne czy ,odstepne" wykonawczym maklerom parkietowym bezpo$red-
nio z rachunku Subfunduszu. Doktadna wysoko$¢ uiszczonych optat maklerskich, wykonawczych i transak-
cyjnych bedzie podana w sprawozdaniu rocznym Spotki.

Opfaty i koszty zwiazane z dokonanymi inwestycjami: Dla Subfunduszy inwestujacych w inne Fundusze
Hedgingowe podstawowe Fundusze Hedgingowe mogg podlegaé odrebnym opfatom za zarzadzanie i opta-
tom za wyniki, pobieranym przez ich kierownika/doradce inwestycyjnego. Oprécz tego podstawowe Fundu-
sze Hedgingowe mogg by¢ zmuszone ponosi¢ swoje wiasne koszty, ktére mogg by¢ podobne do omawia-
nych w niniejszym rozdziale.

Takie opfaty i koszty moga zmniejszy¢ zyski danych Subfunduszy.

Optaty dla Depozytariusza i Administratora: Spotka ptaci rézne optaty - zgodnie z normalng praktykq w
Luksemburgu - Depozytariuszowi i Administratorowi; optaty te sg ptatne z dotu na koniec danego miesigca.
Oprocz tego Depozytariusz i Administrator majg prawo do zwrotu swoich uzasadnionych drobnych kosztow i
wyptaconych kwot.

Osobie otrzymujacej prowizje maklerska od transakcji dla Spotki nie jest ptacona zadna optata za
zarzadzanie ani premia motywacyjna, i zadne ptatnosci, rabaty ani odstepne nie beda ptacone przez
maklera na rzecz doradcy. Zakazu tego nie wolno obchodzi¢ w drodze jakichkolwiek dwustronnych
porozumieni handlowych.

POSTANOWIENIA OGOLNE

OPODATKOWANIE
Spotka
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Zgodnie z aktualnymi przepisami prawa i praktyka Spotka nie podlega luksemburskiemu podatkowi docho-
dowemu, a dywidendy przez nig wyptacane nie podlegajq luksemburskiemu podatkowi potracanemu u zré-
dfa. Jednakze Spdtka podlega w Luksemburgu podatkowi w wys. 0,05% rocznie od swoich aktywow netto, z
wyjatkiem Subfunduszy czy Klas Akcji zarezerwowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych, ktére korzystajg
z obnizonej stopy podatkowej 0,01%. Podatek taki ptatny jest kwartalnie i obliczany od Warto$ci Aktywow
Netto danego Subfunduszu/Klasy na koniec danego kwartatu. Nie pobiera sie podatku od czesci aktywow
Spotki zainwestowanych w UCITS, pod warunkiem, ze UCITS byty juz objete opodatkowaniem podatkami
luksemburskimi zgodnie z art. 129 Ustawy.

Od emisji Akcji w Spétce nie jest nalezna w Luksemburgu opfata skarbowa ani inny podatek poza jednora-
zowym podatkiem w wys. 1 239.47 EUR, ktory zostat zaptacony przy tworzeniu Spétki. Zgodnie z aktualnymi
przepisami prawa i praktyka nie jest nalezny w Luksemburgu podatek od zyskéw kapitatowych ze zrealizo-
wanego czy niezrealizowanego wzrostu warto$ci kapitatu Spotki. Zyski kapitatowe, dywidendy i odsetki od
papieréw wartosciowych emitowanych w innych krajach mogg podlega¢ podatkowi potracanemu u zrodta lub
podatkowi od zyskéw kapitatowych.

Akcjonariusze

Zgodnie z aktualnymi przepisami prawa akcjonariusze nie podlegaj 3 w Luksemburgu podatkowi od zyskéw
kapitatowych, podatkowi dochodowemu, spadkowemu ani innemu (poza Akcjonariuszami majacymi siedzibe
podatkowg lub miejsce zamieszkania, lub majacymi staty zakfad (placéwke) w Luksemburgu, i poza pewny-
mi bylymi mieszkaficami Luksemburga posiadajacymi ponad 10% Akcji Spotki).

INFORMACJE OGOLNE

Zakfada sie, ze Akcjonariusze Spdtki majq siedzibe podatkowg w wielu réznych krajach. Zgodnie z tym Pro-
spekt niniejszy nie prébuje podsumowac skutkéw podatkowych dla poszczegdlnych inwestorédw, wynikaja-
cych z subskrypciji, zamiany, posiadania czy umorzenia lub nabycia/zbycia w inny sposéb Akcji w Spdtce.

Inwestorzy powinni sie porozumie¢ ze swoimi profesjonalnymi doradcami co do mozliwych skutkéw podat-
kowych czy innych wynikajacych z nabycia, posiadania, przeniesienia czy sprzedazy Akcji Spotki w Swietle
przepisow prawa krajow, ktorych sg obywatelami, mieszkaricami czy podatnikami.

ZGROMADZENIE

Coroczne walne zgromadzenie Akcjonariuszy odbywaé sie bedzie w siedzibie Spdtki w Luksemburgu w
pierwszy poniedziatek maja danego roku o godz. 11: 00 lub - jezeli taki dzieri nie jest bankowym dniem ro-
boczym w Luksemburgu - nastepnego bankowego dnia roboczego. Ponadto moze sie tez odby¢ odrebne
zgromadzenie Akcjonariuszy poszczegoinego Subfunduszu/Klasy, w przypadku wystapienia zmiany majacej
wplyw na prawa Akcjonariuszy danego Subfunduszu/Klasy w stosunku do Akcjonariuszy innego Subfundu-
szu/Klasy.

Powiadomienia o wszystkich walnych zgromadzeniach bedg publikowane zgodnie z przepisami prawa Luk-
semburga w publikacji pt. ,Mémorial’, w jednej z gazet luksemburskich i w jednej z gazet poszczegdlnych
krajow, w ktérych Akcje Spotki/Subfunduszy sg dopuszczone do publicznego obrotu.

Powiadomienia takie powinny podawa¢ porzadek dzienny, a takze czas i miejsce zgromadzenia, warunki
dopuszczenia, i okre$la¢ bedq wymagane kworum i wiekszo$¢ wymagang dla odbycia takiego zgromadze-
nia w $wietle przepiséw prawa luksemburskiego.

SPRAWOZDANIA | RACHUNKOWOSC

Zbadane sprawozdania roczne i niezbadane sprawozdania pétroczne udostepniane sg w siedzibie Spotki.
Rok obrachunkowy Spétki koficzy sie 31 grudnia danego roku. Sprawozdanie roczne obejmuje zbadane
sprawozdania finansowe wszystkich Subfunduszy Spdiki, jak réwniez skonsolidowane sprawozdania finan-
sowe Spdtki. W celu ustalenia skonsolidowanych aktywéw netto Spétki aktywa netto poszczegdlnych Sub-
funduszy - o ile nie sq wyrazone w USD - zostang zamienione na USD po kursie z korica roku.
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LIKWIDACJA SPOLKI | SUBFUNDUSZY

W przypadku rozwigzania Spotki likwidacji dokonuje jeden lub kilku likwidatoréw (ktérzy mogg by¢ osobami
fizycznymi lub podmiotami prawnymi) wyznaczonych na zgromadzeniu Akcjonariuszy podejmujacym uchwa-
te o takim rozwigzaniu, ktore okresli uprawnienia i wynagrodzenie likwidatorow.

Wplywy netto z likwidacji odpowiadajace poszczegélnym Subfunduszom zostang rozdzielone przez likwida-
torow pomiedzy posiadaczy Akcji proporcjonalnie do ich pakietow w danym Subfunduszu.

Kwoty pozostate po zakorczeniu likwidacji zostang ztozone na rachunku depozytowym z ,Caisse de Consi-
gnation”. Kwoty nie pobrane z tego rachunku w okresie przedawnienia podlegajg przepadkowi zgodnie z
przepisami prawa luksemburskiego.

Jezeli z jakiegokolwiek powodu taczne aktywa netto danego Subfunduszu czy klasy zmniejszyty sie lub nie
osiagnety wysokosci ustalonej przez Zarzad jako minimalna warto$¢ takiego Subfunduszu czy Klasy, jak
podano w odno$nym Uzupetniajacym Memorandum Ofertowym, lub gdy Zarzad uzna to za wiasciwve w
zwigzku ze zmianami w sytuacji gospodarczej czy politycznej majacymi wptyw na dany Subfundusz, lub tez
w ramach racjonalizacji ekonomicznej, Zarzad moze umorzy¢ cato$¢ objetych akcji danego Subfundu-
szu/Klasy w Dniu Wyceny, w ktérym taka uchwata wejdzie w zycie.

W takiej samej sytuacii jak opisana w powyzszym ustepie Zarzad moze podja¢ decyzje o potaczeniu takiego
Subfunduszu czy Klasy z innym Subfunduszem lub Klasg Spétki, lub tez z innym luksemburskim towarzy-
stwem zbiorowego inwestowania (zwanym dalej ,LTZI").

Niezaleznie od uprawnien przyznanych Zarzadowi w poprzednim ustepie rozwigzanie Subfunduszu lub Kla-
Sy z przymusowym umorzeniem cato$ci objetych nimi akcji, czy tez jego potaczenie z innym Subfunduszem
lub Klasa Spotki lub innym LTZI, moze zostaé w kazdej innej sytuacji uchwalone przez Akcjonariuszy takiego
Subfunduszu czy Klasy, ktére majg zosta¢ rozwigzane lub potaczone, na nalezycie zwotanym zgromadzeniu
Subfunduszu/Klasy, ktore moze sie odby¢ w sposdb wazny bez obecnosci kworum i podjaé uchwate wiek-
szoscig 50% akcji obecnych lub reprezentowanych. O rozwigzaniu tak uchwalonym przez Zarzad lub za-
twierdzonym przez

Akcjonariuszy powiadomieni zostang Akcjonariusze danego Subfunduszu/Klasy przed dniem wejscia w zy-
cie przymusowego umorzenia, z podaniem przyczyn i trybu umorzenia. Spétka poinformuje ewentualnych
posiadaczy Akcji na okaziciela w drodze publikacji ogtoszenia w gazetach okre$lonych przez Zarzad, chyba
ze wszyscy tacy Akcjonariusze i ich adresy znane sg Spodfce. O ile nie podjeta zostanie inna uchwata w inte-
resie Akcjonariuszy, lub dla zapewnienia réwnego ich traktowania, Akcjonariusze Subfunduszu/Klasy mogq
nadal zada¢ umorzenia swoich Akcji nieodptatnie (ale przy uwzglednieniu faktycznych cen i kosztéw realiza-
cyjnych) przed dniem wejscia w Zycie przymusowego umorzenia.

Potaczenie tak uchwalone przez Zarzad lub zatwierdzone przez Akcjonariuszy danego Subfunduszu/Klasy
bedzie wigzace dla wszystkich posiadaczy akcji takiego Subfunduszu/Klasy po powiadomieniu ich o tym z
30-dniowym wyprzedzeniem, w ktoérym to okresie Akcjonariusze mogg umorzy¢ swoje akcje bez optaty za
umorzenie (przy uwzglednieniu faktycznych cen i kosztéw realizacyjnych), chyba ze podjeta zostanie inna
uchwata w interesie Akcjonariuszy lub dla zapewnienia réwnego ich traktowania. Spétka poinformuje ewen-
tualnych posiadaczy Akcji na okaziciela w drodze publikacji ogtoszenia w gazetach okreslonych przez Za-
rzad, chyba ze wszyscy tacy Akcjonariusze i ich adresy znane sg Spotce.

Kwoty pozostate po rozwigzaniu Subfunduszu czy Klasy zostang ztozone u Depozytariusza na okres nie
diuzszy niz 6 miesiecy od dnia zamkniecia likwidacji. Po tym okresie kwoty te zostang zdeponowane na ra-
chunku depozytowym w ,Caisse de Consignation".
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DOSTEPNE DOKUMENTY

Nastepujace dokumenty mozna uzyska¢ w normalnych godzinach pracy w siedzibie Spdkki i u jej Przedsta-

wicieli w krajach, gdzie Spétka i/lub jej Subfundusz/Subfundusze majg prawo oferowac do publicznej oferty

akgiji:

a) Umowy pomiedzy Spétka o Subfundusze inwestujace w kontrakty futures a Superfund Asset Manage-
ment GmbH, zgodnie z ktérg ta ostatnia firma zostata wyznaczona na Menedzera Inwestycyjnego

b) Umowa Obstugi pomiedzy Spétka a Caceis Bank Luxembourg, zgodnie z ktérg ta ostatnia firma zostata
wyznaczona na Depozytariusza, Agenta Lokalnego, Administracyjnego i Transferowego.

c) Najnowsze sprawozdania roczne i potroczne
d) Statut Spotki
€) Prospekt emisyjny

Kazda z umow moze by¢ zmieniona za obop6ing zgoda jej stron, przy czym decyzje w imieniu Spotki po-
dejmujg cztonkowie jej Zarzadu.

OSWIADCZENIA KONCOWE

Rozpowszechnianie niniejszego Prospektu i oferowanie Akcji Spétki moze byé ograniczone w pewnych ju-
rysdykcjach. Osoby, ktére wejda w posiadanie niniejszego Prospektu powinny zosta¢ poinformowane o ta-
kich ograniczeniach, i zobowigzane sg do ich przestrzegania. Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty ani préby
naméwienia przez nikogo oséb, w stosunku do ktérych sktadanie takiej oferty czy namawianie jest niezgod-
ne z prawem.

Wszelkie informacje czy oswiadczenia ztozone przez jakiegokolwiek posrednika, przedstawiciela handlowe-
go czy inng osobe niewymieniong w niniejszym Prospekcie nalezy uwaza¢ za nieupowaznione, i zgodnie z
tym nie powinno sie na nich polega¢. Przekazanie niniejszego Prospektu ani tez oferta, emisja czy sprzedaz
Akcji Spdiki nie stanowi w zadnej sytuacji zapewnienia, ze informacje przekazane w Prospekcie sg popraw-
ne w jakimkolwiek momencie po dniu jego wydania.

UWAGA: Akcje Spotki s oferowane na podstawie informaciji i oswiadczer zawartych w niniejszym Prospek-
cie lub dokumentach w nim wskazanych, wraz z ostatnimi sprawozdaniami rocznymi i najnowszymi spra-
wozdaniami pdirocznymi, jezeli takie sq publikowane po dniu opublikowania sprawozdan rocznych, i niedo-
zwolone sg zadne inne informacje ani o$wiadczenia w tym zakresie. W przypadku watpliwosci co do tresci
niniejszego Prospektu nalezy porozumie¢ sie ze swoim maklerem, kierownikiem banku, prawnikiem, ksie-
gowym lub innym profesjonalnym doradca. Niniejszy Prospekt nie jest przeznaczony do rozpowszechniania
w USA.

ROZPOWSZECHNIANIE

HOLANDIA
Wiecej informacji mozna znalez¢ w uzupetniajgcym prospekcie emisyjnym dla Holandlii.
STANY ZJEDNOCZONE AMERYKI

Akcje nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykarskg Ustawg o papierach warto$ciowych z
1933 r., ze zmianami (zwang dalej ,Ustawg z 1933 r."), ani tez zarejestrowane czy zakwalifikowane zgodnie
z przepisami dotyczacymi papierow wartosciowych innego stanu lub innej jednostki politycznej USA. Akcji
nie wolno oferowac, sprzedawaé, przenosi¢ ani przekazywaé - bezposrednio ani posrednio - w USA ani tez
dla, na rachunek lub na rzecz Osoby zamieszkatej w USA (zdefiniowanej w Zarzadzeniu S zgodnie z Usta-
wa z 1933 r.), z wyjatkiem pewnych transakcji zwolnionych z wymogoéw rejestracji przewidzianych Ustawg z
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1933 r. i takimi stanowymi przepisami prawa lub innymi przepisami dotyczacymi papierdw warto$ciowych.
Akcje oferowane sg poza USA w oparciu 0 zwolnienie z wymogow rejestracii przewidzianych Ustawg z 1933
r., 0 ktérych mowa w Zarzadzeniu S. Poza tym Akcje sg oferowane w USA ,akredytowanym inwestorom" w
rozumieniu Zasady 501(a) zgodnie z Ustawg z 1933 r. po zwolnieniu z wymogdw rejestracji, o ktorych mowa
w Zasadzie 506 zgodnie z Ustawg z 1933 .

Fundusz nie zostat i nie zostanie zarejestrowany zgodnie z amerykanska Ustawg o spotkach inwestycyjnych
z 1940 r. ze zmianami (zwang dalej ,Ustawg z 1940 r."), i zgodnie z tym ograniczony jest co do liczby fak-
tycznych posiadaczy Akcji, mogacych by¢ Osobami zamieszkatymi w USA. Zarzad nie pozwoli $wiadomie
na przekroczenie przez Akcjonariuszy bedacych Osobami zamieszkatymi w USA liczby 90. W celu zacho-
wania tego ograniczenia Zarzad moze odmowic zarejestrowania przeniesienia Akcji na lub na rachunek da-
nej Osoby zamieszkatej w USA i zazadaC obowigzkowego odkupienia Akcji faktycznie posiadanych przez
Osobe zamieszkatg w USA.

Statut Funduszu zawiera postanowienia majace na celu zapobiezenie posiadania Akcji przez Osoby za-
mieszkate w USA w sytuacjach mogacych doprowadzi¢ do naruszenia przez Fundusz przepiséw prawa
amerykanskiego oraz umozliwienie Zarzadowi przymusowego umorzenia Akcji, ktére wedlug Zarzadu jest
konieczne lub wtasciwe dla zapewnienia zgodnoSci z przepisami prawa amerykanskiego. Ponadto na kaz-
dym certyfikacie czy innym dokumencie reprezentujagcym Akcje, wydanym Osobom zamieszkatym w USA
znajda sie objasnienia, ze Akcje te nie zostaly zarejestrowane ani zakwalifikowane zgodnie z Ustawg z 1933
r., ze Fundusz nie jest zarejestrowany zgodnie z Ustawg z 1940 r., i odsytajace do pewnych ograniczen w
przenoszeniu i sprzedazy.

AUSTRIA

Agent ptatniczy w Austrii: Agentem ptatniczym w Austrii jest Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Ak-
tiengesellschaft z siedzibg w A-6900 Bregenz, Hypo-Passage 1.

Odkup Akcji w Austrii: Wnioski o odkup Akcji mozna sktadac u austriackiego agenta ptatniczego.
LIECHTENSTEIN

Agent platniczy w Lichtensteinie: Agentem platniczym w Liechtensteinie jest Volksbank AG, z siedzibg przy
Feldkircher Str. 2, FL-9494 Schaan.

Prospekt emisyjny i statut oraz sprawozdania roczne i pétroczne sg dostepne nieodptatnie u agenta ptatni-
€zego w Liechtensteinie.

Zawiadomienia oraz zmiany w prospekcie sprzedazy i statucie bedg publikowane w ,Liechtensteiner
Volksblatt". Ceny umorzenia i subskrypcji kazdego Subfunduszu bedg publikowane przy kazdej emisji lub
umorzeniu co najmniej dwa razy w miesigcu w ,Liechtensteiner Volksblatt". Zamiast ceny emisji i umorzenia
dopuszcza sie publikowanie warto$ci aktywdw netto, ze wzmiankg ,w tym optaty".

Sadem wiasciwym jest sad w Vaduz.
SZWECJA

Agent platniczy w Szwecji: Agentem platniczym w Szwecji jest SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB
(spotka publiczna) za posrednictwem jej jednostki Securities Services, SEB Merchant Banking, z siedzibg
przy Sergels Torg 2, SE-11157 Stockholm.

DUBAJ

Informacje zawarte w niniejszym zataczniku sg zgodne z Ustawg o zbiorowym inwestowaniu z 2006 r. i
Ksiegq Zasad Zarzadu Ustug Finansowych w Dubaju odno$nie do oferty Akcji w Funduszu opracowang
przez Miedzynarodowy Osrodek Finansowy (COB 6.9.).
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Spotka zostata ustanowiona w Luksemburgu zgodnie z ustawg z 17 grudnia 2010 r. o przedsiewzieciach
inwestowania z siedzibg przy 5, allée Scheffer, L- 2520 Luxembourg i otrzymata zezwolenie od Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Nadzér operacyjny Spdtki sprawuje Commission de Surveil-
lance du Secteur Financier.

Niniejszy Prospekt dotyczy funduszu, ktory nie podlega zadnej formie regulacji ani nie wymaga zatwierdze-
nia przez Zarzad Ustug Finansowych w Dubaju (,DFSA").

DFSA nie odpowiada za kontrole ani weryfikacje Prospektu lub innych dokumentéw zwigzanych ze Spotka.
Zgodnie z tym DFSA nie zatwierdzita niniejszego Prospektu ani dokumentéw powigzanych ani tez nie podje-
ta zadnych krokéw celem zweryfikowania informacji podanych w niniejszym Prospekcie i z tego wzgledu nie
ponosi za nie odpowiedzialnosci.

Akcje, ktorych dotyczy Prospekt moga nie by¢ ptynne illub podlega¢ ograniczeniom co do ich odsprzedazy.
Przyszli nabywcy oferowanych Akcji powinni wykona¢ badanie due diligence Akcji.

W przypadku niezrozumienia tresci niniejszego dokumentu prosimy porozumie¢ sie z profesjonalnym dorad-
cq finansowym.

INNE MIEJSCA ROZPOWSZECHNIANIA

Whiosek o zarejestrowanie Akcji mozna takze sktada¢ w jakichkolwiek innych wtadzach nadzorczych dla
potrzeb wprowadzenia do obrotu Akcji w danym kraju, jesli Zarzad uzna to za wiasciwe.

W dniu wydania niniejszego Prospektu zaden wniosek nie zostat ztozony w takich wtadzach finansowych
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Menedzer inwestycyjny

SUPERFUND Asset Management GmbH
Marc Aurel Strasse 10-12
A-1010 Vienna
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Strategia inwestycyjna

Celem inwestycyjnym tych Subfunduszy jest uzy-
skanie dla akcjonariuszy danego Subfunduszu
diugoterminowego wzrostu wartosci  kapitatu
przede wszystkim poprzez zawieranie transakcji
terminowych na Rynku Regulowanym. Poszcze-
gblne Subfundusze mogg poza tym wykorzysty-
wac inne instrumenty pochodne - takie jak walu-
towe kontrakty forward, stopy procentowe, akcje i
wskazniki akcji - oraz wszelkiego rodzaju opcje
na Rynkach Regulowanych, w tym uznanych ryn-
kach OTC.

Subfundusze mogg réwniez posiada¢ wkiady
oprocentowane denominowane w réznych walu-
tach w celu zmaksymalizowania wartosci akty-
wow nieinwestowanych bezposrednio na rynkach
handlowych.

Subfundusze te mogq inwestowa¢ w inne fundu-
sze, tacznie z funduszami UCITS rynku pieniez-
nego lub obligacji, przeno$ne dtuzne papiery war-
tosciowe, krétkoterminowe papiery wartosciowe,
jak roéwniez instrumenty oparte na wktadach,
$rodkach pienieznych i $rodkach z nimi zréwna-
nych wedle uznania Menedzera Inwestycyjnego,
w celu zmaksymalizowania zysku z dostepnych
aktywow nieinwestowanych w rynkowe instru-
menty pochodne.

Bardziej ogoinie, Subfundusz moze inwestowaé
we wszelkie instrumenty finansowe wykorzysty-
wane w celu zabezpieczenia przed ryzykami wa-
lutowymi.

Subfundusze sg tak skonstruowane, aby umozli-
wi¢ akcjonariuszom zrealizowanie potencjalnych
korzysci ptynacych z dziatania na takich rynkach
poprzez wzrost wartosci ich akcji przy ogranicze-
niu ich ryzyka do oferty lub ceny zakupu zaptaco-
nej za akcje. Ponadto Subfundusze te bedq w
stanie uzyskiwaC wyniki inwestycyjne dostepne
zwykle jedynie profesjonalnym uczestnikom ryn-
kowym.

Ponizej znajduje sie lista najwazniejszych kon-
traktow, ktérymi Subfundusze bedg obracac.

Inwestycje Subfunduszy nie bedg jednakze ogra-

niczone do te;j listy:
Rynek

Metale szlachetne
Zioto

Srebro
Platyna
Pallad

Metale podstawowe
Miedz

Aluminium

Ofow

Nikiel

Cyna

Cynk

Energia
Ropa naftowa

Olej opatowy
Etylina bezolowiowa
Gaz ziemny

Olej gazowy

Zboza
Kukurydza
Pszenica
Soja

Olej sojowy

Towary miekkie
Cukier

Kakao

Kawa

Bawetna

Sok pomaranczowy

Mig 0
Zywiec
Tuczniki

Waluty
JPY/USD

CHF/USD
GBP/USD
EUR/USD
EUR/GBP
Indeks USD

grupowy

COMEX/Bullion/
SIMEX
COMEX/Bullion/
NYMEX
NYMEX

LME/COMEX
LME/COMEX
LME
LME
LME
LME

NYMEX/IPE
NYMEX
NYMEX
NYMEX

IPE

CBPOT
CBOT/KCBT
CBOT
CBOT

CSCE/LCE
CSCE/LCE
CSCE/LCE
NYSE
NYSE

CME
CME

CME/PHLX/Interbank
CME/PHLX/Interbank
CME/PHLX/Interbank
Interbank

Interbank

NYSE
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Stopy procentowe
Amerykanskie obligacje Skarbu Panstwa CBOT

DM-Bund DBT/LIFFE
Eurodolary CME/SIMEX
Obligacje rzadu

Japoriskiego TSE/LIFFE/CBOT

Francuskie obligacje Skarbu Parstwa MATIF
Brytyjskie, 3 miesieczne, w Sterlingach  LIFFE
Amerykanskie noty Skarbu Parstwa CBOT
Amerykanskie, 90-dniowe noty Skarbu Panstwa

CME
Indeksy gietdowe
S&P 500 CME
MMI CBOT
Nikkei 225 SIMEX
TOPIX TSE/CBOT
FTSE LIFFE

NYSE Composite NYSE

Subfundusze bedg dziata¢ na réznych rynkach
transakcji terminowych, okreslonych powyze;j.

Ograniczenia inwestycyjne

Poza Ogolnymi Ograniczeniami Inwestycyjnymi
podanymi w Prospekcie w rozdziale ,Ogranicze-
nia inwestycyjne" przedmiotowe Subfundusze
podlegaja nastepujgcym ograniczeniom inwesty-
cyjnym:

1. Wkiady zabezpieczajace odnoszace sie do
kontraktéw terminowych typu futures i forward
lub do wystawionych opcji kupna/sprzedazy i
premii na nabycie opcji nie mogg przekroczyé¢
70% aktywéw netto danego Subfunduszu. Co
najmniej 30% aktywow netto poszczegdlnych
Subfunduszy bedzie stanowito rezerwe ptyn-
nosci. Aktywa ptynne obejmujg nie tylko ra-
chunki pieniezne, ale réwniez wktady dtugo-
terminowe i instrumenty rynku pienieznego
regularnie negocjowane, i ktérych okres zapa-
dalnoci nie przekracza 12 miesiecy, a takze
obligacje skarbowe i obligacie emitowane
przez pastwa cztonkowskie OECD, ich wtadze
samorzadowe, czy miedzynarodowe organy
publiczne przy Unii Europejskiej, o zakresie
dziatania regionalnym lub $wiatowym, jak
rowniez obligacje dopuszczone do oficjalnych

notowan gietdowych czy negocjowane na
Rynku Regulowanym, ktére majg wysoki sto-
pien ptynnosci i sq emitowane przez emiten-
tow o wysokim ratingu, a takze fundusze
UCITS rynku pienieznego i obligacji. Wspo-
mnianej 30-procentowej rezerwy ptynnoSci nie
wolno wykorzystywa¢ do transakcji krotkiej
sprzedazy.

. Poszczegdélnym Subfunduszom nie wolno ku-

powa¢ dodatkowych kontraktow terminowych
typu futures i forward na Zadne towary, waluty,
indeksy gietdowe czy inne instrumenty finan-
sowe, 0 ile takie nabycie skutkowatoby taczng
pozycjg netto dtugg lub krotkg na taki towar,
walute, indeks gietdowy czy inny instrument
finansowy wymagajacq depozytu zabezpie-
czajgcego o wartosci przekraczajacej 20% ak-
tywow netto takiego Subfunduszu. Zasade te
stosuje sie rowniez do pozycji otwartych wyni-
ktych z opcji wystawionych.

. Poszczegdéinym Subfunduszom nie wolno po-

siada¢ otwartych pozycji forward na pojedyn-
czych kontraktach terminowych typu futures
czy forward, niezaleznie od ich terminu zapa-
dalnosci, dla ktérych wymagany depozyt za-
bezpieczajacy wynosi ponad 10% aktywow
netto danego Subfunduszu. Zasade te stosuje
sie rowniez do pozycji otwartych wyniktych z
opcji wystawionych.

. Premie zaptacone za nabycie opcji o iden-

tycznej charakterystyce nie mogq przekroczyé¢
5% aktywow netto danego Subfunduszu.

. Poszczegdlne Subfundusze mogq zaciggaé

pozyczki maksymalnie do wysokosci 10%
swoich aktywdw netto. Takie pozyczki mogq
by¢ zaciagane jedynie czasowo i w zadnym
wypadku na cele inwestycyjne.

. Wszystkie kontrakty zawierane przez Subfun-

dusze zostang zlikwidowane i/lub przeniesio-
ne przed terminem dostawy. Nie bedzie doko-
nywany obrét Zadnymi towarami fizycznymi.
Subfundusze mogg nabywa¢ za $rodki pie-
niezne metale szlachetne negocjowalne na
Rynku Regulowanym, zaréwno w formie fi-
zycznej jak i w formie funduszy inwestycyj-
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nych typu ETF, za maksymalnie 20% catkowi-
tej wartosci aktywéw danego Subfunduszu.

7. Tam, gdzie brak jest rownowaznych kontrak-
tow na Rynku Regulowanym, lub gdy taki kon-
trakt nie jest wystarczajgco ptynny badz moze
w inny sposob byC niekorzystny dla danego
Subfunduszu, Spoétka moze zawiera poza-
gietdowe kontrakty pochodne (zwane dalej
,pochodnymi OTC") z instytucjami finanso-
wymi o wysokim ratingu, specjalizujgcymi sie
w takich transakcjach, pod warunkiem, ze
Spdtka uzna, iz instrumenty takie sg wystar-
czajaco ptynne. Kontrakty forward i opcje, o
ktérych tu mowa, mogg by¢ réwniez zawiera-
ne w drodze prywatnych uméw z instytucjami
finansowymi o wysokim ratingu, specjalizuja-
cymi sie w tego typu transakcjach. Zobowig-
zania wynikte z takich transakcji nalezy
uwzgledni¢ w 70%, 20% i 10%-owym limicie
podanym w ustepie 1, 2 i 3 powyzej.

Ryzyka i korzysci inwestycyjne
Ryzyka inwestycyjne

Kazdy potencjalny inwestor powinien si¢ staran-
nie zapozna¢ z opisem ryzyk inwestycyjnych w
rozdziale ,Rozwazenie ryzyk" Prospektu, a w
szczegolnosci z opisem ryzyk inwestycyjnych w
punkcie C tego rozdziatu pt. ,Ryzyka inwestowa-
nia przez Subfundusze w kontrakty terminowe i
stosowania przez nie specjalnych technik inwe-
stycyjnych".

Ponizej podany jest przyktad mozliwych zyskéw i
strat przytoczony na podstawie Kontraktu na Zto-
to (100 uncji na kontrakt terminowy na nowojor-
skiej Gietdzie Towarowej):

Nabycie jednego kontraktu terminowego na 100
uncji ztota z dostawy grudniowej za ceng 475,00
USD za uncje (co daje faczng warto$¢ kontraktu
47.500 USD).

Strata:

sprzedaz jednego kontaktu typu futures za
471,40 USD

Cena sprzedazy 471,40 USD

Cena zakupu 475,00 USD

Strata

3.60 USD/uncja x 100 uncji = 360,00 USD

Strata obejmuje ok. 1% catkowitej ceny zakupu
kontraktu na 100 uncji fizycznego zlota.

Zysk:

sprzedaz jednego kontaktu typu futures za
478,60 USD

Cena sprzedazy 478,60 USD

Cena zakupu 475,00 USD

Zysk

3.60 USD/uncja x 100 uncji = 360,00 USD

UWAGA: Generalnie Menedzer Inwestycyjny
bedzie usitowatl zmniejszy¢ ryzyka za pomoca
zlecenia ,stop-loss" dla wszystkich pozycji. Na-
lezy jednakze zauwazy¢, ze sktadanie warunko-
wych zlecen (,stop-loss") nie musi ograniczy¢
strat, bo sytuacja rynkowa moze uniemozliwi¢
wykonanie takich zlecen.

Potencjalne korzysci inwestycyjne

Akcjonariusze beda mogli uzyska¢ pewne korzy-
§ci, ktére normalnie mogtyby by¢ dla nich niedo-
stepne, gdyby mieli dokonywa¢ transakcji termi-
nowych bezposrednio. Dla tych, ktérzy oczekujg
potencjalnie wysokich zyskdw a gotowi sg podjaé
zwigzane z tym ryzyka, Subfundusze opisane tu
oferujg nastepujace korzysci:

1. Dos$wiadczony menedzer inwestycyjny

Subfundusze dajg mozliwos¢ uczestniczenia w
profesjonalnie prowadzonym obrocie kontraktami
terminowymi typu futures i forward. Decyzje w
zakresie transakcji podejmuje Menedzer Inwesty-
cyjny. Menedzer Inwestycyjny zarzadza inwesty-
cjami Subfunduszy zgodnie z ich politykg gietdo-
wa i pewnymi uwzgledniajacymi tendencje tech-
nikami oraz innymi strategiami technicznymi.

2. Wydajna administracja

Subfundusze zapewniajg inwestorom szereg
ustug zdejmujacych z inwestoréw w znacznym
stopniu czynno$ci administracyjne konieczne przy
bezposrednim zajmowaniu si¢ transakcjami towa-
rowymi, w tym prowadzenie ksiag i rozliczen dzia-
talno$ci gietdowej czy sporzadzanie sprawozdan
pdirocznych i rocznych dla akcjonariuszy.
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3. Dywersyfikacja portfela kontraktéw termino-
wych

Ze wzgledu na elastyczno$¢ Subfunduszy i prze-
widywang wielkos¢ ich aktywow kazdy akcjona-
riusz ma szanse uzyska¢ duzo wiekszg dywersy-
fikacie zawieranych transakcji terminowych, niz
bytby w stanie to zrobi¢ osobiscie angazujac w
inwestycje gietdowe takg sama kwote.

4. Dywersyfikacja inwestycyjna

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ poprzez Sub-
fundusze w szerokim wachlarzu transakcji termi-
nowych, i w ten sposéb Spotka oferuje dalszg
dywersyfikacje konwencjonalnego portfela inwe-
stowanego w akcje, obligacie i majatek. Mozli-
wo$¢ osiggniecia przez Subfundusze zyskow lub
poniesienia strat nie zalezy od korzystnej czy nie-
korzystnej koniunktury gospodarczej, a ich portfel
transakcji terminowych moze przynie$¢ zaréwno
zyski jak i straty w okresach spadajacych lub ro-
snacych cen akcji i obligacji, tak jak w kazdym
innym okresie.

5. Ograniczona odpowiedzialno$¢

Odpowiedzialnos¢ akcjonariuszy ogranicza sie do
oferty lub ceny nabycia akcji. Inwestorzy obraca-
jacy bezposrednio transakcjami terminowymi po-
nosza odpowiedzialno$¢ nieograniczona.

6. Dochodd z odsetek

Subfundusze uzyskujg odsetki od swoich akty-
wow, lokowane na rachunku oprocentowanym
prowadzony u Depozytariusza lub inwestowane w
krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe,
fundusze UCITS rynku pienieznego i obligacji i
instrumenty rynku pienieznego, jak opisano w
polityce inwestycyjne;.

Menedzer inwestycyjny

Na Menedzera Inwestycyjnego cztonkowie Za-
rzadu Spétki wyznaczyli spotke SUPERFUND
Asset Management GmbH, $wiadczacg dla Sub-
funduszy ustugi zarzadzania aktywami Subfundu-
szu. Wszelkie dziatania zarzadzania Menedzera
Inwestycyjnego muszg podlega¢ kontroli zgodno-

ci z celem, strategig i ograniczeniami danych
Subfunduszy, ktére zostaty okre$lone w Prospek-
cie Emisyjnym oraz Uzupetniajace Memorandum
Ofertowe, a takze wszelkimi dodatkowymi ograni-
czeniami i kierunkami przekazanymi Menedzero-
wi Inwestycyjnemu przez Zarzad Spotki.

SUPERFUND Asset Management GmbH posiada
licencje Austriackiego Urzedu nadzoru rynkéw
finansowych  (Finanzmarktaufsichtsbehérde -
FMA) na realizacje nastepujacych ustug zgodnie
z §3 Ustawy 0 nadzorze papieréw warto$ciowych
(Wertpapieraufsichtsgesetz) 2007:

- Odbiér i przekazywanie zlecen wzgle-
dem jednego lub wielu instrumentéw fi-
nansowych; Zarzadzanie portfolio;

- Doradztwo inwestycyijne.

Odnoénie do nastepujacych instrumentéw finan-
sowych:

- przenoszalnych  papierow  wartoscio-
wych;

- instrumentéw rynku pienieznego;

- jednostkach towarzystw zbiorowego in-
westowania;

- Opcje, kontrakty typu futures, swap,
transakcje terminowe na stope procen-
towg oraz inne kontrakty pochodne doty-
czace zbywalnych papieréw wartoscio-
wych, walut, stép procentowych lub dy-
widend, badz inne instrumenty pochod-
ne, finansowe lub $rodki finansowe ktore
mogaq zosta¢ rozliczone w sposob fizycz-
ny lub w gotéwce;

- Opcje, kontrakty typu futures, swap,
transakcje terminowe na stope procen-
towg oraz inne kontrakty pochodne doty-
czace towaréw, ktére muszg zostaé roz-
liczone w gotéwce lub mogg zostaé rozli-
czone w gotdwce na zyczenie jednej ze
stron (poza sytuacjg, w ktérej jedna ze
stron nie dotrzymata zobowigzania lub
rozwigzata umowe) — ograniczone do
profesjonalnych klientdw i uprawnionych
kontrahentow;

- Opcje, kontrakty typu futures, swap,
transakcje terminowe na stope procen-
towg oraz inne kontrakty pochodne doty-
czace towaréw, ktére mozna rozliczy¢ w
sposéb fizyczny i mozna prowadzi¢ nimi
obrét na regulowanym rynku iflub MTF —
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ograniczone do profesjonalnych klientéw
i uprawnionych kontrahentow;

- Opcie, kontrakty typu futures, swap,
transakcje terminowe na stope procen-
towg oraz inne kontrakty pochodne doty-
czace towardw, ktére mozna rozliczy¢ w
sposdb fizyczny i ktore nie zostaty opisa-
ne w punkcie C.6, i nie sg uzywane do
celéw komercyjnych, lecz nosza znamio-
na innych pochodnych instrumentéw fi-
nansowych, a takze sg obstugiwane i
rozliczane przez uznawane izby clearin-
gowe lub wymagajg uzupetnienia depo-
zytu zabezpieczajgcego — ograniczone
do profesjonalnych klientéw i uprawnio-
nych kontrahentéw;

- Instrumenty pochodne do przenoszenia
ryzyka kredytowego;

- Kontrakty finansowe na réznice.

Menedzer inwestycyjny moze zaleci¢ Zarzadowi
wyznaczenie doradcy lub doradcow inwestycyj-
nych, ktérzy bedq udziela¢ porad i zalecen inwe-
stycyjnych Menedzerowi Inwestycyjnemu.

Dla Subfunduszy stosujacych strategie postugi-
wania sie wieloma Doradcami Menedzer Inwesty-
cyjny bedzie sie starat zaleca¢ grupe roznych
strategii inwestycyjnych realizowanych przez jed-
nego lub wiekszg liczbe Doradcodw Inwestycyj-
nych dziatajacych na réznych rynkach, majacych
dostep do rynkéw miedzynarodowych i stosuja-
cych zréznicowane metody dziatania dla ochrony
przed ruchami i zdarzeniami na rynkach miedzy-
narodowych i krajowych oraz dla uzyskiwania z
nich korzysci.

Doradca(-y) Inwestycyjny(-i)

Menedzer inwestycyjny nie zatrudnia obecnie
Doradcy inwestycyjnego.

Proces inwestycyjny

Menedzer Inwestycyjny bedzie generowaé zale-
cenia handlowe za pomocg zastrzezonych, w
petni zautomatyzowanych komputerowych sys-
teméw handlowych, a takze nieustannie monito-
rowa¢ dane wskazniki techniczne na gietdowych
rynkach kontraktéw futures wybranych przez Me-
nedzera Inwestycyjnego.

Analiza technicznych parametréw i wskaznikéw
umozliwi okreslenie potencjalnie dochodowych
operacji handlowych. Przed poleceniem poten-
cjalnych operacji handlowych systemy uwzgled-
niajg w nich zmienne makro, takie jak ogdlne ry-
zyko i zmiennos¢ portfela.

Menedzer Inwestycyjny bedzie $wiadczyé naste-
pujace ustugi:

»  Wybér rynkéw, do ktérego zostanie zastoso-
wane oprogramowanie handlowe;

o Wybér elementéw systemu handlowego, kté-
re zostang zastosowane — jesli dotyczy;

» Sprawdzanie stosownosci zalecer operacii
handlowych i kontrolowanie ich zgodnosci z
ograniczeniami handlowymi;

» Podejmowanie ostatecznych decyzji handlo-
wych;

* Rozpoczynanie wykonywania wszystkich
Zlecen poprzez przesytanie ich do stosowne-
go brokera;

» Codziennie kontrolowanie realizacji zamo-
wien i raportdw handlowych zarejestrowa-
nych brokerow kontraktéw terminowych
(FCM).

Obecnie funkcje brokera wprowadzajacego
(,BW") pemi firma Superfund Brokerage Services,
Inc., a funkcje brokera realizujgcego (,BR”) petni
firma Superfund Asset Management, Inc. BW
m.in. nadzoruje wszystkie etapy operacji makler-
skich, od okreslania i rekomendowania potencjal-
nych makleréw po zgtaszanie operacji wykona-
nych i zatwierdzonych przez danych makle-
row.BR wykorzystuje firmowe oprogramowanie
do przetwarzania zaméwien wydanych przez Me-
nedzera Inwestycyjnego i rozdysponowania za-
méwien miedzy poszczegdlnymi FCM.

Minimalna kwota inwestycji, minimalny ko-
lejny pakiet i minimalne umorzenie

Minimalna kwota inwestycji, minimalny kolejny
pakiet i minimalne umorzenie zostang okre$lone
dla poszczegdlnych Subfunduszy indywidualnie w
odno$nym Arkuszu Informacyjnym Subfunduszu.
Jesli osiggniecie minimalnej kwoty wstepnej nie
nastapi ze wzgledu na potracenie optat, stosowna
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subskrypcja zostanie uznana przez Spotke jako
spetniajgca warunki uzyskania minimalnej kwoty
wstepnej. Zarzad moze, wylgcznie wedtug wia-
snego uznania i w oparciu 0 wniosek kazdego z
inwestoréw lub dystrybutora, zdecydowaé sie na
redukcje lub rezygnacje z inwestycji minimainej,
minimalny kolejny pakiet lub kwoty umorzone na
dang transakcje lub typ transakcji, inwestora lub
typ inwestoréw.

Klasy Akcji

Obecnie nastepujace Klasy Akcji sg dostepne do
subskrypciji.

Akcje klasy R: dostepne dla inwestoréw detalicz-
nych i instytucjonalnych;

Akcje klasy | i klasy [2: przeznaczone dla inwesto-
réw instytucjonalnych jak réwniez instytuciji finan-
sowych i profesjonalistéw z sektora finansowego
subskrybujacych w imieniu wtasnym, firm ubez-
pieczeniowych i towarzystw reasekuracji, instytu-
cji ubezpieczen spotecznych oraz funduszy eme-
rytalnych, grup przemystowych i finansowych
oraz struktur, ktére wyznaczajg na swoje miejsce
do zarzadzania ich funduszami;

Akcje klasy Gold: wartos¢ aktywéw netto Klasy
Gold bedzie zabezpieczona przed wahaniem ce-
ny ziota przy zastosowaniu kontraktdw finanso-
wych futures i forward do réznych kontraktéw na
Ztoto i sq dostepne dla inwestoréw detalicznych i
instytucjonalnych;

Akcje Klasy Gold |: przeznaczone dla inwestorow
instytucjonalnych jak réwniez instutucji finanso-
wych i profesjonalistow z sektora finansowego
subskrybujacych w w imieniu wiasnym, firm
ubezpieczeniowych i reinsurance companies,
instutucji ubezpieczen spotecznych oraz funduszy
emerytalnych, grup przemystowych i finansowych
oraz struktur, ktére wyznaczajg na swoje miejsce
do zarzadzania ich funduszami. Warto$¢ aktywow
netto Klasy Gold bedzie zabezpieczona przed
wahaniem ceny ziota przy zastosowaniu kontrak-
tow finansowych futures i forward do réznych
kontraktow na Ztoto.

Dlatego tez oczekuje sie, ze zwrot z Klasy Gold i
Gold | odzwierciedla, oprécz wynikéw transakcji
wybranej strategii, takze rozwoj cen Ziota. Inwe-
storzy kierujq swoje zainteresowanie na fakt, ze
ze wzgledu na Ograniczenia Inwestycyjne i biorac
pod uwage duzg zmiennos¢ cen Ztota nie mozna
zagwarantowac, ze rozwoj cen Ziota bedzie zaw-
sze odzwierciedlony w 100% w wartoSci aktywow
netto Klas Gold i Gold |.

Akcje klasy S: przeznaczone dla inwestorow, kté-
rzy otrzymali uprawnienie od globalnego dystry-
butora lub jego przedstawiciela do inwestowania
w w/w klasy. Te klasy sq przeznaczone gtownie
dla produktow strukturyzowanych .

Opfaty i koszty

(a) Optata od sprzedazy, wykupu, konwersji

Te opfaty zostang oméwione odrebnie dla po-
szczegdlnych Subfunduszy w odno$nym Arkuszu
Informacyjnym Subfunduszu.

(b) Optata za zarzadzanie

Jako wynagrodzenie za $wiadczone ustugi Me-
nedzer Inwestycyjny otrzymywaé bedzie mie-
sieczng optate za zarzadzanie w wysokosci
podanej dla kazdej Klasy Akcji w odnosnym Ar-
kuszu Informacyjnym dla danego Subfunduszu.
Optata dla Menedzera Inwestycyjnego bedzie
wyliczana od Warto$ci Aktywow Netto dla odpo-
wiedniego okresu ostatniej wyceny przypisanego
Klasie Akcji danego Subfunduszu na dany Dzien
Roboczy, jak ustalono i obliczono zgodnie z opi-
sem podanym w odno$nym Arkuszu Informacyj-
nym. Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto bedzie wy-
liczana na podstawie wszelkich dostepnych War-
tosci Aktywow Netto obliczonych przez Agenta
Administracyjnego za odpowiedni okres.

(c) Optata motywacyjna:

Kazdy Subfundusz, biorac pod uwage poszcze-
gbine Klasy, zaptaci Menedzerowi Inwestycyjne-
mu miesieczng optate motywacyjng dotyczacq
Zyskow Gietdowych za dany okres. Stawka i od-
biorca opfaty motywacyjnego zostang indywidual-
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nie okreslone dla kazdej klasy akcji w odno$nym
Arkuszu Informacyjnym Subfunduszu.

Jezeli Akcje zostang wykupione w dniu innym niz
data ptatnosci optaty za wyniki, dla ktérej utwo-
rzono rezerwe, optata za wyniki, dla ktérej utwo-
rzono rezerwe i ktéra odnosi sie do wykupionych
Akcji zostanie wyptacona pod koniec okresu, na-
wet jesli w tym czasie nie tworzy sie juz rezerwy
na optate za wyniki.

Optaty motywacyjne wyliczane sg jedynie od Zy-
skow Gietdowych na Rachunkach za dany mie-
sigc az do danego Dnia Wyceny. Jezeli dany Ra-
chunek ma Strate Przeniesiong (takg jak zdefi-
niowana ponizej) w danym miesigcu, Menedze-
rowie Inwestycyjni zatrzymajg ewentualng opfate
motywacyjng za poprzedni miesigc, ale nie
otrzymaja zadnych dalszych optat motywacyjnych
w kolejnych miesigcach az do momentu pokrycia
cafej Straty Przeniesionej przez nowe Zyski Giet-
dowe na Rachunkach.

Zyski Gietdowe na Rachunkach oblicza sie jedy-
nie w oparciu o dziatalno$¢ prowadzong przez
danego  Menedzera  Inwestycyjnego, bez
uwzglednienia odsetek zaptaconych od $rodkow
pienieznych Subfunduszowi przez Maklerow Cle-
aringowych na rachunkach maklerskich Subfun-
duszu, czy tez odsetek narostych od instrumen-
tow dtuznych na rachunkach maklerskich Sub-
funduszu. Transakcje zabezpieczajgce, stuzace
zabezpieczeniu aktywow Subfunduszu lub Klasy
przed wahaniami cen Ztota w Klasach Gold, nie
zostang wtaczone do Zyskéw Gietdowych na Ra-
chunkach.

Zyski Gietdowe na Rachunkach oznaczajg sume
(i) zrealizowanych zyskdw i strat netto na wszyst-
kich zamdwieniach zakupu, wymiany lub sprze-
daz wszelkich kontraktow typu forward i futures
na stopy procentowe i waluty, na innych kontrak-
tach na instrumenty finansowe i towary, zamknie-
tych w danym okresie, i zrealizowanych zyskow i
strat netto na walutach, oraz (i) niezrealizowa-
nych zyskéw i strat netto na otwartych kontrak-
tach na stopy procentowe i waluty, na innych kon-
traktach na instrumenty finansowe i towary, kon-
traktach typu futures na towary, opcjach towaro-
wych oraz innych transakcjach towarowych, kra-
jowych badz zagranicznych (,Zlecenia rynkowe”)
na koniec danego okresu, i niezrealizowanych

zyskow i strat netto na walutach, pomniejszong o
(iii) wszelkie niezrealizowane przeniesione zyski i
straty ze Zleceh rynkowych na koniec poprzed-
niego okresu, i niezrealizowane zyski i straty na
walutach za okres poprzedni, pomnigjszone o (iv)
ewentualng ,Strate Przeniesiong na Rachunkach”
(zdefiniowang ponizej) na poczatek danego okre-
su, (V) pomniejszong 0 optaty za doradztwo, o
ktérych mowa powyzej, potracone z rachunku w
takim okresie.

Jezeli suma pozycji (i) do (v) jest uiemna na ko-
niec danego okresu, kwota taka stanowi¢ bedzie
,otrate Przeniesiong" na okres nastepny.

Odno$nie ,Straty Przeniesione]”, jezeli Spotka
wycofa $rodki z Rachunku w okresie, w ktérym
wystapita taka ,Strata Przeniesiona", strata zo-
stanie zmniejszona w momencie wycofania o
procent otrzymany z podzielenia kwoty wycofanej
przez Wartos¢ Aktywoéw Netto na Rachunku
sprzed wycofania. Z drugiej strony, jezeli ze
wzgledu na nowe subskrypcje Spdtka powiekszy
$rodki na Rachunku w takim okresie, strata ule-
gnie w tym samym czasie zwigkszeniu o procent
otrzymany z podzielenia kwoty takiego powiek-
szenia przez Wartos¢ Aktywow Netto na Rachun-
ku bezpos$rednio sprzed powiekszenia.

Zgodnie z tym optata motywacyjna nie bedzie
wyptacana od odsetek uzyskanych od aktywow
posiadanych w $rodkach pienieznych, ani odse-
tek narostych od instrumentéw dituznych. Opfata
motywacyjna bedzie wyptacana dopiero po upty-
wie pierwszego pefnego miesigca kalendarzowe-
go dziatalno$ci gietdowej na podstawie zyskéw
gietdowych uzyskanych od rozpoczecia takiej
dziatalnosci do koca pierwszego petnego miesia-
ca kalendarzowego.

(d) Zarejestrowani brokerzy kontaktéw termino-
wych (FCM - Futures Commission Mer-
chants)

Subfundusze bedg ptaci¢ FCM podstawowg pro-
wizje maklerskq w wysokosci 9,00 USD za Sub-
fundusze ,Green” oraz 3,40 USD za Subfundusze
,Red” za transakcje ,round turn” kontaktow futu-
res (tj. zakupu i sprzedazy lub sprzedazy i zaku-
pu), w tym optaty odstepne i maklerskie (jesli ist-
nieja), z wylaczeniem kosztéw podmiotow ze-
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wnetrznych, takich jak optaty NFA, optaty wymia-
ny iflub podatki (jesli istnieja). Codzienne zmiany
w kursach wymiany walut mogq skutkowac nali-
czeniem prowizji na transakcje zatwierdzone na
niektérych gietdach poza Stanami Zjednoczony-
mi, ktory warto$¢ bedzie rézna od powyzszych
kwot. FCM mogg przekaza¢ cze$¢ prowizji jed-
nemu lub wigkszej liczbie brokeréw wprowadza-
jacych/wykonujacych i stowarzyszonych z Mene-
dzerem Inwestycyjnym.

Dla transakcji walutowych OTC spot i forward
(zwanych dalej ,,FOREX") optacane bedg koszty
gietdowe ilub rynkowe lub prowizje pobierane i
ptacone przez dany Subfundusz.

Przy zawieraniu kontraktow FOREX o wartoSci
stanowigcej rownowarto$¢ 100.000,00 USD oraz
za likwidacje takich kontraktow (nabycie i sprze-
daz kontraktéw FOREX) Subfundusz bedzie ob-
cigzany kosztami maklerskimi w wysokosci 12
USD.W przypadku zmiany koniunktury uzasad-
niajacej zmiane tej optaty lub jezeli zazwyczaj
stosowana cena rynkowa dla takiej transakgji jest
nisza od tej kwoty, dany Subfundusz pokryje mi-
mo to koszty maklerskie w wysokosci 12 USD za
kontrakt FOREX o wartosci stanowigcej réwno-
warto$¢ 100.000,00 USD.

Doktadna wysoko$¢ uiszczonych optat makler-
skich, wykonawczych i transakcyjnych bedzie
podana w sprawozdaniu rocznym Spétki.

Dzien wyceny

Dniem Wyceny bedzie ustalony dla kazdej Klasy
Akcji w Arkuszu Informacyjnym dla danego Sub-
funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto bedzie publikowana w
gazetach i innych systemach obstugi cen okre-
$lonych przez Zarzad. Warto$¢ ta bedzie publi-
kowana w z datg wyceny odnosnych aktywow,
pod warunkiem, ze bedzie to Dzien Roboczy.

Przyktady:

Wartos¢ Aktywéw Netto obliczona 1 czerwca i
opublikowana 1 czerwca publikowana jest z datg

31 maja (bedacq dniem wyceny zwigzanych z nig
aktywow).

1 maja nie jest w Luksemburgu Dniem Robo-
czym, stad Warto$¢ Aktywow Netto bedzie obli-
czana kolejnego Dnia Roboczego, ktéry przypada
na 2 maja. Warto$¢ Aktywdw Netto bedzie nosita
date 30 kwietnia.

Zarzad zapewni, aby zlecenia subskrypcji, za-
miany i umorzenia byty realizowane na podstawie
nieznanej wartosci aktywow netto na akcje.

Emisja Akcji

Akcie mozna subskrybowaC w poczatkowym
okresie Emisji po cenie podanej w Arkuszu Infor-
macyjnym danego Subfunduszu.

Nastepnie Akcje mozna subskrybowa¢ w danym
Dniu Wyceny.

Spotka nie pozwoli na praktyki zwigzane z Market
Timing. Zarzad ma prawo odrzuci¢ zlecenia sub-
skrypcji lub zamiany otrzymane od inwestora po-
dejrzanego o takie praktyki, i moze - w zaleznosci
od sytuacji - podjgé konieczne dziatania dla
ochrony inwestoréw Spotki.

Procedura subskrypcji

Wszelkie wnioski musza zosta¢ dostarczone
przez Agenta Transferowego nie pdzniej niz
24:00h czasu luksemburskiego, na dwa (2) Dni
Robocze przed danym Dniem Wyceny. Wniosek
sktada sie z zamdwienia subskrypcji oraz sto-
sownej dokumentaciji KYC.

Jesli wniosek wptynie po wyzej wymienionym
terminie, bedzie traktowany jako prosba o sub-
skrypcje na kolejny najblizszy Dzie Wyceny.

Whiosek o subskrypcje nie moze zosta¢ odwota-
ny po uptywie terminu otrzymania wniosku okre-
$lonym powyzej.

Procedury ptatnosci

Wplywy z subskrypcji powinny wptyna¢ do Agenta
Transferowego nie pozniej niz dwa (2) Dni Robo-
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cze przed danym Dniem Wyceny Banku Depozy-
tariusza. Jesli zostang dostarczone pdzniej, zo-
stang zainwestowane na stosowny nastepny
Dzieri Wyceny.

Inwestorzy instytucjonalni moga, uiszcza¢ nalez-
nosci do dwdch (2) dni po danym Dniu Wyceny.
Dla kwot tak otrzymanych utamki Akcji bedg
przydzielane do trzech miejsc po przecinku.

Dla unikniecia watpliwosci wyzej wymienione
terminy nalezy rozumie¢ jako Dni Wyceny, z
uptywem ktorych wplywy z subskrypcji powinny
by¢ uznane na rachunku Depozytariusza.

Jakikolwiek wniosek otrzymany przez Agenta
Transferowego, dla ktérego wptywy z subskrypcji
nie wplyng w terminie trzech (3) miesiecy, przy
respektowaniu, w celu uwzglednienia w danym
Dniu Wyceny, terminéw wplyniecia wptywow z
subskrypcji opisanych powyzej, bedzie uznany
przez Agenta Transferowego za niewazny.
Wszelkie wptywy z subskrypcji otrzymane przez
Agenta Transferowego, dla ktérych nie wptynat
nalezycie wypetiony formularz subskrypcji lub
ktére nie moga by¢ przypisane to konkretnego
formularza subskrypciji, zostang zwrdcone pod-
miotowi, ktéry dokonat przelewu $rodkéw, po do-
konaniu odpowiednich czynnosci sprawdzajacych
przez Agenta Transferowego i bez zbednej zwtoki
w najlepszym interesie tego podmiotu.

Aby utatwi¢ bezzwtoczne i wiadciwe uznanie ptat-
nosci, subskrybenci powinni zawiadomi¢ Agenta
Transferowego 0 szczegotach dotyczacych ptat-
nosci, w tym o wartosci subskrypciji, przed jej do-
konaniem.

Agent Transferowy wysle potwierdzenie subskry-
bowania akcji danemu subskrybentowi najszyb-
ciej jak to mozliwe po danym Dniu Wyceny.

Umorzenie

Akcjonariusze mogg w kazdym Dniu Wyceny z3-
da¢ umorzenia swoich akcji w catosci lub czesci.

Cena umorzenia poszczegdlnych akcji rowna jest
Wartosci Aktywow Netto na Akcje danej Klasy w
ramach danego Subfunduszu ustalonej w Dniu
Wyceny, pomniejszonej o optaty zwigzane z umo-

rzeniem, pod warunkiem Ze wniosek wptynie do
Agenta Transferowego na dwa (2) Dni Robocze
przed Dniem Wyceny.

Umorzenia dla ktdrejkolwiek klasy Akcji w ramach
danego Subfunduszu mogq zostaé zawieszone
do momentu osiggniecia przez Subfundusz wy-
starczajacej ptynnosci, jezeli wioski 0 umorzenie
przekrocza o 10% liczbe Akcji odnoszacych sie
do danego Subfunduszu. Zarzad ma peing swo-
bode przy podjeciu decyzji o takim zawieszeniu
na okres bedacy wedtug niej w najlepszym inte-
resie Subfunduszu. W nastgpnym Dniu Wyceny
po takim zawieszeniu umorzenia bedg realizowa-
ne przed kolejnymi zadaniami.

Po uptywie termindw wplyniecia wptywow z sub-
skrypcji opisanych powyzej, wnioski o umorzenie
bedg nieodwotalne poza przypadkami zawiesze-
nia wyceny wartosci aktywow netto, jak podano w
rozdziale ,Zawieszenie obliczania warto$ci akty-
wow netto” i ,Zawieszenie obrotu”.

Akcjonariusze pragnacy umorzyC swoje akcje
powinni przekaza¢ nastepujace informacje:

Imig i nazwisko Akcjonariusza/Akcjonariuszy

Liczba akcji do umorzenia lub kwota pieniezna
brutto dana z umorzenia

Dane dot. rachunku bankowego, na ktéry majg
by¢ przekazane wpltywy z umorzenia, w tym:

Bank-Pos$rednik / Bank-Beneficjent

Adres / Miasto / Kraj

Kod SWIFT

Numer rachunku klienta w Banku-Beneficjencie

Cena Umorzenia zostanie w normalnej sytuacji
zaptacona w ciggu dwéch (2) Dni Roboczych od
danego Dnia Wyceny, bez odsetek za okres od
tego dnia do dnia dokonania pfatnosci.

Ptatno$¢ z tytutu umorzenia zostanie przekazana
akcjonariuszowi zgodnie z jego dyspozycjami.

Zmiana Subfunduszu

Z zastrzezeniem zapisow niniejszego akapitu,
akcjonariusze pragnacy zmieni¢ jeden Subfun-
dusz lub Klase Akcji na inny Subfundusz badz
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inng Klase Akcji objete niniejszym Uzupetniaja-
cym Memorandum Ofertowym bedg mieli prawo
to uczyni¢ w kazdym Dniu Wyceny poprzez zto-
Zenie w Spétce nieodwotalnego pisemnego wnio-
sku o zamiane swoich Akcji, z wyjatkiem zamian
na Subfundusze czasowo zamkniete dla dodat-
kowych subskrypcii.

Whnioski 0 zmiane moga nie zosta¢ anulowane po
uptywie ustalonego terminu otrzymania wniosku
jak opisany powyzej.

Whniosek o zamiane na Klase 12 Akcji jest mozliwy
tylko wéwczas, jesli inwestor spetnia wymogi wy-
nikajace z definicji inwestora instytucjonalnego i
jedli jego inwestycja spetnia wymogi minimalnej
warto$ci inwestycji wyznaczonej dla kazdego Su-
bfunduszu. Zamiany sg dopuszczalne jedynie w
zwykte Dni Wyceny dla obu Klas Akgji.

Zadanie konwersiji do klasy S jest dostepne wy-
tacznie dla inwestora, ktory otrzyma; uprawnienie
od globalnego dystrybutora lub jego przedstawi-
ciela do inwestowania w w/w klasy.

Od 31 marca 2005 roku zamiana na akcje Super-
fund GREEN GCT USD oraz Superfund GREEK
GCT EUR nie jest mozliwa, poniewaz te Subfun-
dusze nie sg juz dostepne dla dalszych inwesty-
cji.

Pobrana zostanie prowizja, jak podano w odno-
$nym Arkuszu Informacyjnym.

Notowanie na luksemburskiej Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych

Subfundusze notowane s na luksemburskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Minimalny poziom dla Subfunduszy umozli-
wiajacy im ekonomicznie wydajne dziafanie

Jezeli przez okres kolejnych trzydziestu (30) dni z
jakiegokolwiek powodu Wartos¢ Aktywéw Netto
odnoszaca si¢ do danego Subfunduszu bedzie
sie utrzymywac ponizej 1.000.000 USD lub réw-
nowartosci w walucie denominacyjnej ktérego-
kolwiek Subfunduszu, Zarzad podejmie decyzje o
jego rozwigzaniu lub potaczeniu zgodnie z posta-

nowieniami rozdziatu ,Likwidacja Spétki i Subfun-
duszy”, ustep 4.

Ten minimalny poziom nie ma zastosowania po
utworzeniu nowego Subfunduszu i bedzie miat
zastosowanie dopiero po okresie dwunastu (12)
miesiecy od pierwszej emisji.



Arkusz informacyjny dotyczacy SUPERFUND GREEN A USD
(dawniej QUADRIGA SUPERFUND FUTURES A / USD)

INFORMACJE OGOLNE SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna, zmiennos$¢ i
dzwignia

Subfundusz GREEN A USD obraca¢ bedzie szerokim wachlarzem kontrak-
tow terminowych typu futures i opciji, takich jak opisane w rozdziale ,Strate-
gia inwestycyjna’. Zmienno$¢ portfela tego Subfunduszu bedzie nieco
mniejsza niz Superfunduszu GREEN B USD i znacznie mniejsza niz Sub-
funduszu GREEN C USD. Docelowa zmienno$¢ Subfunduszu GREEN A
USD to 20% w skali roku. Docelowa zmiennos¢ jest zdefiniowana jako
zamierzone odchylenie wynikdw od teoretycznej przecietnej WAN w cia-
gu roku. Zmienno$¢ to miara wzgledna jak warto$¢ tytutu uczestnictwa
Zmienia sie w czasie i jest wykorzystywana do opisu poziomu ryzyka
inwestycji kapitatowych Zmienno$¢ wylicza si¢ obliczajac odchylenie
standardowe zbioru warto$ci w czasie, co pokazuje stopien, w jakim war-
to$¢ funduszu odchyla sie od wartosci przecigtnej. Im wyzsze odchylenie
standardowe tym bardziej zmienny i ryzykowny jest fundusz.

W celu zarzadzania ptynnoscia, jak réwniez w celu zapewnienia zabez-
pieczenia pod otwarte pozycja na kontraktach terminowych i opcjach u
stosownych zarejestrowanych brokerow kontraktow terminowych, co
najmniej 40% aktywéw SUPERFUND GREEN A USD bedzie inwesto-
wane w ptynne aktywa , w tym gotowke, skarbowe instrumenty dtuzne,
instrumenty rynku pienieznego, fundusze UCITS rynku pienieznego i
obligacji, podobne krétkoterminowe papiery warto$ciowe i instrumenty
emitentow o pierwszorzednym ratingu kredytowym, lub w metale szla-
chetne w formie fizycznej lub w formie ETF. Cze$¢ z tych aktywdw moze
by¢ zdeponowana u zarejestrowanych brokeréw kontraktow termino-
wych jako zabezpieczenie.

Charakterystyka inwestora

Subfundusz bedzie dazyt do wypracowania zaréwno $rednio- jak i dtugo-
terminowego wzrostu dla inwestordw inwestujgcych w USD. Poniewaz
SUPERFUND GREEN A USD ma bardzo niskg korelacje z tradycyjnymi
inwestycjami takimi jak akcje i obligacje, Subfundusz ten jest idealnym
komponentem zréwnowazonego portfela dzigki zdolno$ci do zmniejsze-
nia ryzyka portfela (wyrazonego przez zmienno$¢), rownoczesnie zwiek-
szajac prawdopodobienstwo wysokich stop zwrotu portfela.

Wszyscy potencjalni inwestorzy Subfunduszu GREEN A USD powinni wzigé
pod uwage, ze tymczasowe straty Wartosci Aktywow Netto na poziomie 20-
25% Wartosci Aktywow Netto moggq sie zdarza¢ regularnie ze wzgledu na
zastosowang strategie inwestycyjng i warunki rynkowe Nie mozna zagwa-
rantowaé, ze straty ograniczg sie do tej wielkoSci procentowej, a zaintere-
sowani akcjonariusze powinni si¢ doktadnie zapozna¢ z rozdziatem ,Roz-
wazenie ryzyk" przed zainwestowaniem w ten Subfundusz.

Zabezpieczenie walutowe

Subfudusz bedzie zabezpieczat aktywa przed wptywem ryzyka waluto-
wego wzgledem waluty bazowej poprzez wykorzystanie instrumentéw
finansowych wskazanych w rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne”.

Emisja poczatkowa

2 listopada 2004 r.

Poczatkowa cena emisji

1000 USD

Kolejne emisje, zamiana i umorzenie

Akcje moga by¢ emitowane, umarzane i zamieniane w kazdym Dniu Wyce-




akc;ji ny z zachowaniem zasad podanych w poprzednich rozdziatach ,Emisja ak-
cji', ,Umorzenie" i ,Zamiana Akcji".

Waluta denominacyjna usD

Prowizja od sprzedazy 4.5%

Optata za umorzenie

Do 2% od Warto$ci Aktywow Netto dla okresu posiadania ponizej 1 roku.
Nie wyptaca sie optaty za umorzenie po przekroczeniu okresu 1 roku.

Prowizja od zamiany

1 % Warto$ci Aktywdw Netto

INFORMACJE DOTYCZACE KONKRETNYCH KLAS

A USD
Dzien wyceny

Minimalna wptata po-

czatkowa

Wartos¢ pakietu mi-

KLASAR

Codziennie kaz-
dego dnia robo-

KLASA |

Codziennie kaz-
dego dnia robo-

KLASA 12

Codziennie kaz-
dego dnia robo-

nimalnego (po cze-
$ciowym umorzeniu)
Minimalna wplata na-
stepcza

Minimalna kwota umo-

rzenia
Numery ISIN

Opfata za zarzadzanie

Optata motywacyjna:

czego czego czego
5000 USD 250 000 USD 2000 000 USD
5000 USD 250 000 USD 2000 000 USD
5000 USD 10 000 USD 10 000 USD
5000 USD 10 000 USD 10 000 USD
LUO0199179838  LU0302257752  LU0441736203

4,8% rocznie od
Wartosci ~ Akty-
wow Netto w
danym okresie,
platna miesiecz-
nie

20%  Zyskéw
Gietdowych
Klienta

4,8% rocznie od
WartoSci  Akty-
wow Netto w
danym okresie,
ptatna miesiecz-
nie

20%  Zyskow
Gietdowych
Klienta

1% rocznie od
Wartosci  Akty-
wow Netto w
danym okresie,
patna miesiecz-
nie

35%  Zyskow
Giefdowych
Klienta

KLASA Gold

Codziennie kaz-
dego dnia robo-
czego

5000 USD

5000 USD

5000 USD
5000 USD

LU0302258057
4,8% rocznie od
WartoSci  Akty-
wow Netto w
danym okresie,
ptatna miesiecz-
nie

20%  Zyskow
Gieldowych
Klienta

KLASA Gold |

Codziennie kaz-
dego dnia robo-
czego

250 000 USD

250 000 USD

10 000 USD
10 000 USD

LU0441736385
4,8% rocznie od
Wartosci  Akty-
wow Netto w
danym okresie,
ptatna miesiecz-
nie

20% Zyskow
Gietdowych
Klienta
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Szczegolne Ryzyko Klas Gold (Gold i Gold I):

Na warto$¢ akcji Klas Gold wptywaé bedzie bezposrednio, oprdcz wynikow inwestycji wedtug strategii Subfunduszu A,
fluktuacja cen zlota w dolarach amerykanskich. Oznacza to, ze w okresie wdrazania petnego zabezpieczenia, 5% wzrost
ceny ztota w USD bedzie skutkowat 5% wzrostem Warto$ci Aktywéw Netto inwestyciji Klasy Gold i odwrotnie, 5% spadek
ceny zfota w USD bedzie skutkowat 5% spadkiem Wartosci Aktywéw Netto.

Jezeli Ograniczenia Inwestycyjne uniemozliwig petne zabezpieczenie aktywdw Klas Gold przed zmiang cen ztota, to po-
zycja zabezpieczenia ziota bedzie utrzymywana jak najblizej pozadanego petnego zabezpieczenia, bez blokowania akty-
wow koniecznych do stosowanej strategii inwestycyjnej, co pozostanie priorytetem w ramach procesu inwestycyjnego.
NIE MOZNA ZAGWARANTOWAC, ZE CALE WPLYWY INWESTYCYJNE Z KLAS GOLD SA ZAWSZE W PELNI ZA-
BEZPIECZONE PRZED WAHANIEM CEN ZtOTA.

Poniewaz cena ztota moze znacznie wahac sie w krotkim okresie, Klasy Gold moga by¢ bardziej zmienne niz inne typy
inwestycji. Na cene ztota wptywa wiele niekontrolowanych czynnikéw, w tym m.in.:

* nieprzewidywalna polityka monetarna oraz warunki gospodarcze i polityczne w krajach na catym $wiecie,

» oczekiwania inwestora odno$nie przysztych stop inflacji oraz ruchéw na globalnych rynkach kapitatowym, finansowym
i nieruchomosci,

» globalna podaz i popyt na zloto, na ktére wptywaj g takie czynniki jak poziom wydobycia oraz aktywno$¢ producentow
Ztota w sprzedazy forward netto, zakup i sprzedaz banku centralnego, popyt na bizuterie oraz podaz bizuterii prze-
znaczonej do przetopienia, inwestycyjny i przemystowy popyt netto,

» jaka cze$¢ Swiatowej podazy nalezy do duzych podmiotdw, takich jak instytucje panstwowe i banki centralne; np. jesli
Rosja lub inny duzy podmiot oferujacy zdecyduje sie sprzeda¢ czes¢ swoich rezerw ztota, podaz sie zwiekszy a cena
z reguly spadnie,

» stopy procentowe oraz kursy wymiany walut, szczegdlnie przekonanie o sile dolara amerykanskiego, a takze aktyw-
no$¢ inwestycyjna i gospodarcza funduszy hedgingowych, funduszy towarowych i innych instytucji spekulacyjnych,

* lokowanie rezerw oraz poziom wydobycia wéréd gtownych producentéw, poniewaz ekonomiczne, polityczne i inne
warunki wptywajace na jednego z gtownych producentdw mogg mie¢ znaczny wptyw na cene ztota,

»  koszty srodowiskowe, pracy i inne koszty wydobycia i produkcji, jak réwniez zmiany w prawie dotyczacym wydobycia,
produkcji badz sprzedazy.

Spadek ceny kontraktow terminowych typu futures i forward w USD zwigzanych ze ztotem, w zwigzku z tymi czynnikami
ryzyka lub innymi potencjalnymi czynnikami, ktére mogq bezposrednio wplyng¢ na ceng ztota, bedzie miat bezposredni
wplyw na Wartos¢ Aktywéw Netto Klas Gold. SPADEK CENY ZtOTA BEDZIE MIEC BEZPOSREDNI WPLYW NA SPA-
DEK WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W USD | INNYCH WALUTACH) KLAS GOLD.
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Arkusz informacyjny dotyczacy SUPERFUND GREEN A EUR

(dawniej QUADRIGA SUPERFUND FUTURES A/ EUR)

INFORMACJE OGOLNE SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna, zmien-
nos¢ i dzwignia

Subfundusz Superfund GREEN A EUR obraca¢ bedzie szerokim wachlarzem
kontraktéw terminowych typu futures i opcji, takich jak opisane w rozdziale
,otrategia inwestycyjna”. Zmienno$¢ portfela tego Subfunduszu bedzie nieco
mniejsza niz Subfunduszu Superfund GREEN B EUR, i znacznie mniejsza niz
Subfunduszu Superfund GREEN C EUR. Docelowa zmienno$¢ Subfunduszu
GREEN A EUR wynosi 20% w skali roku. Docelowa zmienno$¢ jest zdefi-
niowana jako zamierzone odchylenie wynikéw od teoretycznej przecigtne;
WAN w ciggu roku. Zmienno$¢ to miara wzgledna jak wartos¢ tytutu
uczestnictwa zmienia sie w czasie i jest wykorzystywana do opisu poziomu
ryzyka inwestycji kapitatowych Zmienno$¢ wylicza sie obliczajgc odchyle-
nie standardowe zbioru warto$ci w czasie, co pokazuje stopien, w jakim
warto$¢ funduszu odchyla sie od wartosci przecietnej. Im wyzsze odchyle-
nie standardowe tym bardziej zmienny i ryzykowny jest fundusz.

W celu zarzadzania ptynnoscig, jak réwniez w celu zapewnienia zabezpie-
czenia pod otwarte pozycja na kontraktach terminowych i opcjach u sto-
sownych zarejestrowanych brokerdw kontraktow terminowych, co najmnie;
40% aktywoéw Subfunduszu Superfund GREEN A EUR bedzie inwestowane
w ptynne aktywa , w tym gotowke, skarbowe instrumenty dtuzne, instru-
menty rynku pienieznego, fundusze UCITS rynku pienigznego i obligacji,
podobne krotkoterminowe papiery warto$ciowe i instrumenty emitentéw o
pierwszorzednym ratingu kredytowym, lub w metale szlachetne w formie
fizycznej lub w formie ETF. Cze$¢ z tych aktywow moze by¢ zdeponowana
u zarejestrowanych brokeréw kontraktéw terminowych jako zabezpiecze-
nie.

Charakterystyka inwestora

Subfundusz bedzie dazyt do wypracowania zaréwno $rednio- jak i dtugo-
terminowego wzrostu dla inwestoréw inwestujacych w w EUR Poniewaz
Subfundusz GREEN A EUR ma bardzo niskg korelacje z tradycyjnymi inwe-
stycjami takimi jak akcje i obligacje, Subfundusz ten jest idealnym kompo-
nentem zréwnowazonego portfela dzieki zdolno$ci do zmniejszenia ryzyka
portfela (wyrazonego przez zmiennos¢€), réwnoczesnie zwiekszajac praw-
dopodobienstwo wysokich stdp zwrotu portfela.

Wszyscy potencjalni inwestorzy Subfunduszu Superfund A EUR powinni
wzig¢ pod uwage, ze tymczasowe straty Wartosci Aktywow Netto na poziomie
20-25% Wartosci Aktywdw Netto mogg sie zdarza¢ regularnie ze wzgledu na
zastosowang strategie inwestycyjna i warunki rynkowe. Nie mozna zagwaran-
towac, ze straty ograniczg sie do tej wielkosci procentowej, a zainteresowani
akcjonariusze powinni sie doktadnie zapozna¢ z rozdziatem ,Rozwazenie ry-
zyk" przed zainwestowaniem w ten Subfundusz.

Zabezpieczenie walutowe

Subfundusz bedzie zabezpieczat aktywa przed wptywem ryzyka waluto-
wego wzgledem waluty bazowej poprzez wykorzystanie instrumentow fi-
nansowych wskazanych w rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne”.

Emisja poczatkowa

2 listopada 2004 r.

Poczatkowa cena emisji

1000 EUR
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Kolejne emisje, zamiana i umo-
rzenie akcji

Akcje moga by¢ emitowane, umarzane i zamieniane w kazdym Dniu Wyceny
z zachowaniem zasad podanych w poprzednich rozdziatach ,Emisja akcji",

,Umorzenie" i ,Zamiana Akcji".

Waluta bazowa

EUR

Prowizja od sprzedazy

4,5%

Optata za umorzenie

Do 2% od Warto$ci Aktywow Netto dla okresu posiadania ponizej 1 roku. Nie
wypfaca si¢ optaty za umorzenie po przekroczeniu okresu 1 roku.

Prowizja od zamiany

1 % Warto$ci Aktywow Netto

INFORMACJE DOTYCZACE KONKRETNYCH KLAS

AEUR
Dzien wyceny

Minimalna wplata poczatkowa

Wartos¢ pakietu minimalnego(po
czesciowym umorzeniu)

Minimalna wplata nastepcza
Minimalna kwota umorzenia
Numery ISIN

Opfata za zarzadzanie

Optata motywacyjna:

KLASAR

Codziennie kazdego
dnia roboczego

5000 EUR
5000 EUR

5000 EUR
5000 EUR
LU0199179911

4,8% rocznie od Warto-
sci Aktywow Netto w
danym okresie, ptatna
miesiecznie

20% Zyskow Gietdo-
wych Klienta

KLASA |

Codziennie kazdego
dnia roboczego

250 000 EUR
250 000 EUR

10 000 EUR
10 000 EUR
LU0302256788

4,8% rocznie od Warto-
sci Aktywow Netto w
danym okresie, ptatna
miesiecznie

20% Zyskéw Gietdo-
wych Klienta

KLASA 12

Codziennie kazdego
dnia roboczego

2000 000 EUR
2000 000 EUR

10 000 EUR
10 000 EUR
LU0441736468

1% rocznie od Wartosci
Aktywow Netto w danym
okresie, ptatna mie-
siecznie

35% Zyskow  Gietdo-
wych Klienta
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Arkusz informacyjny dotyczacy SUPERFUND GREEN B USD

(wczesniej QUADRIGA SUPREFUND FUTURES B/ USD)
OGOLNE INFORMACJE O SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna,
zmiennos$¢ i dzwignia

Subfundusz Superfund GREEN B USD obraca¢ bedzie szerokim wachlarzem kontraktow
terminowych typu futures i opcji, takich jak opisane w rozdziale ,Strategia inwestycyjna".
Zmienno$¢ portfela tego Subfunduszu bedzie wyzsza niz Subfunduszu Superfund GREEN
A USD, i nizsza niz Subfunduszu Superfund GREEN C USD. Docelowa zmienno$¢ Sub-
funduszu Superfund GREEN B USD wynosi 30% w skali roku. Docelowa zmiennos¢ jest
zdefiniowana jako zamierzone odchylenie wynikéw od teoretycznej przecietnej WAN w
ciggu roku. Zmiennos¢ to miara wzgledna jak wartos¢ tytutu uczestnictwa zmienia sie
w czasie i jest wykorzystywana do opisu poziomu ryzyka inwestycji kapitatowych
Zmiennos¢ wylicza sie obliczajac odchylenie standardowe zbioru wartosci w czasie, co
pokazuje stopien, w jakim warto$¢ funduszu odchyla sie od warto$ci przecigtnej. Im
wyzsze odchylenie standardowe tym bardziej zmienny i ryzykowny jest fundusz.

W celu zarzadzania ptynno$cia, jak rowniez w celu zapewnienia zabezpieczenia pod
otwarte pozycja na kontraktach terminowych i opcjach u stosownych zarejestrowanych
brokeréw kontraktéw terminowych, co najmniej 35% aktywéw Subfunduszu Superfund
GREEN B USD bedzie inwestowane w ptynne aktywa , w tym gotéwke, skarbowe in-
strumenty diuzne, instrumenty rynku pienieznego, fundusze UCITS rynku pienieznego
i obligaciji, podobne krétkoterminowe papiery warto$ciowe i instrumenty emitentéw o
pierwszorzednym ratingu kredytowym, lub w metale szlachetne w formie fizycznej lub
w formie ETF. Cze$¢ z tych aktywow moze byC zdeponowana u zarejestrowanych
brokeréw kontraktdéw terminowych jako zabezpieczenie.

Charakterystyka inwestora

Subfundusz Superfund GREEN B USD realizuje bardziej ryzykowng strategie inwestycyj-
ng niz Superfundusz A USD. Subfundusz wymaga wiekszego stopnia tolerancji ryzyka, i
stad jest wiasciwy jedynie dla inwestoréw dtugoterminowych, przywyktych do ryzyka zwia-
zanego z inwestowaniem w instrumenty pochodne. Subfundusz bedzie dazyt do wypra-
cowania zaréwno $rednio- jak i diugoterminowego wzrostu dla inwestordw inwestujg-
cych w USD. Poniewaz Subfundusz Superfund GREEN B USD ma bardzo niskg korela-
cje z tradycyjnymi inwestycjami takimi jak akcje i obligacje, Subfundusz ten jest ideal-
nym komponentem zréwnowazonego portfela dzieki zdolno$ci do zmniejszenia ryzyka
portfela (wyrazonego przez zmienno$¢), rownocze$nie zwiekszajac prawdopodobien-
stwo wysokich stop zwrotu portfela.

Wszyscy potencjalni inwestorzy Subfunduszu Superfundusz GREEN B / USD powinni
wzig¢ pod uwage, ze tymczasowe straty Warto$ci Aktywdw Netto na poziomie 30-35%
Warto$ci Aktywow Netto mogq sie zdarzaé regularnie ze wzgledu na zastosowanag strate-
gie inwestycyjng i warunki rynkowe. Nie mozna zagwarantowac, Ze straty ograniczq sig do
tej wielkoSci procentowej, a zainteresowani akcjonariusze powinni sie doktadnie zapozna¢
z rozdziatem ,Rozwazenie ryzyk" przed zainwestowaniem w ten Subfundusz.

Zabezpieczenie walutowe

Subfundusz bedzie zabezpieczat aktywa przed wptywem ryzyka walutowego wzgle-
dem waluty bazowej poprzez wykorzystanie instrumentow finansowych wskazanych w
rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne”.

Emisja poczatkowa

2 listopada 2004 r.

Poczatkowa cena emisji

1000 USD

Kolejne emisje, zamiana i

Akcje moga by¢ emitowane, umarzane i zamieniane w kazdym Dniu Wyceny z zachowa-
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umorzenie akcji

niem zasad podanych w poprzednich rozdziatach ,Emisja akcji", ,Umorzenie" i ,Zamiana

Akgji".
Waluta bazowa usD
Prowizja od sprzedazy 4,5%

Optata za umorzenie

Do 2% od Wartosci Aktywow Netto dla okresu posiadania ponizej 1 roku. Nie wyptaca si¢
opfaty za umorzenie po przekroczeniu okresu 1 roku.

Prowizja od zamiany

1 % Warto$ci Aktywdw Netto

Opfata za zarzadzanie

4,8% rocznie od Warto$ci Aktywow Netto w danym okresie, ptatna miesiecznie

Optata motywacyjna:

25% Zyskdw Gietdowych Klienta

B USD

Dzierh wyceny

Minimalna wplata poczat-

kowa

Warto§¢ pakietu minimal-

nego

(po czesSciowym umorze-

niu)

Minimalna wptata nastep-

Cza

Minimalna kwota umorzenia

Numery ISIN

INFORMACJE DOTYCZACE KONKRETNYCH KLAS

KLASAR

Codziennie kazdego Codziennie kazdego Codziennie kazdego

dnia roboczego

10 000 USD

5000 USD

5000 USD

5000 USD
LU0199180257

KLASA |

dnia roboczego

250 000 USD

250 000 USD

10 000 USD

10 000 USD
LU0302258214

KLASA Gold

dnia roboczego

50 000 USD

50 000 USD

5000 USD

5000 USD
LU0302258487

KLASA Gold |

Codziennie kaz-
dego dnia robo-
czego

250 000 USD

250 000 USD

10 000 USD

10 000 USD
LU0441736542
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Szczegolne Ryzyko Klas Gold (Gold i Gold I):

Na wartos¢ akcji Klas Gold wplywaé bedzie bezposrednio, oprdcz wynikéw inwestycji wedtug strategii Subfunduszu A,
fluktuacja cen zlota w dolarach amerykanskich. Oznacza to, ze w okresie wdrazania petnego zabezpieczenia, 5% wzrost
ceny ztota w USD bedzie skutkowat 5% wzrostem Warto$ci Aktywéw Netto inwestyciji Klasy Gold i odwrotnie, 5% spadek
ceny zfota w USD bedzie skutkowat 5% spadkiem Wartosci Aktywéw Netto.

Jezeli Ograniczenia Inwestycyjne uniemozliwig petne zabezpieczenie aktywdw Klas Gold przed zmiang cen ziota, to po-
zycja zabezpieczenia ziota bedzie utrzymywana jak najblizej pozadanego petnego zabezpieczenia, bez blokowania akty-
wow koniecznych do stosowanej strategii inwestycyjnej, co pozostanie priorytetem w ramach procesu inwestycyjnego.
NIE MOZNA ZAGWARANTOWAC, ZE CALE WPLYWY INWESTYCYJNE Z KLAS GOLD SA ZAWSZE W PELNI ZA-
BEZPIECZONE PRZED WAHANIEM CEN ZLOTA.

Poniewaz cena ztota moze znacznie wahac sie w krotkim okresie, Klasy Gold moga by¢ bardziej zmienne niz inne typy
inwestycji. Na cene ztota wptywa wiele niekontrolowanych czynnikdw, w tym m.in.:

» nieprzewidywalna polityka monetarna oraz warunki gospodarcze i polityczne w krajach na catym $wiecie,

» oczekiwania inwestora odnosnie przysztych stop inflacji oraz ruchdéw na globalnych rynkach kapitatowym, finansowym
i nieruchomosci,

» globalna podaz i popyt na zloto, na ktdre wptywaj g takie czynniki jak poziom wydobycia oraz aktywno$¢ producentow
ztota w sprzedazy forward netto, zakup i sprzedaz banku centralnego, popyt na bizuteri¢ oraz podaz bizuterii prze-
znaczonej do przetopienia, inwestycyjny i przemystowy popyt netto,

» jaka cze$¢ Swiatowej podazy nalezy do duzych podmiotdw, takich jak instytucje panstwowe i banki centralne; np. jesli
Rosja lub inny duzy podmiot oferujacy zdecyduje sie sprzeda¢ czes$¢ swoich rezerw ziota, podaz sie zwiekszy a cena
z reguly spadnie,

» stopy procentowe oraz kursy wymiany walut, szczeg6lnie przekonanie o sile dolara amerykanskiego, a takze aktyw-
no$¢ inwestycyjna i gospodarcza funduszy hedgingowych, funduszy towarowych i innych instytucji spekulacyjnych,

» lokowanie rezerw oraz poziom wydobycia wéréd gtéwnych producentéw, poniewaz ekonomiczne, polityczne i inne
warunki wptywajace na jednego z gtéwnych producentéw moga mie¢ znaczny wptyw na cene ztota,

»  koszty srodowiskowe, pracy i inne koszty wydobycia i produkcii, jak réwniez zmiany w prawie dotyczacym wydobycia,
produkciji badz sprzedazy.

Spadek ceny kontraktéw terminowych typu futures i forward w USD zwigzanych ze zlotem, w zwigzku z tymi czynnikami
ryzyka lub innymi potencjalnymi czynnikami, ktére mogg bezposrednio wptynaC na ceng ztota, bedzie miat bezposredni
wplyw na Wartos¢ Aktywéw Netto Klas Gold. SPADEK CENY ZtOTA BEDZIE MIEC BEZPOSREDNI WPLYW NA SPA-
DEK WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W USD | INNYCH WALUTACH) KLAS GOLD.
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Arkusz informacyjny dotyczacy SUPERFUND GREEN B EUR

Polityka inwestycyjna,
zmiennos$¢ i dzwignia

Charakterystyka inwestora

Zabezpieczenie walutowe

Emisja poczatkowa
Poczatkowa cena emisji

Kolejne emisje, zamiana i
umorzenie akcji

(dawniej QUADRIGA SUPERFUND FUTURES B/ EUR)
INFORMACJE OGOLNE O SUBFUNDUSZU

Subfundusz Superfund GREEN B EUR obraca¢ bedzie szerokim wachlarzem kontraktow
terminowych typu futures i opcji, takich jak opisane w rozdziale ,Strategia inwestycyjna”.
Zmiennosc portfela tego Subfunduszu bedzie wyzsza niz Subfunduszu Superfund GREEN
A EUR, i nizsza niz Subfunduszu Superfund GREEN C EUR. Docelowa zmienno$¢ Sub-
funduszu Superfund GREEN B EUR wynosi 30% w skali roku. Docelowa zmiennos¢ jest
zdefiniowana jako zamierzone odchylenie wynikéw od teoretycznej przecietnej WAN w
ciggu roku. Zmienno$¢ to miara wzgledna jak warto$¢ tytutu uczestnictwa zmienia si¢
w czasie i jest wykorzystywana do opisu poziomu ryzyka inwestycji kapitatowych
Zmiennos¢ wylicza sie obliczajac odchylenie standardowe zbioru wartosci w czasie, co
pokazuje stopien, w jakim warto$¢ funduszu odchyla sie od warto$ci przecigtnej. Im
wyzsze odchylenie standardowe tym bardziej zmienny i ryzykowny jest fundusz.

W celu zarzadzania ptynnoscia, jak rowniez w celu zapewnienia zabezpieczenia pod
otwarte pozycja na kontraktach terminowych i opcjach u stosownych zarejestrowanych
brokeréw kontraktow terminowych, co najmniej 35% aktywoéw Subfunduszu Superfund
GREEN B EUR bedzie inwestowane w ptynne aktywa , w tym gotdéwke, skarbowe in-
strumenty diuzne, instrumenty rynku pienieznego, fundusze UCITS rynku pienieznego
i obligaciji, podobne krétkoterminowe papiery warto$ciowe i instrumenty emitentéw o
pierwszorzednym ratingu kredytowym, lub w metale szlachetne w formie fizycznej lub
w formie ETF. Cze$¢ z tych aktywow moze byC zdeponowana u zarejestrowanych
brokeréw kontraktdéw terminowych jako zabezpieczenie.

Subfundusz Superfund GREEN B EUR realizuje bardziej ryzykowng strategie inwestycyj-
ng niz Subfundusz Superfund A. Ten Subfundusz wymaga wiekszego stopnia tolerancji
ryzyka, i stad jest wlasciwy jedynie dla inwestoréw dtugoterminowych, przywyktych do ry-
zyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty pochodne. Subfundusz bedzie dazyt
do wypracowania zaréwno $rednio- jak i dtugoterminowego wzrostu dla inwestoréw
inwestujacych w EUR. Poniewaz Subfundusz Superfund GREEN B EUR ma bardzo ni-
skg korelacje z tradycyjnymi inwestycjami takimi jak akcje i obligacje, Subfundusz ten
jest idealnym komponentem zréwnowazonego portfela dzieki zdolno$ci do zmniejsze-
nia ryzyka portfela (wyrazonego przez zmienno$¢), rownocze$nie zwigkszajac praw-
dopodobienstwo wysokich stép zwrotu portfela.

Wszyscy potencjalni inwestorzy Subfunduszu Superfundu GREEN B EUR powinni wzigé
pod uwage, ze tymczasowe straty Wartosci Aktywdw Netto na poziomie 30-35% Wartosci
Aktywdw Netto mogaq sie zdarza¢ regularnie ze wzgledu na zastosowang strategie inwe-
stycyjng i warunki rynkowe. Nie mozna zagwarantowac, ze straty ograniczg sie do tej
wielkoSci procentowej, a zainteresowani akcjonariusze powinni sie doktadnie zapozna¢ z
rozdziatem ,Rozwazenie ryzyk" przed zainwestowaniem w ten Subfundusz.

Subfundusz bedzie zabezpieczat aktywa przed wptywem ryzyka walutowego wzgle-
dem waluty bazowej poprzez wykorzystanie instrumentéw finansowych wskazanych w
rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne”.

2 listopada 2004 r.
1000 EUR

Akcje mogg by¢ emitowane, umarzane i zamieniane w kazdym Dniu Wyceny z zachowa-
niem zasad podanych w poprzednich rozdziatach ,Emisja akcji", ,Umorzenie" i ,Zamiana
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Waluta bazowa
Prowizja od sprzedazy

Optata za umorzenie

Prowizja od zamiany

Optata za zarzadzanie

Optata motywacyjna:

AkGji"
EUR
4,5%

Do 2% od Wartosci Aktywow Netto dla okresu posiadania ponizej 1 roku. Nie wyptaca si¢
opfaty za umorzenie po przekroczeniu okresu 1 roku.

1 % Warto$ci Aktywdw Netto
4,8% rocznie od Warto$ci Aktywow Netto w danym okresie, ptatna miesiecznie

25% Zyskdw Gietdowych Klienta

INFORMACJE DOTYCZACE KONKRETNYCH KLAS

B EUR KLASAR KLASA |

Dzierh wyceny Codziennie kazdego Codziennie kazdego
dnia roboczego dnia roboczego

Minimalna wplata poczatkowa 10 000 EUR 250 000 EUR

Wartos¢ pakietu minimalnego 5000 EUR 250 000 EUR

(po cze$ciowym umorzeniu)

Minimalna wplata nastepcza 5000 EUR 10 000 EUR

Minimalna kwota umorzenia 5000 EUR 10 000 EUR

Numery ISIN LU0199180414 LU0302257083
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Arkusz informacyjny dotyczacy SUPERFUND GREEN C USD

(dawniej QUADRIGA SUPERFUND FUTURES C/ USD)
INFORMACJE OGOLNE SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna,
zmiennos$¢ i dzwignia

Subfundusz Superfund GREEN C USD obraca¢ bedzie szerokim wachlarzem kontraktow
terminowych typu futures i opcji, takich jak opisane w rozdziale ,Strategia inwestycyjna”.
Zmiennosc portfela tego Subfunduszu bedzie znacznie wyzsza niz Subfunduszu Super-
fund GREEN A USD, i nieco wyzsza niz Subfunduszu Superfund GREEN B USD. Doce-
lowa zmienno$¢ Subfunduszu Superfund C USD wynosi 40% w skali roku. Docelowa
zmiennos$¢ jest zdefiniowana jako zamierzone odchylenie wynikéw od teoretycznej
przecietnej WAN w ciggu roku. Zmienno$¢ to miara wzgledna jak warto$¢ tytutu
uczestnictwa zmienia si¢ w czasie i jest wykorzystywana do opisu poziomu ryzyka in-
westycji kapitalowych Zmiennos¢ wylicza sie obliczajgc odchylenie standardowe zbio-
ru wartosci w czasie, co pokazuje stopien, w jakim warto$¢ funduszu odchyla sie od
wartosci przecietnej. Im wyzsze odchylenie standardowe tym bardziej zmienny i ryzy-
kowny jest fundusz.

W celu zarzgdzania ptynnoscia, jak réwniez w celu zapewnienia zabezpieczenia pod
otwarte pozycja na kontraktach terminowych i opcjach u stosownych zarejestrowanych
brokeréw kontraktow terminowych, co najmniej 30% aktywoéw Subfunduszu Superfund
GREEN C USD bedzie inwestowane w ptynne aktywa , w tym gotéwke, skarbowe in-
strumenty diuzne, instrumenty rynku pienieznego, fundusze UCITS rynku pienieznego
i obligaciji, podobne krétkoterminowe papiery warto$ciowe i instrumenty emitentéw o
pierwszorzednym ratingu kredytowym, lub w metale szlachetne w formie fizycznej lub
w formie ETF. Cze$¢ z tych aktywow moze byC zdeponowana u zarejestrowanych
brokerow kontraktow terminowych jako zabezpieczenie.

Charakterystyka inwestora

Subfundusz Superfund GREEN C USD realizuje bardzo ryzykowng strategie inwestycyjna.
Subfundusz ten przeznaczony jest jedynie dla inwestoréw instytucjonalnych lub bardzo
zamoznych os6b prywatnych, ktdrzy mogq sobie pozwoli na utrate catej swojej inwestycji.
Subfundusz bedzie dazyt do wypracowania zaréwno srednio- jak i dugoterminowego
wzrostu dla inwestorow inwestujgcych w USD. Poniewaz Superfundusz Superfund
GREEN C USD ma bardzo niskg korelacje z tradycyjnymi inwestycjami takimi jak akcje
i obligacje, Subfundusz ten jest idealnym komponentem zréwnowazonego portfela
dzieki zdolno$ci do zmniejszenia ryzyka portfela (wyrazonego przez zmienno$¢), row-
noczesnie zwigkszajac prawdopodobienstwo wysokich stop zwrotu portfela

Wszyscy potencjalni inwestorzy Subfunduszu Superfund GREEN C USD powinni wzigé
pod uwage, ze tymczasowe straty Wartosci Aktywéw Netto na poziomie 40-45% Wartosci
Aktywdw Netto mogaq sie zdarza¢ regularnie ze wzgledu na zastosowang strategie inwe-
stycyjng i warunki rynkowe. Nie mozna zagwarantowac, ze straty ograniczg sie do tej
wielkoSci procentowej, a zainteresowani akcjonariusze powinni sie doktadnie zapozna¢ z
rozdziatem ,Rozwazenie ryzyk" przed zainwestowaniem w ten Subfundusz.

Zabezpieczenie walutowe

Subfundusz bedzie zabezpieczat aktywa przed wptywem ryzyka walutowego wzgle-
dem waluty bazowej poprzez wykorzystanie instrumentow finansowych wskazanych w
rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne”.

Emisja poczatkowa

2 listopada 2004 r.

Poczatkowa cena emisji

1000 USD

Kolejne emisje, zamiana i
umorzenie akcji

Akcje mogg by¢ emitowane, umarzane i zamieniane w kazdym Dniu Wyceny z zachowa-
niem zasad podanych w poprzednich rozdziatach ,Emisja akcji”’, ,Umorzenie” i ,Zamiana
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Ak

Waluta bazowa usb

Prowizja od sprzedazy 4,5%

Optata za umorzenie Do 2% od Wartosci Aktywow Netto dla okresu posiadania ponizej 1 roku. Nie wyptaca si¢
opfaty za umorzenie po przekroczeniu okresu 1 roku.

Prowizja od zamiany 1 % Warto$ci Aktywdw Netto

Optata za zarzadzanie: 4,8% rocznie od Warto$ci Aktywow Netto w danym okresie, ptatna miesiecznie

Optata motywacyjna: 30% Zyskdw Gietdowych Klienta

INFORMACJE DOTYCZACE KONKRETNYCH KLAS

CUusD KLASAR KLASA |

Dzierh wyceny Codziennie kazdego Codziennie kazdego
dnia roboczego dnia roboczego

Minimalna wplata poczatkowa 100 000 USD 250 000 USD

Wartos¢ pakietu minimalnego 50 000 USD 250 000 USD

(po czesciowym umorzeniu)

Minimalna wplata nastepcza 10 000 USD 10 000 USD

Minimalna kwota umorzenia 10 000 USD 10 000 USD

Numery ISIN LU0199181222 LU0302258644
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Arkusz informacyjny dotyczacy SUPERFUND GREEN C EUR
(poprzednio znana pod nazwg QUADRIGA SUPERFUND FUTURES C/ EUR)

INFORMACJE OGOLNE O SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna,
zmiennos$¢ i dzwignia

Subfundusz Superfund GREEN C EUR obraca¢ bedzie szerokim wachlarzem kontraktow
terminowych typu futures i opcji, takich jak opisane w rozdziale ,Strategia inwestycyjna”.
Zmiennos¢ portfela tego Subfunduszu bedzie znacznie wyzsza niz Subfunduszu Super-
fund GREEN A EUR, i nieco wyzsza niz Subfunduszu Superfund GREEN B EUR. Doce-
lowa zmienno$¢ Subfunduszu Superfund GREEN C EUR wynosi 40% w skali roku. Doce-
lowa zmiennos¢ jest zdefiniowana jako zamierzone odchylenie wynikow od teoretycz-
nej przecietnej WAN w ciggu roku. Zmiennos¢ to miara wzgledna jak wartos¢ tytutu
uczestnictwa zmienia si¢ w czasie i jest wykorzystywana do opisu poziomu ryzyka in-
westycji kapitatowych Zmiennos¢ wylicza sie obliczajgc odchylenie standardowe zbio-
ru warto$ci w czasie, co pokazuje stopien, w jakim warto$¢ funduszu odchyla sie od
wartosci przecietnej. Im wyzsze odchylenie standardowe tym bardziej zmienny i ryzy-
kowny jest fundusz.

W celu zarzgdzania ptynnoscia, jak réwniez w celu zapewnienia zabezpieczenia pod
otwarte pozycja na kontraktach terminowych i opcjach u stosownych zarejestrowanych
brokeréw kontraktow terminowych, co najmniej30% aktywow Subfunduszu Superfund
GREEN C EUR bedzie inwestowane w ptynne aktywa , w tym gotéwke, skarbowe in-
strumenty diuzne, instrumenty rynku pienieznego, fundusze UCITS rynku pienieznego
i obligaciji, podobne krétkoterminowe papiery warto$ciowe i instrumenty emitentéw o
pierwszorzednym ratingu kredytowym, lub w metale szlachetne w formie fizycznej lub
w formie ETF. Cze$¢ z tych aktywow moze byC zdeponowana u zarejestrowanych
brokeréw kontraktéw terminowych jako zabezpieczenie.

Charakterystyka inwestora

Subfundusz Superfund GREEN C EUR realizuje bardzo ryzykowna strategie inwestycyjna.
Subfundusz ten przeznaczony jest jedynie dla inwestoréw instytucjonalnych lub bardzo
zamoznych osob prywatnych, ktérzy moga sobie pozwoli na utrate catej swojej inwestycii.
Subfundusz bedzie dazyt do wypracowania zaréwno Srednio- jak i dugoterminowego
wzrostu dla inwestorow inwestujgcych w EUR. Poniewaz Subfundusz Superfund GRE-
EN C EUR ma bardzo niskg korelacje z tradycyjnymi inwestycjami takimi jak akcje i
obligacje, Subfundusz ten jest idealnym komponentem zréwnowazonego portfela
dzieki zdolnoSci do zmniejszenia ryzyka portfela (wyrazonego przez zmiennosc), row-
noczesnie zwigkszajac prawdopodobieristwo wysokich stép zwrotu portfela.

Wszyscy potencjalni inwestorzy Subfunduszu Superfund GREEN C EUR powinni wzigé
pod uwage, ze tymczasowe straty Wartosci Aktywdw Netto na poziomie 40-45% Wartosci
Aktywow Netto mogq sie zdarzac regularie ze wzgledu na zastosowang strategie inwe-
stycyjng i warunki rynkowe. Nie mozna zagwarantowaé, ze straty ograniczg sie do te
wielkoSci procentowej, a zainteresowani akcjonariusze powinni si¢ doktadnie zapozna¢ z
rozdziatem ,Rozwazenie ryzyk" przed zainwestowaniem w ten Subfundusz.

Zabezpieczenie walutowe

Subfundusz bedzie zabezpieczat aktywa przed wptywem ryzyka walutowego wzgle-
dem waluty bazowej poprzez wykorzystanie instrumentow finansowych wskazanych w
rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne”.

Emisja poczatkowa

2 listopada 2004 r.

Poczatkowa cena emisji

1000 EUR

Kolejne emisje, zamiana i
umorzenie akcji

Akcje mogg by¢ emitowane, umarzane i zamieniane w kazdym Dniu Wyceny z zachowa-
niem zasad podanych w poprzednich rozdziatach ,Emisja akcji", ,Umorzenie" i ,Zamiana
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Ak

Waluta bazowa EUR

Prowizja od sprzedazy 4,5%

Optata za umorzenie Do 2% od Wartosci Aktywow Netto dla okresu posiadania ponizej 1 roku. Nie wyptaca si¢
opfaty za umorzenie po przekroczeniu okresu 1 roku.

Prowizja od zamiany 1 % Warto$ci Aktywdw Netto

Optata za zarzadzanie 4,8% rocznie od Warto$ci Aktywow Netto w danym okresie, ptatna miesiecznie

Optata motywacyjna: 30% Zyskdw Gietdowych Klienta

INFORMACJE DOTYCZACE KONKRETNYCH KLAS

CEUR KLASAR KLASA |

Dzierh wyceny Codziennie kazdego Codziennie kazdego
dnia roboczego dnia roboczego

Minimalna wplata poczatkowa 100 000 EUR 250 000 EUR

Wartos¢ pakietu minimalnego 250 000 EUR 250 000 EUR

(po cze$ciowym umorzeniu)

Minimalna wplata nastepcza 10 000 EUR 10 000 EUR

Minimalna kwota umorzenia 10 000 EUR 10 000 EUR

Numery ISIN LU0199181651 LU0302257323
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Arkusz informacyjny dotyczacy SUPERFUND MF LONG TERM

INFORMACJE OGOLNE O SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna,
zmiennos$¢ i dzwignia

Subfundusz Superfund MF LONG TERM obraca¢ bedzie szerokim wachlarzem kontrak-
tow terminowych typu futures i opcji, takich jak opisane w rozdziale ,Strategia inwestycyj-
na”. Portfel inwestycyjny zostanie oparty na $rednio- lub dtugoterminowej strategii inwe-
stycyjnej. Docelowa zmiennosc portfela Subfunduszu Superfund MF LONG TERM wynosi
40% w skali roku. Docelowa zmienno$¢ jest zdefiniowana jako zamierzone odchylenie
wynikéw od teoretycznej przecietnej WAN w ciggu roku. Zmienno$¢ to miara wzgledna
jak warto$¢ tytutu uczestnictwa zmienia sie w czasie i jest wykorzystywana do opisu
poziomu ryzyka inwestycji kapitalowych Zmiennos¢ wylicza sie obliczajgc odchylenie
standardowe zbioru warto$ci w czasie, co pokazuje stopien, w jakim warto$¢ funduszu
odchyla sie od wartosci przecietnej. Im wyzsze odchylenie standardowe tym bardziej
zmienny i ryzykowny jest fundusz.

Co najmniej 30% aktywdw Subfunduszu Superfundu MF LONG TERM bedzie inwesto-
wane w ptynne aktywa , w tym gotowke, skarbowe instrumenty dtuzne, instrumenty
rynku pienieznego, fundusze UCITS rynku pienieznego i obligacji, podobne krétkoter-
minowe papiery wartosciowe i instrumenty emitentéw o pierwszorzednym ratingu kre-
dytowym, lub w metale szlachetne w formie fizycznej lub w formie ETF. Cze$¢ z tych
aktywoéw moze by¢ zdeponowana u zarejestrowanych brokeréw kontraktéw termino-
wych jako zabezpieczenie.

Charakterystyka inwestora

Superfundusz MF LONG TERM jest przeznaczony dla produktdéw strukturyzowanych i
profesjonalnych inwestoréw. W tym Subfunduszu mogg inwestowa¢ Inwestorzy, ktérzy
otrzymali uprawnienie od globalnego dystrybutora lub jego przedstawiciela.

Zabezpieczenie walutowe

Subfundusz bedzie zabezpieczat aktywa przed wptywem ryzyka walutowego wzgle-
dem waluty bazowej poprzez wykorzystanie instrumentow finansowych wskazanych w
rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne”.

Kolejne emisje, zamiana i
umorzenie akcji

Akcje mogg by¢ emitowane, umarzane i zamieniane w kazdym Dniu Wyceny z zachowa-
niem zasad podanych w poprzednich rozdziatach ,Emisja akcji", ,Umorzenie" i ,Zamiana
Akgiji".

Waluta bazowa EUR
Prowizja od sprzedazy brak
Optata za umorzenie brak
Prowizja od zamiany brak
Opfata za zarzadzanie brak
Optata motywacyjna: brak
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MF LONG TERM

Dzierh wyceny

Waluta denominacyjna
Emisja poczatkowa
Poczatkowa cena emisji
Minimalna wplata poczatkowa

Wartos¢ pakietu minimalnego
(po czesciowym umorzeniu)
Minimalna wplata nastepcza

Minimalna kwota umorzenia

Numery ISIN

KLASA S EUR
Codziennie kazdego
dnia roboczego
EUR
do potwierdzenia
1000 EUR
100 000 EUR
100 000 EUR

5000 EUR
5000 EUR

INFORMACJE DOTYCZACE KONKRETNYCH KLAS

KLASA S USD
Codziennie kazdego
dnia roboczego
uSDh
do potwierdzenia
1000 USD
100 000 USD
100 000 USD

5000 USD
5000 USD
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Arkusz informacyjny dotyczacy SUPERFUND MF SHORT TERM

INFORMACJE OGOLNE O SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna,
zmiennos$¢ i dzwignia

Subfundusz Superfund MF SHORT TERM obraca¢ bedzie szerokim wachlarzem kontrak-
tow terminowych typu futures i opcji, takich jak opisane w rozdziale ,Strategia inwestycyj-
na”. Portfel inwestycyjny zostanie oparty na krétkoterminowej strategii inwestycyjnej. Do-
celowa zmienno$c portfela inwestycyjnego Subfunduszu Superfund MF SHORT TERM
wynosi 40% w skali roku. Docelowa zmienno$¢ jest zdefiniowana jako zamierzone od-
chylenie wynikdw od teoretycznej przecietnej WAN w ciggu roku. Zmiennos¢ to miara
wzgledna jak warto$¢ tytutu uczestnictwa zmienia sie w czasie i jest wykorzystywana
do opisu poziomu ryzyka inwestycji kapitatowych Zmienno$¢ wylicza sie obliczajac
odchylenie standardowe zbioru wartosci w czasie, co pokazuje stopien, w jakim war-
tos¢ funduszu odchyla sie od warto$ci przecigtnej. Im wyzsze odchylenie standardowe
tym bardziej zmienny i ryzykowny jest fundusz.

Co najmniej 30% aktywéw Subfunduszu Superfund MF SHORT TERM bedzie inwesto-
wane w ptynne aktywa , w tym gotowke, skarbowe instrumenty dtuzne, instrumenty
rynku pienieznego, fundusze UCITS rynku pienieznego i obligacji, podobne krétkoter-
minowe papiery wartosciowe i instrumenty emitentéw o pierwszorzednym ratingu kre-
dytowym, lub w metale szlachetne w formie fizycznej lub w formie ETF. Cze$¢ z tych
aktywoéw moze by¢ zdeponowana u zarejestrowanych brokeréw kontraktéw termino-
wych jako zabezpieczenie..

Charakterystyka inwestora

Subfundusz Superfundu MF SHORT TERM jest przeznaczony do produktow strukturyzo-
wanych i profesjonalnych inwestoréw. W tym Subfunduszu mogg inwestowaé Inwestorzy,
ktérzy otrzymali uprawnienie od globalnego dystrybutora lub jego przedstawiciela.

Zabezpieczenie walutowe

Subfundusz bedzie zabezpieczat aktywa przed wptywem ryzyka walutowego wzgle-
dem waluty bazowej poprzez wykorzystanie instrumentow finansowych wskazanych w
rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne”.

Kolejne emisje, zamiana i
umorzenie akcji

Akcje mogg by¢ emitowane, umarzane i zamieniane w kazdym Dniu Wyceny z zachowa-
niem zasad podanych w poprzednich rozdziatach ,Emisja akcji", ,Umorzenie" i ,Zamiana
Akgiji".

Waluta dbazowa EUR
Prowizja od sprzedazy brak
Optata za umorzenie brak
Prowizja od zamiany brak
Opfata za zarzadzanie brak
Optata motywacyjna: brak
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MF SHORT TERM

Dzierh wyceny

Waluta denominacyjna
Emisja poczatkowa
Poczatkowa cena emisji
Minimalna wplata poczatkowa

Wartos¢ pakietu minimalnego
(po cze$ciowym umorzeniu)
Minimalna wplata nastepcza

Minimalna kwota umorzenia
Numery ISIN

KLASA S EUR
Codziennie kazdego
dnia roboczego
EUR
do potwierdzenia
1000 EUR
100 000 EUR
100 000 EUR

5000 EUR
5000 EUR

INFORMACJE DOTYCZACE KONKRETNYCH KLAS

KLASA S USD
Codziennie kazdego
dnia roboczego
uSsDh
do potwierdzenia
1000 USD
100 000 USD
100 000 USD

5000 USD
5000 USD
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Arkusz informacyjny dotyczacy SUPERFUND RED
INFORMACJE OGOLNE O SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna,
zmienno$¢ i dzwignia

SUPERFUND RED stosuje krdtkoterminowy obrét kontraktami typu futures i be-
dzie obraca¢ szerokim wachlarzem kontraktéw terminowych typu futures i opciji,
takich jak opisane w rozdziale ,Strategia inwestycyjna”. Docelowa zmienno$c port
fela inwestycyjnego SUPERFUND RED wynosi 35% w skali roku. Docelowa
zmienno$¢ jest zdefiniowana jako zamierzone odchylenie wynikéw od teore-
tycznej przecietnej WAN w ciggu roku. Zmiennos¢ to miara wzgledna jak war-
to$¢ tytutu uczestnictwa zmienia sie w czasie i jest wykorzystywana do opisuy
poziomu ryzyka inwestycji kapitatowych Zmienno$¢ wylicza sig obliczajac od
chylenie standardowe zbioru warto$ci w czasie, co pokazuje stopiei, w jakim
warto$¢ funduszu odchyla sie od warto$ci przecietnej. Im wyzsze odchylenie
standardowe tym bardziej zmienny i ryzykowny jest fundusz.

W celu zarzadzania ptynnoscia, jak rowniez w celu zapewnienia zabezpiecze
nia pod otwarte pozycja na kontraktach terminowych i opcjach u stosownych
zarejestrowanych brokerow kontraktow terminowych, co najmniej 35% akty-
wow SUPERFUND RED bedzie inwestowane w ptynne aktywa , w tym gotow-
ke, skarbowe instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pienieznego, fundusze|
UCITS rynku pienieznego i obligacji, podobne krétkoterminowe papiery warto
§ciowe i instrumenty emitentéw o pierwszorzednym ratingu kredytowym, lub w
metale szlachetne w formie fizycznej lub w formie ETF. Cze$¢ z tych aktywow
moze byC zdeponowana u zarejestrowanych brokerow kontraktow termino-
wych jako zabezpieczenie. SUPERFUND RED nie bedzie inwestowac ani w pa-
piery wartosciowe zabezpieczone aktywami ani w papiery warto$ciowe zabezpie-
czone hipotekami.

Charakterystyka inwesto-
ra

SUPERFUND RED jest odpowiedni tylko dla inwestoréw dtugoterminowych maja-
cych peing wiedze na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty}
pochodne Subfundusz bedzie dazyt do wypracowania zaréwno $rednio- jak i
dtugoterminowego wzrostu dla inwestoréw inwestujacych w USD. Poniewaz Su-
bfundusz RED ma bardzo niskq korelacje z tradycyjnymi inwestycjami takimi jak|
akcje i obligacje, Subfundusz ten jest idealnym komponentem zréwnowazone-
go portfela dzieki zdolnosci do zmniejszenia ryzyka portfela (wyrazonego przez
zmiennos$€), rownoczesnie zwiekszajac prawdopodobienstwo wysokich stdp)
zwrotu portfela.

Wszyscy potencjalni inwestorzy Subfunduszu SUPERFUND RED powinni wzigd
pod uwage, ze tymczasowe straty Wartosci Aktywéw Netto na poziomie 30 — 50
% Wartosci Aktywdw Netto mogaq sig zdarzac regulamnie ze wzgledu na zastoso-
wang krétkoterminowg strategie inwestycyjng oraz warunki rynkowe. Nie mozna
zagwarantowac, ze straty ograniczg sie do tej wielkosci procentowej, a zaintere
sowani akcjonariusze powinni si¢ doktadnie zapozna¢ z rozdziatem ,Rozwazenie
ryzyk" przed zainwestowaniem w ten Subfundusz.

Zabezpieczenie walutowe

Subfundusz bedzie zabezpieczat aktywa przed wptywem ryzyka walutowego
wzgledem waluty bazowej poprzez wykorzystanie instrumentéw finansowych
wskazanych w rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne”.
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Emisja poczatkowa Okres emisji poczatkowej: od 26 listopada 2012 r. do 17 stycznia 2013 r.
Pierwszy dzien wyceny: 21 stycznia 2013 r.

Poczatkowa cena emisji | 1000 USD / 1000 EUR

Akcje mogg by¢ emitowane, umarzane i zamieniane w kazdym Dniu Wyceny Z
zachowaniem zasad podanych w poprzednich rozdziatach ,Emisja akcji", ,Umo-|
rzenie" i ,Zamiana Akcji".

Kolejne emisje, zamiana i
umorzenie akcji

Waluta bazowa UsD

Prowizja od sprzedazy | Do 4,5%

Do 2% od Warto$ci Aktywow Netto dla okresu posiadania ponizej 1 roku. Nie wy-
Optata za umorzenie pfaca sie optaty za umorzenie po przekroczeniu okresu 1 roku.

Prowizja od zamiany | 1% Warto$ci Aktywéw Netto

Optata za zarzadzanie
4,8% rocznie od Warto$ci Aktywow Netto w danym okresie, ptatna miesiecznie

Optata motywacyjna | 25% Zyskéw Gietdowych Klienta

INFORMACJE DOTYCZACE KONKRETNYCH KLAS

RED KLASA USD KLASA EUR KLASA Gold KLASA Silver
Codziennie kaz-
Dzier wyceny Codziennie kazdego  Codziennie kazdego  Codziennie kazdego  dego dnia robo-
dnia roboczego dnia roboczego dnia roboczego czego
Minimalna wptata poczatko-
wa 10.000 USD 10.000 EUR 20.000 USD 20.000 USD
Warto$¢ pakietu minimalne-
go 10.000 USD 10.000 EUR 20.000 USD 20.000 USD
(po czesciowym umorzeniu)
5.000 USD 5.000 EUR 5.000 USD 5.000 USD
Minimalna wplata nastepcza
. . 5.000 USD 5.000 EUR 5.000 USD 5.000 USD
Minimalna kwota umorzenia
Numery ISIN LU0857864077 LU0857864150 LU0857864234 LU0857864317

Arkusz informacyjny Superfunduszu GREEN GCT USD
— SUBSKRYPCJE ZOSTALY ZAMKNIETE OD 31 MARCA, 2005 r. —

| Polityka inwestycyjna, | Superfundusz GREEN GCT USD obracaé bedzie szerokim wachlarzem kontraktéw termino- |
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zmiennos$¢ i dzwignia

wych typu futures i opcji. Zmiennos¢ portfela inwestycyjnego tego Subfunduszu bedzie wyzsza
niz Subfunduszu Superfund GREEN A USD, i nizsza niz Subfunduszu Superfund GREEN C
USD. Docelowa zmienno$¢ Subfunduszu Superfund GREEN GCT USD wynosi 30% rocznie.
Docelowa zmienno$¢ jest zdefiniowana jako zamierzone odchylenie wynikéw od teore-
tycznej przecietnej WAN w ciggu roku. Zmienno$¢ to miara wzgledna jak warto$¢ tytu-
tu uczestnictwa zmienia sie¢ w czasie i jest wykorzystywana do opisu poziomu ryzyka
inwestycji kapitatowych Zmienno$¢ wylicza sie¢ obliczajac odchylenie standardowe
zbioru warto$ci w czasie, co pokazuje stopien, w jakim warto$¢ funduszu odchyla sie
od wartosci przecietnej. Im wyzsze odchylenie standardowe tym bardziej zmienny i
ryzykowny jest fundusz.

Co najmniej 35% aktywéw Subfunduszu Superfund GREEN GCT USD bedzie inwestowane
w ptynne aktywa , w tym gotowke, skarbowe instrumenty dituzne, instrumenty rynku
pienieznego, fundusze UCITS rynku pienieznego i obligacji, podobne krétkoterminowe
papiery wartosciowe i instrumenty emitentéw o pierwszorzednym ratingu kredytowym,
lub w metale szlachetne w formie fizycznej lub w formie ETF. Czes¢ z tych aktywow
moze by¢ zdeponowana u zarejestrowanych brokeréw kontraktow terminowych jako
zabezpieczenie.

Zabezpieczenie walutowe

Subfundusz bedzie zabezpieczat aktywa przed wptywem ryzyka walutowego wzgle-
dem waluty bazowej poprzez wykorzystanie instrumentéw finansowych wskazanych w
rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne”.

Kolejne emisje, zamiana i
umorzenie akcji

Na dzien 29 wrze$nia 2004 r. cztonkowie Zarzadu podijeli decyzje o zamknigciu Subfunduszu
dla dalszych subskrypcji na dzien 31 marca 2005 r., poniewaz wielko$¢ zarzadzanych akty-
wow osiggneta taki poziom, ze granice okreslone przez Komisje d/s Transakcji Towarowych
Futures dla niektérych pojedynczych kontraktéw terminowych typu futures mogtyby w najbliz-
szej przysztosci zostac przekroczone.

Umorzenie i przeniesienie akcji do innego Subfunduszu pozostaje nadal mozliwe. Jezeli na
pozniejszym etapie wielkos¢ Subfunduszu stanie si¢ zbyt mata do wydajnego zarzadzania,
cztonkowie Zarzadu podejma decyzje o jego otwarciu dla nowych subskrypciji lub zamknigciu
go i zaproponowaniu akcjonariuszom mozliwosci bezptatnego przejscia do innego Subfundu-
szu.

Waluta bazowa

usD

Poczatkowy pakiet mini- 12 500 USD - Dalsze subskrypcje nie sg przyjmowane.
malny i nastepny pakiet

Prowizja od sprzedazy 4.5%

Optata za umorzenie Brak

Prowizja od zamiany

1 % Warto$ci Aktywow Netto

Dzier wyceny

Codziennie kazdego dnia roboczego

Optata za zarzadzanie

4,8% rocznie od Wartosci Aktywow Netto w danym okresie, ptatna miesiecznie

Optata motywacyjna:

25% Zyskow Gietdowych Klienta

Numer ISIN

LU0067494376




Arkusz informacyjny Superfunduszu GREEN GCT EUR

— SUBSKRYPCJE ZOSTALY ZAMKNIETE OD 31 MARCA, 2005 r. —

Polityka inwestycyjna,
zmiennos$¢, dzwignia

Subfundusz Superfund GREEN GCT EUR obraca¢ bedzie szerokim wachlarzem kontrak-
tow terminowych typu futures i opcji. Zmiennosc portfela inwestycyjnego tego Subfundu-
szu bedzie wyzsza niz Subfunduszu Superfund GREEN A EUR, i nizsza niz Subfunduszu
Superfund GREEN C EUR. Docelowa zmienno$¢ Subfunduszu Superfund GREEN GCT
EUR wynosi 30% rocznie. Docelowa zmienno$¢ jest zdefiniowana jako zamierzone od-
chylenie wynikdw od teoretycznej przecietnej WAN w ciggu roku. Zmiennos¢ to miara
wzgledna jak warto$¢ tytutu uczestnictwa zmienia sie w czasie i jest wykorzystywana
do opisu poziomu ryzyka inwestycji kapitatowych Zmienno$¢ wylicza sie obliczajac
odchylenie standardowe zbioru wartosci w czasie, co pokazuje stopien, w jakim war-
tos¢ funduszu odchyla sie od wartosci przecigtnej. Im wyzsze odchylenie standardowe
tym bardziej zmienny i ryzykowny jest fundusz.

Co najmniej 35% aktywéw Subfunduszu Superfund GREEN GCT EUR bedzie inwesto-
wane w ptynne aktywa , w tym gotowke, skarbowe instrumenty dtuzne, instrumenty
rynku pienieznego, fundusze UCITS rynku pienieznego i obligacji, podobne krétkoter-
minowe papiery wartosciowe i instrumenty emitentéw o pierwszorzednym ratingu kre-
dytowym, lub w metale szlachetne w formie fizycznej lub w formie ETF. Cze$¢ z tych
aktywoéw moze by¢ zdeponowana u zarejestrowanych brokeréw kontraktéw termino-
wych jako zabezpieczenie.

Zabezpieczenie walutowe

Subfundusz bedzie zabezpieczat aktywa przed wptywem ryzyka walutowego wzgle-
dem waluty bazowej poprzez wykorzystanie instrumentow finansowych wskazanych w
rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne”.

Kolejne emisje, zamiana i
umorzenie akcji

Na dzier 29 wrze$nia 2004 r. czionkowie Zarzadu podjeli decyzje o zamknieciu Subfundu-
szu dla dalszych subskrypcji na dzieft 31 marca 2005 r., poniewaz wielko$¢ zarzadzanych
aktywow osiggneta taki poziom, ze granice okreslone przez Komisje d/s Transakcji Towa-
rowych Futures dla niektérych pojedynczych kontraktow terminowych typu futures mogty-
by w najblizszej przysztosci zosta¢ przekroczone.

Umorzenie i przeniesienie akcji do innego Subfunduszu pozostaje nadal mozliwe. Jezeli
na pozniejszym etapie wielko$¢ Subfunduszu stanie sig¢ zbyt mata do wydajnego zarza-
dzania, cztonkowie Zarzadu podejmg decyzje o jego otwarciu dla nowych subskrypcji lub
zamknigciu go i zaproponowaniu akcjonariuszom mozliwosci bezptatnego przejscia do
innego Subfunduszu .

Waluta bazowa

EUR

Poczatkowy pakiet mini- 12 500 EUR - Dalsze subskrypcije nie sg przyjmowane.
malny i nastepny pakiet

Prowizja od sprzedazy 4,5%

Optata za umorzenie Brak

Prowizja od zamiany

1 % Warto$ci Aktywéw Netto

Dzien wyceny

Codziennie kazdego dnia roboczego

Optata za zarzadzanie

4,8% rocznie od Warto$ci Aktywow Netto w danym okresie, ptatna miesiecznie

Optata motywacyjna:

25% Zyskdw Gietdowych Klienta
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Numer ISIN

LU0138077283
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ANEKS Il - UZUPELNIAJACE MEMORANDUM OFERTOWE ODNOSZACE SIE DO SUBFUNDUSZY NEUTRALNYCH
RYNKOWO
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Menedzer Inwestycyjny

SUPERFUND Asset Management GmbH
Marc Aurel Strasse 10-12
A-1010 Vienna
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Strategia inwestycyjna

Subfundusze starajg sie zredukowaé o0golng zmienno$¢
na rynkach kapitatowych poprzez zastosowanie neutral-
nej strategii rynkowej i jednoczesne starania, aby zmak-
symalizowa¢ potencjat wynikdw $rednioterminowych.
Subfundusze stosujg strategie inwestycyjne stworzone
we wiasnym zakresie przez czionkéw grupy Superfund,
sktadajacej sie z powigzanych firm . Menedzer Inwesty-
cyjny podejmuje decyzje inwestycyjne przy uzyciu wia-
snych, w petni zautomatyzowanych komputerowych sys-
temow transakcyjnych, ktére automatycznie generujg
sygnaty kupna i sprzedazy a takze nieustannie monitoru-
ja odpowiednie wskazniki techniczne na globalnych ryn-
kach kapitatowych, gietdowych rynkach kontraktéw typu
futures oraz miedzybankowych rynkach walutowych.
Obecnie systemy monitorujg rynki w Australii, Kanadzie,
Europie, Japonii, Zjednoczonym Krolestwie, Stanach
Zjednoczonych Ameryki, Hong Kongu oraz Potudniowej
Afryce. Jednakze nie istniejg ograniczenia co do obsza-
réw geograficznych dostepnych dla Subfunduszy a Sub-
fundusze moga niekiedy uczestniczy¢ w obrocie na ryn-
kach wschodzacych.

Menedzer Inwestycyjny uzywa zautomatyzowanych sys-
temdw w obrocie, ktére sg oparte na zasadzie, ze rynki
nie zawsze sg efektywne lub przypadkowe oraz, ze sg
skfonne do wykonywania ruchéw w danym kierunku do-
statecznie dtugo, aby wypracowaé zyski poprzez poda-
Zanie za wyniktymi wzorami i/lub trendami. Systemy sto-
sujg analizy techniczne w celu identyfikacji takich ru-
chéw na rynkach oraz generowania sygnatow w obrocie
opartych na tych ruchach. Nie jest spodziewane, Ze
wszystkie pozycje wskazane przez te sygnaty w obrocie
bedg generowaly zyski. Systemy sg raczej zaprojekto-
wane w taki sposéb, aby powiadamia¢ o transakcjach,
ktdre wsrdd ewentualnych pozycji do otwarcia w odnie-
sieniu do ogotu akcji, kontraktow futures iflub waluto-
wych zawieranych przez Subfundusze oferujg wyzsze
prawdopodobienstwo osiggniecia zyskéw niz inne akcje,
kontrakty futures i kontrakty walutowe.

Kazdy system w obrocie moze wykorzystywac¢ jedng lub
wiele z ponizszych metod analizy: ceny biezace i histo-
ryczne, $rednie kroczace, linie trendu, wybicia z kanatu i
regresji, poziomy zniesienia Fibonnaciego, Wstega Bol-
lingera, wskazniki RSI oraz MACD. Wskazniki zmienno-
§ci oraz wskazniki wolumenu mogg byé réwniez stoso-
wane do oceny zidentyfikowanych ruchéw. Poprzez
uzywanie systeméw w obrocie oraz przestrzeganie su-
rowych zasad inwestycyjnych mozna wyeliminowaé
ludzkie emocje z codziennego procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

Sredni okres posiadania lub czas trwania transakcji mo-
ze wynosi¢ mniej niz jeden dzien do ponad tygodnia,
przy czym $redni czas trwania transakcji wynosi kilka
dni. W przysztosci Subfundusze mogg zastosowac jesz-
cze wigcej strategii w celu zredukowania ogélnej zmien-
nosci oraz jednoczesnym dazeniu do poprawy potencja-
tu wynikow.

Obecnie Subfundusze moga, posrednio lub bezposred-
nio poprzez transakcje swapowe otwiera¢ pozycje dtugie
i krotkie z wykorzystaniem dzwigni finansowej na okoto
3000 réznych papierach wartosciowych, ktére aktualnie
spetniajq kwalifikujgce wymagania. Systemy stosowane
przez Menedzera Inwestycyjnego analizujq wszystkie
akcje pod katem likwidacji, rozmiaru oraz innych wyma-
gan okre$lonych w ich programach stosowanych w ob-
rocie. Z czasem liczba akcji spetniajacych te parametry
moze sie zmienia¢é a w kazdym momencie moze by¢
znacznie wiecej lub mniej papierdw wartosciowych spet-
niajacych kwalifikujgce kryteria Subfunduszy. W zwigzku
z tym, ze Subfundusze wykorzystujg dane historyczne w
celu okre$lania, ktére papiery wartoSciowe spetniajg
wymagania programéw stosowanych w obrocie, istnieje
mozliwo$¢ ze jeden lub wiecej z danych papieréw war-
tosciowych nie bedzie dtuzej spetnia¢ wymagan kwalifi-
kujacych w czasie zawierania okreslonej transakcii.
Jednakze portfel Subfunduszy moze by¢ w znacznej
mierze skoncentrowany w jednym lub wigcej regiondw w
danym czasie. Kryteria oceny stosowane w systemach
wykorzystywanych przez Subfundusze sg na biezgco
modyfikowane, w wyniku czego spektrum kwalifikowa-
nych papierdw warto$ciowych oraz regionéw geogra-
ficznych, w ktérych operujg Subfundusze moze zostaé z
czasem rozszerzone lub zmniejszone. Ponadto, Sub-
fundusze mogq zawiera¢ transakcje walutowe typu spot
i forward i/lub walutowe transakcje swapowe.

Operacje zabezpieczajace sg stosowane w celu zredu-
kowania ryzyka rynkowego inwestycji, tak aby wyniki
osiagniete z kazdego papieru wartosciowego byly zwig-
zane przede wszystkim z ruchami indywidualnego pa-
pieru. Na przyktad jesli Subfundusze otworzg pozycje
dtugg na papierach wartosciowych to otworza réwniez
pozycje krotka (lub zmniejsza juz istniejacg pozycje diu-
ga) w kontrakcie futures wedtug indeksu akcji odpowia-
dajacemu krajowi lub regionowi z ktérym papiery warto-
$ciowe sg 0golnie zwigzane.

Nalezy zaznaczy¢, ze Subfundusze moga wykorzysty-
wac alternatywne $rodki w celu uzyskania zabezpieczo-
nych lub neutralnych rynkowych pozycji w przysztosci.

Subfundusze mogq réwniez zaja¢ krétkie pozycje na
akcjach i diugg pozycje na indeksie akcji poniewaz nie
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istnieje przewidziana w strategii inwestycyjnej dtuga lub
krétka pozycja netto.

Ryzyka Inwestycyjne

Istnieje znaczne ryzyko utrzymujacych sie strat w wyzej
opisanych inwestycjach. Dlatego tez, tylko inwestorzy
posiadajacy zardwno niezbedng wiedze jak i zabezpie-
czenia finansowe mogg inwestowa¢ w Subfundusze.
Subfundusze zalecajg kazdemu inwestorowi uzyskanie
niezaleznej, wykwalifikowanej porady dotyczacej inwe-
stowania i opodatkowania przed zakupem Akcji beda-
cych w obrebie zainteresowania Subfunduszy.

Taki rodzaj dziatalnoSci jest narazony na ryzyko kapita-
tlowe. Subfundusze zamierzajg zainwestowa¢ znaczng
czes$¢ kapitatu w kontrakty typu futures, ktére sg formg
inwestowania obarczong wysokim ryzykiem. Stosunko-
wo mate ruchy na rynkach mogq przynies¢ znaczne
straty (jak rowniez zyski). Nie mozna wykluczy¢ mozli-
wosci catkowitej straty zainwestowanego kapitatu.

Z racji tego, ze warto$¢ inwestycji podlega duzym ru-
chom na rynku, zakup Akcji jest odpowiedni tylko dla
inwestoréw posiadajacych odpowiednie $rodki finanso-
we oraz tych, ktdrzy w petni rozumiejg ryzyko zwigzane
z specjalistycznym programem inwestycyjnym Subfun-
duszy oraz sg gotowi na jego podjecie. Inwestor nie po-
winien inwestowa¢ wigcej niz moze pozwoli¢ sobie stra-
cic. W celu czerpania korzysci z dtugoterminowych
aspektow inwestowania, inwestorowi zaleca si¢ uczest-
nictwo przez przynajmniej trzy (3) lata.

Doswiadczony Menedzer Inwestycyjny

Subfundusze dajgq mozliwo$¢ uczestniczenia w profesjo-
nalnie zarzadzanych neutralnych strategiach rynkowych
zgodnie z systemami transakcyjnymi. Decyzje inwesty-
cyjne podejmuje Menedzer Inwestycyjny. Menedzer In-
westycyjny zarzadza inwestycjami Subfunduszy zgodnie
z ich polityka gietdowa i pewnymi technikami oraz innymi
strategiami technicznymi.

Efekt Dzwigni Finansowej

Dziatania handlowe prowadzone przez Subfundusze
obejmujg réwniez inwestowanie w wysoko lewarowane
rynki i/lub instrumenty inwestycyjne. DZzwignia finansowa
wigze sie z wysokim ryzykiem, ale réwniez oferuje moz-
liwos¢ ponadprzecietnych zyskéw.

Subfundusze doktadajq wszelkich staran w procesie
kontroli ryzyka zwigzanego z ich dziataniami w obrocie
poprzez przestrzeganie polityki zabezpieczania kapitatu
oraz poprzez zastosowanie szerokiej dywersyfikacji.
Jesli Menedzer Inwestycyjny uzna to za wtasciwe, Sub-
fundusze mogq lewarowaé swoj kapitat poprzez kupo-

wanie papieréw wartosciowych na kredyt w oparciu o
depozyt zabezpieczajacy. Zyski wygenerowane przy
wykorzystaniu pozyczonych funduszy zazwyczaj powo-
dujg szybsze podwyzszenie wartosci portfelu Subfundu-
szy niz w przypadku inwestycji bez pozyczek.

| na odwrét, jesli papiery wartoSciowe zakupione przy
uzyciu pozyczonych funduszy zanotujg spadek wartosci
rynkowej lub nie zyskajg wystarczajaco na wartosci aby
pokry¢ koszty pozyczki, a portfel Subfunduszy straci na
warto$ci szybciej niz w przypadku inwestowania bez
pozyczek. W wyniku zastosowania dzwigni finansowej
warto$¢ rynkowa portfelowych papieréw wartosciowych
Subfunduszy moze przekroczy¢ taczne aktywa netto,
jednakze do maksymalnej wysoko$ci wynoszacej pie-
ciokrotnos¢ takich tacznych aktywow netto.

Inwestowanie w Zloto i Metale Szlachetne

Na warto$¢ Akcji Klasy Gold oraz Akcji Klasy Silver Sub-
funduszy beda mialy wptyw zmiany kursu waluty ziota
lub srebra, odpowiednio, (oraz jakiegokolwiek innego
szlachetnego metalu w ktéry Menedzer Inwestycyjny
moze w przysztosci inwestowac) oraz wymagania doty-
czace depozytu zabezpieczajacego dla kontraktow typu
futures i forward na ztoto i srebro.

Z racji tego, ze Subfundusze réwniez zamierzajg posia-
dac kontrakty futures i forward na ztoto i srebro, wysokie
wymagania dotyczace depozytu zabezpieczajacego
mogq, uniemozliwi¢ inwestowanie Menedzera Inwesty-
cyjnego tak jak zaplanowano.

Ponadto, ceny zlota i srebra ulegajq znacznym waha-
niom oraz sq uzaleznione od wielu czynnikow poza kon-
trolg Subfunduszy w tym:

- Swiatowe lub lokalne wydarzenia lub sytuacje
polityczne, gospodarcze lub finansowe.

- Oczekiwania inwestora odno$nie przysztych
stop inflacji oraz ruchéw na globalnych rynkach
kapitatowych, finansowych i nieruchomosci,

- Globalna podaz i popyt na ztoto i srebro, na kté-
re wptywajq takie czynniki jak poziom wydoby-
cia oraz aktywnos¢ producentéw ziota i srebra
w sprzedazy forward netto, zakup i sprzedaz
banku centralnego, popyt na bizuterie oraz po-
daz bizuterii przeznaczonej do przetopienia, in-
westycyjny i przemystowy popyt netto,

- Stopy procentowe oraz kursy wymiany walut,
szczegolnie przekonanie o sile odpowiedniej
waluty takiej klasy Akcji; oraz

- Aktywnos¢ inwestycyjna i gospodarcza fundu-
szy hedgingowych, funduszy towarowych i in-
nych instytucji spekulacyjnych,

Rynki nieptynne
Niektore gietdy ograniczajg wahania cen kontraktéw w
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ciggu jednego dnia gietdowego poprzez uchwaty zwane
,dziennymi limitami zmiany ceny” lub ,dziennymi limita-
mi”.

W ciggu jednego dnia gietdowego nie mozna zrealizo-
wac zadnych transakcji po cenach niemieszczacych sie
w dziennym limicie.

Gdy cena danego rynku zwiekszy sie lub zmniejszy o
kwote réwng limitowi dziennemu, pozycji inwestycyjnych
nie bedzie mozna ani oytworzy¢ ani zlikwidowa¢ chyba
Ze kontrahenci bedg chcieli zrealizowaé transakcje w
granicach limitu. W przesztosci ceny potrafity przekra-
cza¢ limit dzienny przez szereg kolejnych dni, utrudnia-
jac lub wrecz uniemozliwiajgc obrot.

Podobne zdarzenia mogq uniemozliwi¢ danym Subfun-
duszom szybka likwidacje niekorzystnych pozyciji, i w
takiej sytuacji narazi¢ te Subfundusze na znaczne straty.

Waluta i zabezpieczenie

Przyszli inwestorzy, ktérych waluta podstawowa rozni
sie od waluty klasy/klas akcji Subfunduszy powinni zda-
wacé sobie sprawe z potencjalnego ryzyka strat wyni-
klych z wahan kursu pomiedzy walutg klasy akcji a ich
walutg podstawowa. Ponadto, wyniki inwestycyjne Sub-
funduszy podlegajg zmianom kursow wymiany walut.

Klasy akcji Gold i Silver sq denominowane w dolarach
amerykanskich (USD) a obrét tymi Akacjami bedzie od-
bywat sie przy uzyciu instrumentéw opartych na ztocie.
Przyszli inwestorzy, ktdrych waluta podstawowa jest
inna niz dolar amerykanski (USD) powinni zdawa¢ sobie
sprawe z potencjalnego ryzyka strat wyniktych z waharn
kursu pomiedzy dolarem amerykanskim a ich walutg
podstawowa.

Subfundusze mogg angazowac sie w walutowe transak-
cje hedgingowe w odniesieniu do pewnych Akacji w celu
zapewnienia optymalnej ochrony inwestycji inwestora
(gdzie zyski i straty, koszty, dochéd oraz wydatki bedace
nastepstwem takich transakcji hedgingowych sg przypi-
sane do pewnych Akcji).

Wyniki Klas moga rézni¢ sie miedzy sobg z powodu ich
réznych ekspozycji na ryzyko walutowe. Na warto$¢ ta-
kich inwestycji mogg mie¢ korzystny lub niekorzystny
wptyw wahania kursu wymiany walut bez wzgledu na
podjecie staran zabezpieczajacych przed takimi waha-
niami.

Dodatkowo, przyszli inwestorzy ktérych aktywa i pasywa
sg gtownie denominowane w walutach innych niz waluta
inwestycji powinni wzig¢ pod uwage potencjalne ryzyko
strat wynikajacych z wahan kursu wymiany pomiedzy
walutg inwestycji a tg walutg odmienna.

Wyniki

Dziatania inwestycyjne podejmowane przez Menedzera
Inwestycyjnego majg na celu obnizenie ryzyka poprzez
dywersyfikacje oraz rozsadny wyb6r osoby zarzadzaja-
cej oprogramowaniem stosowanym w obrocie. Jednakze
nie mozna zagwarantowa¢ ze Subfundusze osiagna cel
inwestycyjny.

Zastosowanie mechanicznego, technicznego oprogra-
mowania w obrocie moze wykorzystywac techniki inwe-
stycyjne oraz kontrakty futures, ktdrych praktyki mogg w
niektorych okolicznosciach maksymalizowaé szkodliwy
wptyw, na ktdry Subfundusze sg narazone.

Menedzer Inwestycyjny

Na Menedzera Inwestycyjnego cztonkowie Zarzadu
Spotki wyznaczyli spotke SUPERFUND Asset Manage-
ment GmbH, $wiadczacq dla Subfunduszy ustugi zarza-
dzania aktywami Subfunduszu. Wszelkie dziatania za-
rzadzania Menedzera Inwestycyjnego muszg podlegaé
kontroli zgodno$ci z celem, strategig i ograniczeniami
danych Subfunduszy, ktére zostaty okreslone w Pro-
spekcie Emisyjnym oraz Uzupetniajagcym Memorandum
Ofertowym, a takze wszelkimi dodatkowymi ogranicze-
niami i kierunkami przekazanymi Menedzerowi Inwesty-
cyjnemu przez Zarzad Spotki.

SUPERFUND Asset Management GmbH posiada licen-
cje Austriackiego Urzedu nadzoru rynkéw finansowych
(Finanzmarktaufsichtsbehdrde - FMA) na realizacje na-
stepujacych ustug zgodnie z §3 Ustawy o nadzorze pa-
pierdbw  wartosciowych  (Wertpapieraufsichtsgesetz)
2007:
- Odbiér i przekazywanie zlecen wzgledem jed-
nego lub wielu instrumentow finansowych; Za-
rzadzanie portfelem;
- Doradztwo inwestycyjne.

Odnosnie instrumentéw finansowych takich jak:
- Zbywalne papiery warto$ciowe;
- Instrumenty rynku pienieznego;
- Jednostki przedsiewzie¢ zbiorowego
Inwestowania;

- Opcje, kontrakty typu futures, swapy, transakcje
terminowe na stope procentowg oraz inne kon-
trakty pochodne dotyczace papieréw wartoscio-
wych, walut, stép procentowych lub dywidend,
badz inne instrumenty pochodne, wskazniki fi-
nansowe lub $rodki finansowe, ktére mogq zostaé
fizycznie rozliczone lub w gotéwce;

- Opcje, kontrakty typu futures, swapy, transakcje
terminowe na stope procentowg oraz inne kon-
trakty pochodne dotyczace towardw, ktére muszg
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zosta¢ rozliczone w gotéwce lub mogg zostat
rozliczone w gotdéwce na zyczenie jednej ze stron
(poza sytuacjg, w ktérej jedna ze stron nie do-
trzymata zobowigzania lub rozwigzata umowe) —
ograniczone do profesjonalnych klientéw i upraw-
nionych kontrahentdw;

- Opcje, kontrakty typu futures, swapy oraz inne
kontrakty pochodne dotyczace towardw, kidre
mozna fizycznie rozliczy¢ i mozna wykorzystywac
je w obrocie na regulowanym rynku iflub MTF —
ograniczone do profesjonalnych klientow i upraw-
nionych kontrahentow;

- Opcje, kontrakty typu futures, swap i foward oraz
inne kontrakty pochodne dotyczace towardw, ktd-
re mozna rozliczy¢ fizycznie, i ktdre nie zostaly
opisane w punkcie C.6, i nie sg wykorzystywane-
do celdéw komercyjnych, lecz noszg znamiona in-
nych pochodnych instrumentéw finansowych, a
takze sgq obstugiwane i rozliczane przez uznawa-
ne izby clearingowe lub wymagajg uzupetienia
depozytu zabezpieczajacego — ograniczone do
profesjonalnych klientéw i uprawnionych kontra-
hentow;

- Instrumenty pochodne do przenoszenia ryzyka
kredytowego;

- Kontrakty finanswe na roznice

Menedzer inwestycyjny moze zleci¢ Zarzadowi wyzna-
czenie Doradcy lub Doradcow Inwestycyjnych, ktorzy
bedg udziela¢ porad i rekomendacji inwestycyjnych Me-
nedzerowi Inwestycyjnemu.

Dla Subfunduszy stosujgcych strategie wspdtpracy z
wieloma Doradcami, Menedzer Inwestycyjny bedzie sta-
rat sie rekomendowaé grupe réznych strategii inwesty-
cyjnych realizowanych przez jednego lub wigksza liczbe
Doradcéw Inwestycyjnych dziatajacych na réznych ryn-
kach, majacych dostep do rynkéw miedzynarodowych i
stosujacych zréznicowane metody dziatania dla ochrony
przed ruchami i zdarzeniami na rynkach miedzynarodo-
wych i krajowych oraz dla uzyskiwania z nich korzysci.

Menedzer Inwestycyjny bedzie generowat zalecenia co
do obrotu za pomocg zastrzezonych, w petni zautomaty-
zowanych komputerowych systeméw stosowanych dla
celdéw obrotu, a takze nieustannie monitorowa¢ dane
wskazniki techniczne na rynkach wybranych przez Me-
nedzera Inwestycyjnego.

Analiza technicznych parametrow i wskaznikéw umozli-
wia okreslenie potencjalnie dochodowych operadji.
Przed zidentyfikowaniem potencjalnych operacji syste-
my, przed dokonaniem rekomendacji, uwzgledniajg w

nich zmienne makro, takie jak ogdlne ryzyko i niestabil-
nos¢ portfela.

Doradca(-y) Inwestycyjny(-i)

Menedzer Inwestycyjny nie zatrudnia obecnie Doradcy
Inwestycyjnego.

Minimalna kwota inwestycji, minimalny kolejny
pakiet i minimalne umorzenie

Minimalna kwota inwestycji, minimalny kolejny pakiet i
minimalne umorzenie zostang okreslone dla poszcze-
gblnych Klas Akcji indywidualnie w odno$nym Arkuszu
Informacyjnym Subfunduszu. W przypadku nieosiagnie-
cia minimalnej kwoty poczatkowej ze wzgledu na nie-
wielkie odliczenie optat, stosowna subskrypcja zostanie
uznana przez Spotke jako spetniajgca warunki uzyska-
nia minimalnej kwoty poczatkowej.

Zarzad, wediug wiasnego uznania oraz w oparciu o za-
danie wystosowane zaréwno przez inwestora jak i dys-
trybutora, moze zdecydowaé o zmniejszeniu lub rezy-
gnacji z minimalnej kwoty inwestycji, minimalnego kolej-
nego pakietu oraz minimalnego umorzenia dla danej
transakciji lub typu transakcji, inwestora lub typu inwesto-
row.

Klasy Akcji

Obecnie nastepujace Klasy Akcji sg dostepne do sub-
skrypciji:

Akcje klasy R: dostepne dla inwestoréw detalicznych i
instytucjonalnych;

Akcje klasy Gold: warto$¢ aktywéw netto Klasy Gold
bedzie zabezpieczona przed wahaniem ceny ztota przy
zastosowaniu kontraktéw finansowych futures i

forward do réznych kontraktéw na Zioto. Akcje klasy
Gold sg dostepne dla inwestoréw detalicznych i instytu-
cjonalnych;

Dlatego tez oczekuje sie, ze zwrot z Klasy Gold od-
zwierciedla, oprécz wynikéw transakcji wybranej strate-
gii, takze rozwéj cen Ztota. Uwage Inwestoréw nalezy
skierowac¢ na fakt, ze ze wzgledu na Ograniczenia Inwe-
stycyjne, oraz biorac pod uwage duzg zmienno$¢ cen
Ztota, nie mozna zagwarantowac, ze rozwdj cen Ztota
bedzie zawsze odzwierciedlony w 100% w wartosci ak-
tywow netto Klasy Gold.

Akcje klasy Silver: warto$¢ aktywdw netto Klasy Silver
bedzie zabezpieczona przed wahaniem ceny srebra
przy zastosowaniu kontraktdw finansowych typu futures i
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forward do réznych kontraktéw na Srebro. Akcje klasy
Silver sg dostepne dla inwestoréw detalicznych i instytu-
cjonalnych;

Dlatego tez oczekuje sig, ze zwrot z klasy Silver od-
zwierciedla, oprécz wynikéw transakcji wybranej strate-
gii, takze rozwdj cen Srebra. Uwage Inwestoréw nalezy
skierowac na fakt, ze ze wzgledu na Ograniczenia Inwe-
stycyjne, oraz biorac pod uwage duzg zmienno$¢ cen
Ztota, nie mozna zagwarantowac, ze rozwoj cen Srebra
bedzie zawsze odzwierciedlony w 100% w wartosci ak-
tywéw netto Klasy Silver.

Opfaty i koszty

(@)  Optata od sprzedazy, wykupu, konwersji

Te oplaty zostang oméwione odrebnie dla poszczegol-
nych Klas Akcji w odnosnym Arkuszu Informacyjnym
Subfunduszu.

(b)  Optata za zarzadzanie

Jako wynagrodzenie za $wiadczone ustugi Menedzer
Inwestycyjny otrzymywaé bedzie miesieczng opfate za
zarzadzanie w wysokosci podanej dla kazdej Klasy Akciji
w odno$nym Arkuszu Informacyjnym dla danego Sub-
funduszu. Optata za zarzadzanie bedzie wyliczana od
Wartosci Aktywéw Netto dla odpowiedniego okresu
ostatniej wyceny przypisanego Klasie Akcji danego Sub-
funduszu na dany Dzien Roboczy, jak ustalono i obli-
czono zgodnie z opisem podanym w odno$nym Arkuszu
Informacyjnym. Srednia Warto$é Aktywow Netto bedzie
wyliczana na podstawie wszelkich dostepnych Wartosci
Aktywow Netto obliczonych przez Agenta Administracyj-
nego za odpowiedni okres.

(c)  Optata motywacyjna:

Kazdy Subfundusz, biorac pod uwage poszczegblne
Klasy, zaptaci Menedzerowi Inwestycyjnemu miesieczng
optate motywacyjng w oparciu o metode high watermark
za dany okres. Stawka i odbiorca optaty motywacyjnej
zostang indywidualnie okre$leni dla kazdej Klasy Akcji w
odno$nym Arkuszu Informacyjnym Subfunduszu.

Jezeli Akcje zostang wykupione w dniu innym niz data
ptatno$ci optaty za wyniki, dla ktdrej utworzono rezerwe,
optata za wyniki, dla ktérej utworzono rezerwe i ktéra
odnosi sie do wykupionych Akcji zostanie wyptacona
pod koniec okresu, nawet jesli w tym czasie nie tworzy
sie juz rezerwy na optate za wyniki.

(d)  Maklerzy illub Zarejestrowani brokerzy kontak-
tow terminowych (FCM — Futures Commission
Merchants)

Spotka, w imieniu Subfunduszy bedzie optaca¢ biezace
koszty transakcji poniesione w zwigzku z ich dziataniami
w obrocie, w tym optaty z tytutu odsetek oraz takie opta-
ty, ktére mogg by¢ istotne, odnoszace sie do swapdw
catkowitego dochodu Subfunduszu, prowizji makler-
skich, spreadow, narzutbéw, opfat ustawowych i optat za
wymiany walutowe oraz pozostatych optat transakcyj-
nych

Ani spotka nie moze wyplaci¢ zadnej czeSci takich pro-
wizji zadnemu maklerowi stowarzyszonemu z grupg
spotek Superfund ani tez one nie mogg uczestniczy¢ w
zadnych umowach na zasadzie ,soft dollar”.

Prowizje maklerskie lub koszty okre$lone powyzej sq
zmienne oraz bedg waha¢ sie w zaleznosci od takich
czynnikdw jak waluta stosowana w obrocie oraz zmiany
kursow walut. Rzeczywista wysoko$¢ wyptacanych opfat
maklerskich, wykonawczych i transakcyjnych bedzie
podana w sprawozdaniu rocznym Spétki lub odpowied-
niego Subfunduszu.

Dzien wyceny

Dzien Wyceny bedzie ustalony dla kazdej Klasy Akcji w
Arkuszu Informacyjnym dla danego Subfunduszu.

Warto$¢ Aktywéw Netto bedzie publikowana w gazetach
i innych systemach obstugi cen okre$lonych przez Za-
rzad. Warto$¢ Aktywéw Netto bedzie publikowana z
datg wyceny odnosnych aktywdw, pod warunkiem, ze
bedzie to Dzier Roboczy.

Przykfady:

Warto$¢ Aktywéw Netto obliczona dn. 1 czerwca i opu-
blikowana dn. 1 czerwca publikowana jest z datg 31 ma-
ja (bedaca dniem wyceny zwigzanych z nig aktywow).

1 maja nie jest w Luksemburgu Dniem Roboczym, stad
Warto$¢ Aktywdw Netto bedzie obliczana kolejnego
Dnia Roboczego, ktory przypada na 2 maja. Warto$¢
Aktywow Netto bedzie nosita date 30 kwietnia.

Zarzad zapewni, aby zlecenia subskrypcji, wymiany i
umorzenia byly realizowane na podstawie nieznanej
warto$ci aktywdw netto na akcje.

73



Emisja Akcji

Akcie mozna subskrybowaC w poczatkowym okresie
Emisji po cenie podanej w Arkuszu Informacyjnym da-
nego Subfunduszu.

Nastepnie Akcie mozna subskrybowa¢ w danym Dniu
Wyceny.

Spotka nie pozwoli na praktyki zwigzane z Market Ti-
ming. Zarzad ma prawo odrzuci¢ zlecenia subskrypcii
lub zamiany otrzymane od inwestora podejrzanego o
takie praktyki, i moze - w zaleznosci od sytuaciji - podjaé
konieczne dziatania dla ochrony inwestoréw Spotki.

Procedura subskrypcji

Wszelkie wnioski muszg zostaC dostarczone przez
Agenta Transferowego nie pozniej niz do pdtnocy czasu
luksemburskiego na dwa (2) Dni Robocze przed danym
Dniem Wyceny. Wniosek sktada si¢ z zaméwienia sub-
skrypcji oraz stosownej dokumentacji KYC.

Jesli wniosek wplynie po wyzej wymienionym terminie,
bedzie traktowany jako prosba o subskrypcje na kolejny
najblizszy Dzien Wyceny.

Whniosek o subskrypcje nie moze zostaé odwotany po
uptywie terminu otrzymania wniosku okre$lonym powy-
zej.

Procedury ptatnosci

Wptywy z subskrypcji powinny wptyng¢ do Agenta
Transferowego nie po6zniej niz dwa (2) Dni Robocze
przed danym Dniem Wyceny Banku Depozytariusza.
Jesli zostang dostarczone pdzniej, zostang zainwesto-
wane na stosowny nastepny Dzieh Wyceny.

Inwestorzy instytucjonalni moga uiszczaé naleznosci do
dwach (2) Dni Roboczych po danym Dniu Wyceny.

Dla kwot tak otrzymanych utamki Akcji bedg przydziela-
ne do trzech miejsc po przecinku.

Dla unikniecia watpliwosci, wyzej wymienione terminy
nalezy rozumie¢ jako Dni Wyceny, z uptywem ktorych
wptywy z subskrypcji powinny zosta¢ uznane na ra-
chunku Depozytariusza.

Jakikolwiek wniosek otrzymany przez Agenta Transfe-
rowego, dla ktérego wptywy z subskrypcji nie wptyng w
terminie trzech (3) miesiecy, przy respektowaniu, w celu
uwzglednienia w danym Dniu Wyceny, termindw wpty-

niecia wptywdw z subskrypcji opisanych powyzej, bedzie
uznany przez Agenta Transferowego za niewazny.

Wszelkie wptywy z subskrypcji otrzymane przez Agenta
Transferowego, dla ktdrych nie wptynat nalezycie wypet-
niony formularz subskrypcii lub ktére nie moga by¢ przy-
pisane do konkretnego formularza subskrypcji, zostang
zwrécone podmiotowi, ktéry dokonat przelewu Srodkéw,
po dokonaniu odpowiednich czynno$ci sprawdzajacych
przez Agenta Transferowego i bez zbednej zwioki w
najlepszym interesie tego podmiotu.

Aby utatwi¢ bezzwloczne i wiasciwe uznanie ptatno$ci,
subskrybenci powinni powiadomi¢ Agenta Transferowe-
go 0 szczegotach dotyczacych ptatnosci, w tym o warto-
§ci subskrypcji przed jej dokonaniem.

Agent Transferowy wysle potwierdzenie subskrybowania
akcji danemu subskrybentowi najszybciej jak to mozliwe
po danym Dniu Wyceny.

Umorzenie

Akcjonariusze mogq w kazdym Dniu Wyceny Zzada¢
umorzenia swoich akcji w cato$ci lub czesci.

Cena umorzenia poszczegéinych akcji réwna jest War-
tosci Aktywow Netto na Akcje danej Klasy w ramach
danego Subfunduszu ustalonej w Dniu Wyceny, po-
mnigjszonej o0 optaty zwigzane z umorzeniem, pod wa-
runkiem ze wniosek wptynie do Agenta Transferowego
do pétnocy czasu luksemburskiego na dwa (2) Dni Ro-
bocze przed Dniem Wyceny.

Umorzenia dla ktérejkolwiek klasy Akcji w ramach dane-
go Subfunduszu mogg zosta¢ zawieszone do momentu
osiggniecia przez Subfundusz wystarczajacej ptynnosci,
jezeli wioski 0 umorzenie przekrocza o 10% liczbe Akcji
odnoszacych si¢ do danego Subfunduszu. Zarzad ma
petng swobode przy podjeciu decyzji o takim zawiesze-
niu na okres bedacy wedtug niego w najlepszym intere-
sie Subfunduszu. W nastepnym Dniu Wyceny po takim
zawieszeniu umorzenia bedg realizowane przed kolej-
nymi zadaniami.

Po uptywie terminéw wptyniecia wptywdw z subskrypcji
opisanych powyzej, wnioski 0 umorzenie beda nieodwo-
lalne poza przypadkami zawieszenia wyceny wartosci
aktywow netto, jak podano w rozdziale ,Zawieszenie
obliczania warto$ci aktywow netto” i ,Zawieszenie obro-
tu”. Akcjonariusze pragnacy umorzyC swoje akcje po-
winni przekaza¢ nastepujace informacje:

Imie i nazwisko Akcjonariusza/Akcjonariuszy

Liczba akcji do umorzenia lub kwota pienigzna brutto
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wymagana z umorzenia

Dane dot. rachunku bankowego, na ktéry majg by¢
przekazane wptywy z umorzenia, w tym:

Bank-Posrednik / Bank-Beneficjent

Adres Banku/ Miasto / Kraj

Kod SWIFT

Numer rachunku klienta w Banku-Beneficjencie

Cena Umorzenia zostanie w normalnej sytuacji zaptaco-
na w ciggu dwdch (2) Dni Roboczych od danego Dnia
Wyceny, bez odsetek za okres od tego dnia do dnia do-
konania ptatnosci.

Ptatno$¢ z tytutu umorzenia zostanie przekazana akcjo-
nariuszowi zgodnie z jego dyspozycjami.

Zmiana Subfunduszu

Z zastrzezeniem zapisow niniejszego akapitu, akcjona-
riusze pragngcy zmieni¢ jeden Subfundusz lub Klase
Akcji na inny Subfundusz badz inng Klase Akcji Spoki
beda mieli prawo uczyni¢ to w kazdym Dniu Wyceny
poprzez ztozenie w Spéice nieodwotalnego pisemnego
wniosku o zamiane swoich Akcji, z wyjatkiem zamian na
Subfundusze czasowo zamkniete dla dodatkowych sub-
skrypciji.

Whnioski 0 zmiane mogg nie zosta¢ anulowane po uply-
wie ustalonego terminu otrzymania wniosku jak opisany
powyze;.

Whniosek o zamiane na Klase 12 Akcji jest mozliwy tylko
wowczas, jesli inwestor spetnia wymogi wynikajace z
definicji inwestora instytucjonalnego i jesli jego inwesty-
cja spetnia wymogi minimalnej wartosci inwestycji wy-
znaczonej dla kazdego Subfunduszu. Zamiany sg do-
puszczalne jedynie w zwykte Dni Wyceny dla obu Klas
Akgj.

Zadanie konwersji do klasy S jest dostepne wytacznie
dla inwestora, ktory otrzyma uprawnienie od globalnego
dystrybutora lub jego przedstawiciela do inwestowania w
Klase Akcji S.

Od 31 marca 2005 roku zamiana na akcje Superfund
GREEN GCT USD oraz Superfund GREEN GCT EUR
nie jest mozliwa, poniewaz te Subfundusze nie sg juz
dostepne dla dalszych inwestycji.

Pobrana zostanie prowizja, jak podano w odnosnym
Arkuszu Informacyjnym.

Notowanie na luksemburskiej Giefdzie Papierow
WartoSciowych

Subfundusze notowane sa na luksemburskiej Gietdzie
Papierow Warto$ciowych.

Minimalny poziom dla Subfunduszy umozliwiajacy
im ekonomicznie wydajne dziatanie

Jezeli przez okres kolejnych trzydziestu (30) dni z jakie-
gokolwiek powodu Wartos¢ Aktywoéw Netto odnoszaca
sie do danego Subfunduszu bedzie sie utrzymywaé na
poziomie ponizej 1.000.000 USD lub réwnowartosci w
walucie denominacyjnej ktdregokolwiek Subfunduszu,
Zarzad podejmie decyzje 0 jego rozwigzaniu lub pota-
czeniu zgodnie z postanowieniami rozdziatu ,Likwidacja
Spotki i Subfunduszy”, ustep 4.

Ten minimalny poziom nie ma zastosowania po utwo-
rzeniu nowego Subfunduszu i bedzie miat zastosowanie
dopiero po okresie dwunastu (12) miesiecy od pierwszej
emisji.
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Arkusz informacyjny dotyczacy SUPERFUND BLUE
INFORMACJE OGOLNE SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna,
zmienno$¢ i dzwignia

Subfundusz SUPERFUND BLUE stosuje neutralng strategie rynkowg poprzez inwestowanie
dtugoterminowo w szerokie spektrum jednostkowych aktywow o wysokiej ptynnosci na catym
Swiecie bezposrednio lub poprzez swapy catkowitego dochodu oraz krétkoterminowo w in-
deksowe kontrakty futures na stosownych rynkach w celu generowania bezwzglednego,
zwrotu z inwestycji w zmiennych warunkach rynkowych. Neutralno$¢ rynkowa mozna 0sig-
gnaé poprzez zabezpieczenie, w najwiekszym mozliwym stopniu, catkowitego zaangazowa-
nia kredytowego brutto lewarowanych dtugich pozycji zakupionych na kredyt na indywidual
nych akcjach z pozycjami krotkimi na indeksowych kontraktach futures o takiej samej warto
Sci nominalnej. Subfundusz moze uzy¢ dzwigni finansowej do wysoko$ci wynoszacej piecio-
krotno$¢ jego aktywow netto w przypadku pozyciji dtugich a takze w przypadku odpowiadaja-
cych pozycji krétkich.

Docelowa zmienno$¢ Subfunduszu SUPERFUND BLUE wynosi 10% rocznie. Docelowa
zmiennos¢ jest zdefiniowana jako zamierzone odchylenie wynikéw od teoretycznej prze-
cietnej WAN w ciggu roku. Zmienno$¢ to miara wzgledna jak warto$¢ tytutu uczestnictwa
zmienia sig w czasie i jest wykorzystywana do opisu poziomu ryzyka inwestycji kapitato-
wych Zmienno$¢ wylicza sig obliczajac odchylenie standardowe zbioru wartosci w cza-
sie, co pokazuje stopien, w jakim warto$¢ funduszu odchyla sie od warto$ci przecietne;.
Im wyzsze odchylenie standardowe tym bardziej zmienny i ryzykowny jest fundusz.

W celu zarzadzania ptynnoscia, jak rowniez w celu zapewnienia zabezpieczenia pod
otwarte pozycja na kontraktach terminowych i opcjach u stosownych zarejestrowanych
brokerdow kontraktéw terminowych, aktywa Subfunduszu SUPERFUND BLUE beda inwe-
stowane w aktywa ptynne (w tym 100 % tacznych aktywdéw netto subfunduszy jesli zajdzie
taka potrzeba) w tym gotowke, skarbowe instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pieniez
nego, fundusze UCITS rynku pienieznego i obligacji, podobne krotkoterminowe papiery|
wartosciowe i instrumenty emitentéw o pierwszorzednym ratingu kredytowym, lub w me-
tale szlachetne w formie fizycznej lub w formie ETF. Cze$¢ z tych aktywéw moze by¢]
zdeponowana u zarejestrowanych brokeréw kontraktéw terminowych jako zabezpiecze-
nie.. Superfundusz SUPERFUND BLUE nie bedzie inwestowac¢ w listy zastawne ABS ani wj
hipoteczne listy zastawne MBS.

Gtéwnym celem Subfunduszu jest dazenie do zwigkszenia kapitatu poprzez spekulacyjny
obrét papierami warto$ciowymi, umowami swap dochodu z kapitatu, kontraktami typu futures|
i forward i/lub opcjami z wykorzystaniem dzwigni finansowej. W przyszto$ci jednakze Sub-
fundusz moze zdecydowac sie na obrét akcjami bezpo$rednio lub syntetycznie, zaréwno z
wykorzystaniem dzwigni finansowej lub bez, w wielkosci, ktéra bedzie uznawana za najbar-
dziej optacalng i pozwalajaca na osiggniecie celu Subfunduszu.

Subfundusz dazy do zredukowania ogdlnej zmienno$ci na rynkach kapitatowych poprzez
zastosowanie strategii zabezpieczajacej diugie i krétkie pozycje oraz maksymalizacji spojne-
go $rednioterminowego potencjatu wynikdw.
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Charakterystyka Inwestora

Subfundusz SUPERFUND BLUE jest odpowiedni tylko dla inwestoréw dtugotermino-
wych, w petni zdajacych sobie sprawe z ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w instru-
menty pochodne. Subfundusz bedzie dazyt do wypracowania zaréwno $rednio- jak i dtu
goterminowego wzrostu dla inwestorow inwestujgcych w USD. Poniewaz Subfundusz
SUPERFUND BLUE ma bardzo niskg korelacje z tradycyjnymi inwestycjami takimi jak
akcje i obligacje, Subfundusz ten jest idealnym komponentem zréwnowazonego portfela)
dzieki zdoInoSci do zmniejszenia ryzyka portfela (wyrazonego przez zmienno$¢), rowno-
czes$nie zwiekszajac prawdopodobienstwo wysokich stop zwrotu portfela.

Istnieje znaczne ryzyko utrzymujgcych sie strat w wyzej opisanych inwestycjach. Dlatego
tez, tylko inwestorzy posiadajacy zaréwno niezbedng wiedze jak i zabezpieczenia finansowe
mogaq inwestowaé w Subfundusz.

Subfundusz zaleca kazdemu inwestorowi uzyskanie niezaleznej, wykwalifikowanej poradyj
dotyczacej inwestowania i opodatkowania przed zakupem Akcji Subfunduszu.

Podejscie inwestycyjne Subfunduszu wigze sie ze znacznym ryzykiem. Nie mozna za
gwarantowac, ze cele inwestycyjne Subfunduszu zostang osiagniete, lub ze catkowita)
kwota Srodkow zainwestowanych w Subfundusz nie zostanie utracona.

Zabezpieczenie walutowe

Subfundusz bedzie zabezpieczat aktywa przed wptywem ryzyka walutowego wzgledem
waluty bazowej poprzez wykorzystanie instrumentdéw finansowych wskazanych w roz-
dziale ,Ograniczenia inwestycyjne”.

Emisja poczatkowa

Okres pierwszej oferty: od 1 kwietnia 2013 r. do 29 kwietnia 2013 r.
Pierwszy Dziert Wyceny: 2 maja 2013 .

Poczatkowa cena emisji

USD 1,000/ EUR 1,000

Kolejne emisje, zamiana i
umorzenie akcji

Akcje moga by¢ emitowane, umarzane i zamieniane w kazdym Dniu Wyceny z zachowa-
niem zasad podanych w poprzednich rozdziatach ,Emisja akcji", ,Umorzenie" i ,Zamiana

Akcji".
Waluta denominacyjna usD
Prowizja od sprzedazy Do 4.5%

Opfata za umorzenie

Do 2% od wartosci aktywéw netto dla okresu posiadania ponizej 1 roku. Nie wyptaca sig
opfaty za umorzenie po przekroczeniu okresu 1 roku.

Prowizja od zamiany

1 % warto$ci aktywdw netto

Optata za zarzadzanie

4% rocznie (od Sredniej wartosci aktywdw netto w danym okresie oraz ptatna miesiecznie)

Optata motywacyjna

20% w oparciu o metode high watermark
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BLUE
Dzier wyceny

Minimalna wplata poczat-

kowa

Warto$¢ pakietu minimal-
nego (po czesciowym umo-

rzeniu)

Minimalna wplata nastep-

Cza

Minimalna kwota umorze-

nia
Numery ISIN

INFORMACJE DOTYCZACE KONKRETNYCH KLAS

KLASA USD

Codziennie kazde-

go dnia roboczego

10.000 USD

10.000 USD

5.000 USD
5.000 USD

LU0857864408

KLASA EUR

Codziennie  kaz-
dego dnia robo-

czego
10.000 EUR

10.000 EUR

5.000 EUR

5.000 EUR

LU0857864580

KLASA Gold

Codziennie kazde-

go dnia roboczego

20.000 USD

20.000 USD

5.000 USD
5.000 USD

LU0857864663

KLASA Silver

Codziennie kaz-
dego dnia robo-

czego
20.000 USD

20.000 USD

5.000 USD

5.000 USD

LUO857864747
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