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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Do akcjonariuszy Quadriga Superfund Sicav 5, Allée
Scheffer L-2520 Luksemburg

W zwigzku z wyznaczeniem nas przez coroczne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 2 maja
2006 r. na biegtego rewidenta zbadaliSmy zatagczone sprawozdanie finansowe Quadriga Superfund
Sicav oraz kazdego z subfunduszy, sktadajace sie z zestawienia aktywéw netto oraz portfela
papierow wartoSciowych na dzieh 31 grudnia 2006 r., a takze zestawienia operacji i zmian w
aktywach netto za rok konczacy sie w tej dacie oraz podsumowania istotnych zasad prowadzenia
rachunkowosci i innych not objasniajgcych do sprawozdan finansowych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu SICAV za sprawozdania finansowe

Zarzad SICAV ponosi odpowiedzialnos¢ za przygotowanie i rzetelng prezentacje niniejszych
sprawozdan finansowych zgodnie z wymogami prawnymi i nadzorczymi zwigzanymi z
przygotowaniem sprawozdan finansowych obowigzujacymi w Luksemburgu. Odpowiedzialno$¢ ta
obejmuje: planowanie, wdrazanie i prowadzenie kontroli wewnetrznej zwigzanej z przygotowaniem i
rzetelng prezentacjg sprawozdan finansowych wolnych od powaznych nieprawidtowosci, niezaleznie
od tego czy przyczyna ich lezy w oszustwie czy tez btedzie, wyboér oraz zastosowanie odpowiednich
zasad prowadzenia rachunkowosci oraz dokonywanie szacunkow ksiegowych uzasadnionych
okolicznosciami.

Odpowiedzialno$¢ ,Réviseur d'Entreprises” [biegtego rewidenta]

Do zakresu naszej odpowiedzialnoSci nalezy wyrazenie opinii na temat tych sprawozdan
finansowych w oparciu o przeprowadzone przez nas badanie. Nasze badanie zostato
przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej przyjetymi przez
JInstitut des Réviseurs d'Entreprises”. Wedtug tych standardow mamy obowigzek spetnia¢ wymagania
etyczne oraz zaplanowac i przeprowadzi¢ badanie w taki sposéb, aby uzyskaé uzasadniong pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie wymaga zastosowania procedur, ktére pozwolg uzyskaé¢ dowody dotyczace kwot i ujawnien
zawartych w sprawozdaniach finansowych. To, jakie procedury zostang wybrane do tego celu zalezy
od oceny ,réviseur d'entreprises", tacznie z oceng ryzyk istotnych nieprawidtowosci w
sprawozdaniach finansowych, niezaleznie od tego czy przyczyna ich lezy w oszustwie czy tez
btedzie. Przygotowujac tego rodzaju ocene ryzyk ,Réviseur d'Entreprises" bierze pod uwage
wewnetrzng kontrole odpowiednig do przygotowania i rzetelnej prezentacji sprawozdan finansowych
przez podmiot, aby stworzy¢ procedury kontroli odpowiednie dla danych okolicznosci, jednak nie w
celu wyrazenia opinii na temat efektywnosci kontroli wewnetrznej podmiotu. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad rachunkowosci oraz racjonalno$¢ szacunkéw
ksiegowych dokonanych przez Zarzad, jak rowniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdan
finansowych.

JesteSmy zdania, ze dowody zebrane podczas badania sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stworzy¢ podstawe dla sformutowania naszej opinii z badania.
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV Opinia

Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego

Rewidenta (ciag dalszy)

Opinia

Naszym zdaniem sprawozdania finansowe dajg prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowe;j
Quadriga Superfund Sicav i kazdego z jego subfunduszy na dzierh 31 grudnia 2006 r. oraz wynikow
ich dziatania i zmian w ich aktywach netto na rok kohczacy sie w tej dacie, zgodnie z wymogami
prawnymi i nadzorczymi Luksemburga zwigzanymi z przygotowaniem sprawozdan finansowych.

Dodatkowe informacje zawarte w sprawozdaniu rocznym zostaly sprawdzone w kontekscie
przekazanego nam upowaznienia, jednak nie zostaty poddane specjalnym procedurom kontrolnym
prowadzonym zgodnie z wyzej wymienionymi standardami. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii na
temat tychze informac;ji. Nie mamy jednak zadnych uwag do tych informacji w kontekscie sprawozdan
finansowych jako catosci.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Réviseur d'Entreprises

Luksemburg, 13 kwietnia 2007 r. Jean-Michel Pacaud
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Sprawozdanie Menedzera

Styczen 2006 r.

W styczniu Swiatowe rynki gietdowe odnotowaty dodatkowy zysk, gdy europejskie i japonskie indeksy
podskoczyly, a jednoczesnie wiekszo$¢ amerykanskich akcji wcigz pozostawata w tyle. Rynek energii
wzrést pomimo zapaséw w sektorze budownictwa w Stanach Zjednoczonych, poniewaz zaktdcenia w
dostawach do Rosiji i Nigerii w potaczeniu z wynikiem wyboréw w Palestynie i iranskimi grozbami
wywindowaly ceny w gore. Rynki obligacji i rynki pieniezne zmienity kurs konczac trzymiesieczny trend
wzrostowy, gdy zwiekszenie podazy szeroko dostepnych dobr wzmocnito w graczach poczucie
zagrozenia inflacja. Metale szlachetne wcigz wykazujg znaczng wartos¢: zioto, srebro i platyna
zwiekszajg zyski przy stabnacym dolarze i konsekwentnej dywersyfikacji tej waluty. Metale
nieszlachetne réwniez wykazaty imponujaca wartos¢ — notowania miedzi, otowiu i cynku na Londynskiej
Gietdzie Metali (LME) przez caly czas sg wysokie, podczas gdy aluminium i nikiel odnotowaty
dwucyfrowy miesieczny zysk, poniewaz popyt w tej branzy wciaz wyprzedza podaz. W grudniu dolar
amerykanski wcigz przynosit straty wykazujgc stabos¢ w stosunku do reala brazylijskiego,
meksykanskiego peso i dolara kanadyjskiego. Handel zbozem wykazywat trend boczny, poniewaz rynki
borykaty sie ze statym popytem przy rosnacej podazy. Kawa i cukier nadal korzystajg z dobrej passy —
odnotowano gwattowny wzrost sprzedazy cukru o ponad 22% w pordwnaniu ze wzrostem w ciggu
ostatnich 25 lat zwigzanym ze statym popytem handlowym. Mieso zostato wyprzedane, bo Japonia
wstrzymata zakup amerykanskiej wotowiny w zwigzku ze skazonym fadunkiem.

Luty 2006 .

W lutym Swiatowe rynki gieldowe poddaty sie wahaniom, jako ze Europa i Hong Kong odnotowaty
wzrost, podczas gdy rynki japonskie odczuly tagodng korekte bedacg efektem kilku miesiecy
imponujgcych wynikow. W Stanach Zjednoczonych indeksy Dow i Russell odnotowaly najwyzszy w
ciagu 4 lat wzrost, podczas gdy S&P 500 i NASDAQ pozostaty w tyle. Rynki energii ulegty ostrej
korekcie przy wcigz niskich temperaturach i wynikajacych z nich wiekszych zapaséw. Proba sabotazu w
Arabii Saudyjskiej nie przyniosta pozytywnych zmian cenowych. Rynki obligacji i rynki pieniezne nadal
byty niskie, a informacje od bankéw centralnych Japonii i Stanéw Zjednoczonych wzmocnity trend
spadkowy. Metale szlachetne i metale nieszlachetne ostro rozpoczety miesiagc, aby w $rodku miesigca
zmniejszy¢ zyski do 5 — 10%. Odsetki na zmniejszonym poziomie byly spore, co pozwolito wielu
metalom szlachetnym na zmniejszenie strat o potowe pod koniec miesigca. Dolar amerykanski poprawit
wynik pod wzgledem nominalnym za sprawg rosngcego poczucia, ze amerykanski Bank Rezerw
Federalnych (FED) bedzie musiat w lipcu podnies¢ stopy procentowe. Po raz kolejny real brazylijski
pokazat, ze jest mocng walutg osiggajac ponowny wzrost w zwigzku z poprawg otoczenia
regulacyjnego. Pszenica odnotowata imponujgcy wzrost po tym jak zima odbita sie na produkcji w Ros;ji i
Stanach Zjednoczonych. Sprzedaz kawy i cukru obnizyta sie z powodu poprawiajgcej sie pogody w
Potudniowej Ameryce, co zahamowato straty w produkcji. Transakcje terminowe typu futures na bydto
zmalaty w zwigzku z wiekszg, niz sie spodziewano, waga zwierzat.

Marzec 2006 r.

Swiatowe rynki gietdowe odnotowaty w marcu znaczne zyski, gdy Azja na czele z Japonig i Australig
osiggnety nowy wzrost. Amerykanski indeks DJ osiggnat w potowie miesigca najwyzszy wzrost w
ciagu ostatnich 5 lat, podczas gdy europejskie gietdy utrzymaty zaufanie konsumenta i sprzedaz
detaliczng. Rynki energii wrocity do normy po stratach poniesionych w lutym, gdyz utrzymanie rafinerii
wiosng pozwolito na zmniejszenie zapaséw gazu. Swiatowe rynki obligacji i rynki pieniezne
odnotowaty drastyczny spadek z powodu obaw zwigzanych z inflacjg i propozycji bankéw centralnych
dotyczacej usuniecia nadmiernej ptynnosci rynkéw finansowych w obliczu wyjgtkowego wzrostu
gospodarczego. Srebro i ztoto pociagnety metale szlachetne w gore osiggajac najwyzszy wzrost w
ciggu, odpowiednio, 22 i 25 lat. W tym czasie, metale nieszlachetne znalazty rowniez zwolennikéw, a
miedz i cynk na londynhskiej gietdzie osiggnety rekordowy wzrost. Gtéwne waluty pozostaty na
podobnym poziomie, mimo iz euro wykazalo pewne sygnaly wzmocnienia przed zakonczeniem
miesigca (+1,6%). Dolar nowozelandzki byt wyjatkowo staby, bo konsumpcja zatrzymata sie

Strona 6



powodujac koniecznos¢ obnizenia kursu. Masowy popyt na pszenice zakonczyt sie stratami powyzej
5%, po tym jak deszcze polepszyty perspektywe krétkoterminowej produkcji pomimo ogdlnej suszy.
Obawa przed ptasig grypa i chorobg wsciektych krow nadal studzi popyt na wotowine i dréb
zwiekszajac tym samym atrakcyjnos¢ kukurydzy i produktow sojowych. Cukier na gietdzie londynskiej
osiggnat najwyzszy poziom od 1989 r. po tym jak wysokie ceny energii wzmocnity optacalnos$¢
produkcji etanolu.
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Sprawozdanie Menedzera (cigg dalszy)

Kwiecien 2006 r.

Swiatowe gietdy papieréow warto$ciowych, z gietdg azjatycka na czele, na poczatku miesigca
zanotowaty nowe wzrosty, aby jednak ponies¢ znaczne straty wynikle ze wzmozonych obaw przed
inflacjg spowodowanych znacznym ozywieniem na rynku energii. Gtéwne indeksy pozostawaty nieco
w tyle, podczas gdy te mniej znaczace jak singapurski, koreanski, tajwanski czy australijski utrzymaty
silna pozycje do konca miesigca. Na rynkach energii odnotowano w marcu wzrost zyskéw, gdy Iran
przyspieszyt program wzbogacenia uranu pomimo sprzeciwu MAEA. Swiatowe rynki obligacji i
rynki pieniezne utrzymywaty tendencje spadkowa, jako ze trwata obawa odnos$nie inflacji, podczas
gdy silny wzrost gospodarczy nadal zachecat do usuniecia nadmiernej ilosci gotowki z rynkéw
pienieznych. W sytuacji stabego dolara i lokowania zasobow w inwestycjach o matym ryzyku
stymulowanego ciggtymi problemami geopolitycznymi oraz inflacjg, ceny ziota osiggnety poziom
niespotykany od 25 lat. Metale nieszlachetne takze utrzymaty silng pozycje a miedz, nikiel i cynk
osiggnety na londynskiej gietdzie niespotykane dotad ceny.

Kurs dolara pod koniec miesigca byt nizszy od kursu wiekszosci gtéwnych walut, jako ze indeks Fed
sygnalizowat nadciggajaca krétkg przerwe we wzroscie kurséw. Ku ogdélnemu zaskoczeniu Chiny
podwyzszyly najwyzszg oferowang cene, aby podkreci¢ gasnacy wzrost gospodarczy. Zboze oraz
nasiona oleiste pozostawaty w trendzie bocznym, poniewaz zapowiadany wigekszy popyt na biopaliwa
zostat zrownowazony w zwigzku ze swietng pogoda. Notowania baweiny spadly w zwigzku ze swietng
pogoda, podczas gdy cukier pozostat w trendzie bocznym, gdyz zwiekszona produkcja w Indiach
zrownowazyta ozywienie zwigzane z energia.

Maj 2006 r.

Swiatowe gietdy papieréw wartosciowych zmienity kurs w maju, jako ze gwattownie rosnace ceny
towaréw ostatecznie odbity sie na rynkach akcji. Pomimo tego, ze PKB najwiekszych gospodarek
Swiata okazat sie nizszy niz przewidywano, prognozowana obecnie stopa wzrostu na 2006 r. pozostaje
bez zmian. Ta sytuacja powoduje, ze prognozuje sie wyrazny wzrost kurséw w czerwcu w Europie
(by¢ moze o 50 punktéw bazowych) oraz w USA. Rynki energii utrzymywaly sie na niskim
poziomie przez wiekszos¢ miesigca z powodu wyjatkowo chtodnej pogody i zapowiedzi zwolnienia
gospodarki, ktére wywotaty obawy o spadek konsumpcji. W zwigzku z tym problemy geopolityczne
oraz nadchodzacy sezon letni sprawity, ze ropa naftowa utrzymata cene na poziomie ponad $70.
Swiatowe rynki obligaciji i rynki pieniezne znalazly w potowie miesigca oparcie w inwestycjach o
matym ryzyku, jako ze zapowiadane zwolnienie gospodarki w drugim potroczu zawazyto na sytuaciji
na gietdzie. Ztoto osiagneto cene ponad 700 dolaréw za uncje, co doprowadzito to pdzniejszej
realizacji zyskéw, poniewaz popyt na ten kruszec spadt w obliczu urealnienia cen. Metale
nieszlachetne zareagowaty réznie, nietrwalym wzrostem jak miedz, nikiel czy cynk, ktore
odnotowaly wzrost oraz spadkiem jak aluminium i otéw. W poréwnaniu z wiekszoscig gtéwnych
walut cena dolara amerykanskiego spadta, poprawita sie natomiast w stosunku do Ameryki
Lacinskiej. Kontrakty terminowe typu futures na pszenice i zboza zyskaty z powodu, odpowiednio,
ztej pogody i duzego popytu. Kawa, soja i cukier odnotowaty spadek z powodu prognozowanego
zwiekszenia produkcji i agresywnej sprzedazy producentow.

Czerwiec 2006 r.

Indeksy giefdowe na S$wiecie znalazly wsparcie, w potowie czerwca, w lepszych danych
gospodarczych po wczeéniejszych stabych wynikach gospodarki w tym miesigcu. Zawyzone wyniki w
potaczeniu z wyzszym niz spodziewany PKB w USA w 1. kwartale oraz pozytywnymi danymi
gospodarczymi z catego swiata zachecity kupujacych do powrotu. Rynki energii odnotowaty wzrost,
z benzyng na czele, co miato swojg przyczyne w bardziej natezonym niz spodziewany sezonie
transportowym w USA. Trwajace problemy geopolityczne zaowocowaty koniunkturg dla ropy naftowe;,
ktorej cena osiggneta 60 dolaréw za barytke. W czerwcu na rynkach obligacji i rynkach pienieznych
powrdcita tendencja spadkowa, gdyz wysokie wskazania indekséw CPI na calym swiecie wzmocnity
przekonanie, ze inflacja sie utrzyma. Dane gospodarcze wskazujgce na silng koniunkture zagtuszyty
spekulacje o tym, ze nadchodzi zapowiadany zastdj. Metale szlachetne i nieszlachetne zakohczyly
miesigc z wynikiem nizszym, wskazujac jednak na mozliwy zwiekszony popyt wynikajacy z danych
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ekonomicznych pod koniec miesigca. Dolar amerykanski rozpoczat miesigc dynamicznie, jako ze
Srodki finansowe odptynety z inwestycji w ztoto w krétkoterminowej ucieczce w jakosé. Rzeczywiscie,
kurs euro spadt z impetem oscylujac wokdt 1,28, jako ze amerykanski Fed ztagodniat pod koniec
miesigca. Maka z Minneapolis osiggneta wyzyny z powodu kiepskiej pogody, podczas gdy ceny
kakao skoczyty z powodu niepokojow politycznych na Wybrzezu Kosci Stoniowej. Mieso utrzymato
silng pozycje, gdyz Japonia zasygnalizowata zniesienie embarga na amerykanskg wotowine.
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Raport Menedzera (cigg dalszy)

Lipiec 2006 r.

Swiatowe gietdy papieréw wartoéciowych wykazaty spadek na poczatku miesigca, jako ze rynki
energii odnotowaty ozywienie a na Bliskim Wschodzie wybuchta wojna. Jednakze warto$ci podniosty
sie, poniewaz uspokajajgce dane ekonomiczne ograniczylty mozliwosé podniesienia stép przez FED w
sierpniu. Europejskie gietdy zademonstrowaly site, gdyz nadal poprawia sie sytuacja przedsiebiorstw.
Rynki energii zareagowaty na wzrost niepokojow geopolitycznych typowag podatnoscig w kontekscie
ekonomicznej stagnacji. Ropa wyznaczyta nowe szczyty osiggajac w $rodku dnia cene powyzej 80 $
za barylke zanim znowu spadta do okoto 75 $. Wyroby cieszyly sie powodzeniem pomimo sporych
zapasoOw, podczas gdy gaz ziemny osiagnat wzrost w wysokosci 25,4% przy tadnej pogodzie i
zblizajacej sie porze huraganéw. Swiatowe rynki obligacji i rynki pieniezne ozywity sie nieznacznie z
powodu umiarkowanych wartosci amerykanskiego indeksu CPI i PKB. Zitoto uplasowato sie na
pozycji o 2,8% wyzszej, jako ze napiecie geopolityczne zostato wyréwnane przez tagodne wyniki
gospodarcze. Metale nieszlachetne osiggaty rézne wyniki: miedz, nikiel, cynk i otéw odnotowaty
wzrost, podczas gdy aluminium odnotowato spadek. Waluty gospodarek o przewazajgcym udziale
rynku towarowego nadal wykazywaly wzmocnienie w stosunku do dolara, podczas gdy
najwazniejsze waluty Swiatowe wykazywaty trend boczny w porywach do nieznacznego wzrostu.
Zboze ogodlnie zakonczyto miesigc na pozycji nizszej, jednak tylko chwilowo, poniewaz potrzebne
opady dreszczdéw skrystalizowaly perspektywe osiggniecia plonéw. Cukier i kakao sprzedawaly sie
po nizszych cenach, jako ze prognozy produkcyjne ulegty poprawie.

Sierpien 2006 r.

Swiatowe rynki papieréw warto$ciowych wykazywaty staty wzrost w sierpniu, poniewaz amerykanski
bank centralny podjat na sierpniowym posiedzeniu decyzje o podwyzszeniu stép procentowych.
Zawieszenie broni w konflikcie libansko-palestynskim oraz spadek cen energii takze przyczynity sie
do wzmocnienia indekséw gietdowych na catlym s$wiecie. Rynki energii rozpoczelty miesigc
dynamicznie na wies¢ o zakonczeniu produkcji ropy na Alasce. Nastepnie notowania drastycznie
spadty ze wzgledu na zawieszenie broni na Bliskim Wschodzie, fagodny poczatek pory huraganéw w
Stanach Zjednoczonych oraz umiarkowane temperatury. Zyski z zapasow zaskoczyty graczy
powodujac, ze zapasy ropy i produktow zakonczyly miesigc powyzej sredniej z 5 ostatnich lat.
Swiatowe rynki obligacji przechodzity ozywienie utrzymujace sie od lipca, jako ze wskazniki inflacji
obnizyly sie, podczas gdy rynki pieniezne osiggaty zréznicowane wyniki, jak np. amerykanski, ktory
umochnit sie i europejski, ktory utrzymywat trend boczny do niskiego. Ztoto odnotowato trend boczny,
podczas gdy srebro wykazato niewielki wzrost spowodowany prognozg zwiekszonego popytu.
Metale nieszlachetne osiggaty zr6znicowane wyniki w sierpniu: nikiel i otéw miaty dos¢ mocng
pozycje, natomiast miedz, aluminium i cynk wykazywaty trend boczny. Kurs funta brytyjski wykazat
ozywienie i niespodziewanie wzrést, podczas gdy dolar kanadyjski takze okazat sie silny z powodu
rosngcej nadwyzki handlowej. Zboze wraz z cukrem i kakao wykazato trend boczny do niskiego przy
Swietnej pogodzie. Mieso nadal utrzymywato silna pozycje przy znaczacym popycie.

Wrzesien 2006 r.

Swiatowe rynki papieréw wartoéciowych we wrzeséniu po raz kolejny pokazaty sie od silnej strony z
indeksami europejskimi na czele, w sytuacji znacznej aktywnosci w dziedzinie fuzji i przeje¢ oraz
tendencji spadkowej na rynkach energii. Amerykanski indeks Dow Jones osiggnat najwyzsze
notowania, jako Zze postawa banku centralnego nadal byta umiarkowana. Na rynkach energii
odnotowano powazng strate, poniewaz utrzymujgca sie tagodna pogoda, brak huraganéw na
Oceanie Atlantyckim oraz przywrdcenie wydobycia na polu naftowym w zatoce Prudhoe Bay pozwolity
na znaczne uzupetnienie zapasow. Rzeczywiscie, akcje destylatow osiggnety notowania najwyzsze
w ciggu ostatnich 8 lat. Swiatowe rynki obligacji zwiekszyly ozywienie trwajace juz trzeci miesiac z
rzedu przy spadkach na rynkach energii, tendencji znizkowej cen mieszkah w Stanach Zjednoczonych
na poczatku miesigca oraz raczej niewielkim wzroscie produkcji. Wyniki rynkéw pienieznych byly
zroznicowane, rynek Standéw Zjednoczonych utrzymat silng pozycje, podczas gdy rynek
europejski wykazat trend boczny z tendencja spadkowg co byto odzwierciedleniem wyzszych
oczekiwanych wzrostéw stép procentowych w Europie. Ceny ztota spadtly w sytuacji stabego popytu
i umiarkowanych rynkéw energii, podczas gdy srebro musiato ustgpi¢ atmosferze strachu przed
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staboscig gospodarki. We wrzesniu metale nieszlachetne ponownie odnotowaty zréznicowane wyniki,
przy czym otéw utrzymat silng pozycje. Dolar utrzymat trend boczny w stosunku do wiekszo$ci
gtéwnych walut przy matym obrocie. Dla kontraktéw terminowych typu futures na zboze i pszenice
byt to miesigc solidnych zyskéw ze strat produkcyjnych, podczas gdy ceny cukru i bawetny nadal
spadaty. Mieso zmienito kurs przy krétkookresowej nadwyzce podazy.
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Raport Menedzera (cigg dalszy)

Pazdziernik 2006 r.

W pazdzierniku Swiatowe indeksy gietdowe poszty w gore w zwigzku z ogdinoeuropejskimi tendencjami
wzrostowymi. Zyski z produkcji przemystowej, informacje o silnym PKB i rosngce zaufanie
konsumentow, ktérym towarzyszyty spadki na rynkach energii pchnety w goére indeksy: niemiecki DAX,
hiszpanski IBEX i angielski FTSE. W Stanach Zjednoczonych indeks Dow Jones osiggnat nowy
rekordowy zysk, podczas gdy indeksy w Australii, Singapurze i Hong Kongu odnotowaly znaczace
wzrosty. Rynki energii poniosty wiecej strat w zwigzku z rosngcymi zapasami, sktaniajgc OPEC do
ogtoszenia nizszych kwot na produkcje. tagodne prognozy pogody dla pdtnocnej potkuli odbity sie
réwniez na cenach. Sytuacja na swiatowych rynkach obligacji i rynkach pienieznych uktadata sie réznie z
powodu konfrontacyjnej postawy amerykanskiego Banku Rezerw Federalnych, rozczarowujgacych
wynikéw amerykanskiego PKB i $wietnych wskaznikéw ekonomicznych w Europie. Europejski Bank
Centralny podniost stopy o 25 pkt. proc., co sugerowatoby dalsze podwyzki a w konsekwencji wzrost
kursu euro i funta brytyjskiego pod koniec miesigca. Waluty regionalne rowniez umocnity sie pod koniec
miesigca, podczas gdy niski poziom amerykanskiego PKB odbit sie¢ na dolarze. Na Londynhskiej Gietdzie
Metali (ME) metale nieszlachetne odnotowaty gwattowny wzrost z cynkiem, otowiem i niklem na czele,
po tym jak problemy przy produkcji i wynikajace z nich zmniejszenie zapaséw spowodowaty podwyzke
cen. Kukurydza poszta ostro w gére za sprawg Amerykanskiego Departamentu ds. Rolnictwa (USDA),
ktéry zmniejszyt prognozy swiatowych zapaséw na rok 2006-07. Rynek trzody chlewnej osiggnat
znaczace zyski dzieki oczekiwaniom na zwiekszony popyt w sezonie wakacyjnym.

Listopad 2006 r.

Swiatowe indeksy gietdowe w listopadzie znéw poszty w gére, z nowym rekordowym wzrostem indeksu
Dow Jones i solidnymi zyskami rynku nowoczesnych technologii Nasdag. Pozytywne dane dotyczace
stopy bezrobocia w USA z poczatku miesigca w potgczeniu ze stabilnym poziomem amerykanskiego i
japonskiego PKB na koniec miesigca odsunely obawy o gwaltowne pogorszenie koniunktury
gospodarczej. Rynki energii powiekszyly straty na poczatku miesigca, aby pod jego koniec umocnic sie z
powodu znacznego zmniejszenia zapasow, dodatkowych obaw o ciecia w produkcji przez OPEC i
trwajgcego chaosu w Iraku. Roéwniez nadejScie pierwszej powaznej burzy $nieznej w Stanach
Zjednoczonych miato wptyw na te wartosci. Rynek obligacji w USA w dalszym ciggu piat sie w gére, a
jednoczesnie rynki pieniezne pozostawaty bez zmian, gdy silne oddziatywanie wysokiej stopy bezrobocia
i niskiego PKB zostaty zréwnowazone przez indeks wzrostu cen i towaréw konsumpcyjnych (CPI),
indeks cen dobr produkcyjnych (PPl) i wskazniki ekonomiczne w sektorze budownictwa
mieszkaniowego. Podwyzka stop procentowych w Australii, Wielkiej Brytanii i Norwegii umozliwita
znaczace zyski w poréwnaniu z dolarem. Euro wzrosto w stosunku do dolara i jena z powodu
konfrontacyjnej postawy EBC wobec zwiekszenia podazy pienigdza i ryzyka inflacyjnego. Zioto i srebro
poszly w gore z powodu dywersyfikacji dolara i silniejszych rynkéw energii. Nikiel i cynk zwiekszyly zyski
podtrzymywane przez opoéznienia w produkcji i staty popyt. Kukurydza przyczynita sie do
pazdziernikowych zyskéw wynikajacych z nizszych prognoz produkcji USDA, a na rynku miesa
zapanowata destabilizacja, poniewaz w nastepstwie wzrostu kosztow zapanowata silna presja na
sprzedaz krotkoterminowa.

Grudzien 2006 r.

Swiatowe indeksy gietdowe zamknety w grudniu notowania w roku 2006 z réwnomiernymi zyskami,
poniewaz polepszajace sie wskazniki odsunety obawy przed ,twardym lagdowaniem” amerykanskiej
gospodarki. Indeks Dow (+16,7%) zakonczyt rok rekordowym wzrostem, Europa natomiast mogta by¢
réwniez dumna z hiszpanskiego indeksu IBEX, ktory pod koniec roku odnotowat wzrost o ponad 30%.
Niemiecki DAX i polski WIG20 wykazaly 20% wzrost. W czotdwce na kontynencie azjatyckim
utrzymywat sie Hang Seng z wyjatkowo wysokim wzrostem wynoszgcym 34,9%. Rynki energii nadal
podazaly trendem spadkowym, gdyz wyzsza temperatura spowodowata drastyczne obnizenie
wartosci. W grudniu spadta wartos¢ amerykanskich obligacji w zwigzku z niskimi wskaznikami
produkcji a takze niskim poziomem rynkdéw energii. Korzystne dane dotyczgce stopy bezrobocia, silne
artykuty trwatego uzytku i zauwazalna poprawa wynikdw sprzedazy nieruchomos$ci na rynku
pierwotnym mogty przekonaé graczy, ze Fed nie obnizy stop na poczatku 2007 r. Europejski Bund
réwniez odnotowat spadek wywotany kolejnymi podwyzkami stop przez EBC oraz zatamaniem sie
wskaznika zaufania przedsiebiorcéw i inwestorow w Niemczech. Jen okazat sie walutg stabg w
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stosunku do euro, dolara i dolara australijskiego, jako Ze japonscy inwestorzy nadal poszukiwali
wiekszych zyskéw. Wartos¢ ztota obnizyta sie nieznacznie, gdyz spadki na rynkach energii i niewielkie
odbicie dolara ograniczyly zakupy aktywéw uznawanych za ,safe haven”’. Miedz negatywnie
zareagowata na rozczarowujgce wskazniki sektora budowlanego w USA. Zboza nieznacznie obnizyty
wartos¢ umacniajac tym samym swoj wczesniejszy wzrost.

13 kwietnia 2007 r.
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Sprawozdanie finansowe na 31/12/06

Denominowane w
Uwagi

Sprawozdanie z aktywow netto
Aktywa
Portfel papierow wartosciowych po cenie zakupu
Niezrealizowany zysk z portfela
Portfel papierow wartosciowych wg. wartosci rynkowej 2
Niezrealizowany zysk z instrumentéw finansowych  2d2g
Gotowka w banku i depozyty u makleréow P}
Inne aktywa
Zobowigzania
Inne zobowigzania
Wartos¢ aktywow netto
Sprawozdanie z operacji i zmian w aktywach
netto
Dochéd z inwestycji i aktywow
Optaty administracyjna, za zarzadzanie i doradztwo 4
Optaty dla Depozytariusza i sub-depozytariusza 6
Oprocentowanie banku
Ogolne wydatki
Taxe d'abonnement 3
Premia za wynik 4b
Wydatki tacznie
Wynik netto z inwestycji

Zrealizowany wynik netto z inwestycji w pap. wart.

Zrealizowany wynik netto z instr. finansowych 5
i walut
Zrealizowany wynik netto

Zmiany w niezrealizowanych zyskach (stratach)
netto z:

Inwestycji w papiery warto$ciowe

Instrumentdéw finansowych
Zmiana w aktywach netto zw. z operacjami
Subskrypcje (umorzenia) netto
Wzrost/spadek aktywow netto w ciggu roku
Aktywa netto na poczatek roku
Ponowna wycena skonsolidowanej Wartosci
Aktywow Netto na koniec roku

usD

709.223.313,45
523.102.645,29
935.024,53
524.037.669,82
89.127.617,79
91.923.423,43
4.134.602,41
11.265.958,44
11.265.958,44
697.957.355,01

16.988.374,26

39.330.755,43
1.159.410,21
722.494,87
2.030.836,70
335.916,64
27.249.018,52

70.828.432,37
-53.840.058,11
534.280,33
88.191.654,03

34.885.876,25

10.417.722,21
39.760.411,23

85.064.009,69
-140.262.282,05
-55.198.272,36

721.448.336,31
31.707.291,06
697.957.355,01

us

6.987.608,21
4.653.880,69
10.145,55
4.664.026,24
579.867,69
1.704.673,44
39.040,84
43.176,56
43.176,56
6.944.431,65

249.234,78

525.409,90
27.103,83
140.197,99
44.832,71
4.617,12
107.254,19

849.415,74
-600.180,96
7.980,09
385.176,28

-207.024,59

142.025,69
221.363,72

156.364,82
-2.127.180,93
-1.970.816,11

8.915.247,76
0,00
6.944.431,65

Skonsolidowane FUTURES A / USD RUTURES A / ELR

EUR

18.019.222,52
12.898.419,06
23.908,16
12.922.327,22
1.468.162,44
3.526.615,12
102.117,74
101.311,11
101.311,11
17.917.911,41

374.709,23
722.442,52
27.366,89
20.831,60
52.648,01
6.946,94
0,00
830.235,96
-455.526,73
12.784,46

4.110,22

-438.632,05

7.282.,06
1.243.872,41

877.522,42
10.642.481,44
11.520.003,86

6.397.907,55

0,00
17.917.911,41

GCT RUTURES

usb

uSsD

278.648.886,15
212.310.521,92
361.182,78
212.671.704,70
33.754.548,46
30.549.304,04
1.673.328,95
3.679.015,51
3.679.015,51
274.969.870,64

7.176.333,61

16.904.978,93
460.831,01
200.808,05
888.130,82
142.365,83
15.356.780,94

33.953.895,58
-26.777.561,97

223.938,85
45.592.674,06

19.039.050,94

5.955.329,97
10.234.677,64

35.229.058,55
-120.112.976,44
-84.883.917,89

359.853.788,53
0,00
274.969.870,64
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GCT FUTURES
EUR

EUR

144.758.568,44
107.654.866,22
212.352,61
107.867.218,83
17.153.979,52
18.893.219,66
844.150,43
2.602.661,47
2.602.661,47
142.155.906,97

3.585.443,62

8.944.263,49
265.742,42
190.084,07
377.524,83
74.123,46
6.182.332,26

16.034.070,53
-12.448.626,91
134.589,93
19.153.801,66

6.839.764,68

1.860.431,47
5.142.027,41

13.842.223,56
-61.419.429,80
-47.577.206,24

189.733.113,21
0,00
142.155.906,97

QUADRIGA SUPERFUND SICAV

usD

24.676.452,17

19.029.703,46
38.437,36
19.068.140,82
2.991.347,96
2.468.217,58
148.745,81
268.758,57
268.758,57
24.407.693,60

547.302,30

1.035.352,60
35.903,96
13.028,60
59.140,49
9.503,93
162.770,45

1.315.700,03
-768.397,73
-22.430,18
2.123.446,95

1.332.619,04

253.813,60
2.024.077,86
3.610.510,50
4.808.301,40
8.418.811,90

15.988.881,70
0,00
24.407.693,60

usD

30.780.980,29

20.975.995,05
31.679,72
21.007.674,77
3.702.213,34
5.903.278,00
167.814,18
172.245,84
172.245,84
30.608.734,45

521.175,87
1.027.797,98
35.439,90
19.017,99
82.098,97
10.190,92
0,00
1.174.545,76
-653.369,89
14.593,08

817.669,94

178.893,13

90.928,34
3.122.435,19

3.392.256,66
17.693.298,40
21.085.555,06

9.523.179,39
0,00
30.608.734,45

EUR

85.546.723,92

61.464.249,89
107.865,68
61.572.115,57
13.401.504,00
10.086.177,58
486.926,77
1.778.082,58
1.778.082,58
83.768.641,34

1.964.859,53

4.232.255,11
123.405,26
28.357,02
230.839,67
37.050,59
2.077.185,67

6.729.093,32
-4.764.233,79
73.405,68
9.595.210,24

4.904.382,13

1.038.424,55
8.196.042,89

14.138.849,57
5.372.667,51
19.511.517,08

64.257.124,26
0,00
83.768.641,34

FUTURES B / USD FUTURES B / EUR FUTURES C / USD FUTURES C / EUR

44.378.694,96
29.802.754,09
48.986,74
29.851.740,83
6.833.085,61
7.451.413,26
242.455,26
1.297.604,83
1.297.604,83
43.081.090,13

872.235,47

1.934.773,83
60.339,29
28.307,20
101.162,52
16.847,38
1.065.220,72

3.206.650,94
-2.334.415,47

28.910,20
3.179.426,91

873.921,64

275.620,39
4.982.362,88

6.131.904,91
11.669.000,31
17.800.905,22

25.280.184,91
0,00
43.081.090,13
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Kluczowe liczby zwiazane z ostatnimi 3 latami

Akcje kapitalowe
Liczba akgji

Warto$¢ aktywow netto na
akeje

Akcje kapitalowe
Liczba akcji

Wartos¢ aktywow netto na
akeje

Akcje kapitalowe
Liczba akcji

Warto$¢ aktywow netto na
akcjg

31/12/06
Aktywa netto

31/12/05
Aktywa netto

31/12/04
Aktywa netto

FUTURESA/USD

uSb

6.944.431,65

7.078,843
981,01

8.915.247,76

9.563,493
932,22

4.550.554,48

4.334,676
1.049,80

FUTURESA/EUR

EUR

17.917.911,41

19.163,527
935,00

6.397.907,55

7.287,810
877,89

3.359.155,74

3,277,066
1.025,05

GCTFUTURESUSD

274.969.870,64

102.135,926
2.692,20

359.853.788,53

151.239,994
2.379,36

516.144.277,67

197.124,242
2.618,37

GCTRUTURESEUR

EUR

142.155.906.97

74.093,030
1.918,61

189.733.113,21

109.281,402
1.736,19

247.092.159,42

130.045,808
1.900,04
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FUTURES B/USD FUTURES B/EUR

usb EUR
24.407.693,60 30.608.734,45
23.653,119 33.470,382
1.031,90 914,50
15.988.881,70 9.523.179,39
17.977.492 11.862,357
889,38 802,81
3.302.131,50 2.566.610,23
3.112,418 2.475,029
1.060,95 1.037,00

QUADRIGA SUPERFUND SICAV

FUTURES C/USD

USD

83.768.641,34

81.369,311
1.029,49

64.257.124,26

74.667,400
860,58

2.287.519,58

2.151,330
1.063,30

FUTURES C/EUR

EUR

43.081.090,13

45.656,909
943,58

25.280.184,91

30.854,799
819,33

1.795.456,14

1.744,403
1.029,27
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES A/ USD

Portfel papieréw wartosciowych na 31/12/06

Denominowane w USD

Tlos¢ Warto$¢ nominalna

Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papierow wartosciowych
1.130.000 ALLEMAGNE-FEDERAL TREASURY 2.50% 23/03/2007

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na innych rynkach regulowanych
2.350.000 US TREASURY BILLS 0% 01/03/2007

CHF
500.000 SWISS TREASURY BILL S3.887 22/03/2007
550.000 SWISS TREASURY BILL S3.888 29/03/2007

Portfel papieréow wartosciowych lgcznie

Waluta
EUR

EUR

usD
USD

CHF
CHF

Wartos¢ rynkowa aktywow netto w %

1.486.552,72
1.486.552,72

1.486.552,72
3.177.473,52

2.321.439,01
2.321.439,01
856.034,51

407.647.91
448.386,60

4.664.026,24
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33,43
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES A/ EUR

Portfel papierow wartosciowych na 31/12/06

Denominowane w EUR

Tlos¢ Warto$¢ nominalna

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papierow wartosciowych
3.700.000 ALLEMAGNE-FEDERAL TREASURY 2.50% 23/03/2007

Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych
9.310.000 US TREASURY BILLS 0% 01/03/2007

CHF
1.550.000 SWISS TREASURY BILL S3.887 22/03/2007
2.100.000 SWISS TREASURY BILL S3.888 29/03/2007

Portfel papieréw wartosciowych lacznie

Waluta
EUR

EUR

usD
UusD

CHF
CHF

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

3.691.255,05

3.691.255,05
3.691.255,05

9.231.072,17

6.974.423,56
6.974.423,56

2.256.648,61
958.334,74

1.298.313,87

12.922.327,22
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51,52

38,92
3892
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV GCT FUTURES USD

Portfel papierow wartosciowych na 31/12/06

Denominowane w USD

Tlos¢ Warto$¢ nominalna

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papierow wartosciowych
45.820.000 ALLEMAGNE-FEDERAL TREASURY 2.50% 23/03/2007

Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych
115.400.000 US TREASURY BILLS 0% 01/03/2007

CHF
21.900.000 SWISS TREASURY BILL S3.887 22/03/2007
25.200.000 SWISS TREASURY BILL S3.888 29/03/2007

Portfel papieréw wartosciowych facznie

Waluta
EUR
EUR

usD
USD

CHF
CHF

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

60.277.739,05

60.277.739,05
60.277.739,05

152.393.965,65

113.994.728,22
113.994.728,22

38.399.237,43
17.854.978,39

20.544.259,04

212.671.704,70
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV GCT FUTURES EUR

Portfel papierow wartosciowych na 31/12/06

Denominowane w EUR

Tlos¢ Warto$¢ nominalna

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papierow wartosciowych
30.650.000 ALLEMAGNE-FEDERAL TREASURY 2.50% 23/03/2007

Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych
76.350.000 US TREASURY BILLS 0% 01/03/2007

CHF
14.700.000 SWISS TREASURY BILL S3.887 22/03/2007
17.800.000 SWISS TREASURY BILL S3.888 29/03/2007

Portfel papieréw wartosciowych lacznie

Waluta

EUR
EUR

usD
UusD

CHF
CHF

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

30.577.558,73

30.577.558,73
30.577.558,73

77.289.660,10

57.196.178,45
57.196.178,45

20.093.481,65
9.088.725,98

11.004.755,67

107.867.218,83
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES B /USD

Portfel papierow wartosciowych na 31/12/06

Denominowane w USD

Tlos¢ Warto$¢ nominalna

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papierow wartosciowych
3.985.000 ALLEMAGNE-FEDERAL TREASURY 2.50% 23/03/2007

Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych
10.860.000 US TREASURY BILLS 0% 01/03/2007

CHF
1.550.000 SWISS TREASURY BILL S3.887 22/03/2007
2.250.000 SWISS TREASURY BILL S3.888 29/03/2007

Portfel papieréw wartosciowych facznie

Waluta
EUR
EUR

usD
USD

CHF
CHF

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

5.242.400,49

5.242.400,49
5.242.400,49

13.825.740,33

10.727.807,08
10.727.807,08

3.097.933,25
1.263.708,11

1.834.225,14

19.068.140,82
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES B/ EUR

Portfel papierow wartosciowych na 31/12/06

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie

papieréow wartosciowych
5.970.000 ALLEMAGNE-FEDERAL TREASURY 2.50% 23/03/2007

Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych

15.925.000 US TREASURY BILLS 0% 01/03/2007

CHF
1.950.000 SWISS TREASURY BILL S3.887 22/03/2007
3.100.000 SWISS TREASURY BILL S3.888 29/03/2007

Portfel papieréw wartosciowych lacznie

Denominowane w EURIlo§¢

%

Waluta

EUR
EUR

usD
USD

CHF
CHF

Warto$¢ nominalna

Wartos¢ rynkowa aktywow netto w

5.955.889,91

5.955.889,91
5.955.889,91

15.051.784,86

11.929.579,28
11.929.579,28

3.122.205,58
1.205.647,01

1.916.558,57

21.007.674,77
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UADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES C / USD

Portfel papierow wartosciowych na 31/12/06

Denominowane w USD

Tlos¢ Warto$¢ nominalna Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

. L - ) L Waluta 17.601.836,50 21,01
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie 17.601.836.50 2101
papieréW WartOéCiOWyCh EUR 17..6012836:50 21:01

13.380.000 ALLEMAGNE-FEDERAL TREASURY 2.50% 23/03/2007 EUR
. - . 43.970.279,07 52,49

Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych usD
33.700.000 US TREASURY BILLS 0% 01/03/2007 USD 33.290.290,93 39,74
33.290.290,93 39,74

CHF
4.950.000 SWISS TREASURY BILL S3.887 22/03/2007 CHF 10.679.988,14 12,75
8.150.000 SWISS TREASURY BILL S3.888 29/03/2007 CHF 4.035.713,88 4,82
.. L. . 6.644.274,26 7,93
Portfel papieréw wartosciowych facznie

61.572.115,57 73,50
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES C/EUR

Portfel papierow wartosciowych na 31/12/06

Denominowane w EUR

Tlos¢ Warto$¢ nominalna

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréow wartosciowych
8.810.000 ALLEMAGNE-FEDERAL TREASURY 2.50% 23/03/2007

Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych
22.050.000 US TREASURY BILLS 0% 01/03/2007

CHF
2.750.000 SWISS TREASURY BILL S3.887 22/03/2007
4.600.000 SWISS TREASURY BILL S3.888 29/03/2007

Portfel papieréw wartosciowych lacznie

Waluta

EUR
EUR

usD
USD

CHF
CHF

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

8.789.177,56

8.789.177,56
8.789.177,56

21.062.563,27

16.518.366,10
16.518.366,10

4.544.197,17
1.700.271,55

2.843.925,62

29.851.740,83
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES A /USD

Podzial geograficzny

Podziat wedhug panstw

USA
Niemcy
Szwaijcaria

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektorow
Panstwa i administracja centralna

% aktywow netto

33,43
21,41
12,33

67,16

% aktywow netto
67,16

67,16
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES A/ EUR

Podzial geograficzny

Podziat wedlug panstw

USA
Niemcy
Szwaijcaria

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektorow
Parnstwa i administracja centralna

% aktywow netto

38,92
20,60
12,59

72,12

% aktywow netto
72,12

72,12
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV GCT FUTURES USD

Podzial geograficzny

Podziat wedlug panstw

USA
Niemcy
Szwaijcaria

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektorow
Panstwa i administracja centralna

% aktywow netto

41,46
21,92
13,96

77,34

% aktywow netto
77,34

77,34
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV GCT FUTURES EUR

Podzial geograficzny

Podzial wedtug panstw

USA
Niemcy
Szwaijcaria

Podziat gospodarczy

Podzial wedtug sektorow
Panstwa i administracja centralna

% aktywow netto

40,23
21,51
14,13

75,88

% aktywow netto
75,88

75,88

Strona 29



QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES B/ USD

Podzial geograficzny

Podziat wedhug panstw

USA
Niemcy
Szwaijcaria

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektorow
Panstwa i administracja centralna

% aktywow netto

43,95
21,48
12,69

78,12

% aktywow netto
78,12

78,12

Strona 30



QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES B/ EUR

Podzial geograficzny

Podziat wedlug panstw

USA
Niemcy
Szwaijcaria

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektorow
Parnstwa i administracja centralna

% aktywow netto

38,97
19,46
10,20

68,63

% aktywow netto
68,63

68,63
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES C/USD

Podzial geograficzny

Podziat wedhug panstw

USA
Niemcy
Szwaijcaria

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektorow
Panstwa i administracja centralna

% aktywow netto

39,74
21,01
12,75

73,50

% aktywow netto
73,50

73,50
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES C/EUR

Podzial geograficzny

Podziat wedhug panstw

USA
Niemcy
Szwaijcaria

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektorow
Panstwa i administracja centralna

% aktywow netto

38,34
20,40
10,55

69,29

% aktywow netto
69,29

69,29
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Uwagi do sprawozdan finansowych

1. UWAGO OGOLNE

a)Quadriga Superfund Sicav (,Fundusz") jest funduszem inwestycyjnym dziatajgcym zgodnie z
czescig Il ustawy luksemburskiej z dnia 20 grudnia 2002 r. jako Société Anonyme,
kwalifikujgcym sie jako Société d'Investissement a Capital Variable.

b)Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz posiada osiem subfunduszy
(,Subfundusze"), z ktérych szes¢ prowadzi zapisy na akcje:

Quadriga Superfund Futures A/USD denominowane w USD
Quadriga Superfund Futures A/EUR denominowane w EURO
Quadriga Superfund Futures B/USD denominowane w USD
Quadriga Superfund Futures B/EUR denominowane w EURO
Quadriga Superfund Futures C/USD denominowane w USD
Quadriga Superfund Futures C/EUR denominowane w EURO

a dwa zakohczyly zapisy na akcje dnia 31 marca 2005 r.:

Quadriga Superfund GCT Futures USD denominowane w USD
Quadriga Superfund GCT Futures EUR denominowane w EURO

€) Zmiany majace wpltyw na prospekt sprzedazy

Ostatni prospekt, wazny od 1 listopada 2004 r. jest dostepny bezptatnie w siedzibie Funduszu jak
réwniez u kazdego agenta ptatniczego. Niniejszy prospekt zostat zmodyfikowany w drodze zatgcznika
w pazdzierniku 2005 r.

2. ISTOTNE ZASADY PROWADZENIA RACHUNKOWOSCI

Fundusz prowadzi ksiegi i rejestry kazdego z Subfunduszy w jego odpowiedniej walucie i
przygotowuje taczne sprawozdanie finansowe w USD (waluta kapitatu zaktadowego). Sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane zgodnie z obowigzujgcymi w Luksemburgu wymogami prawnymi i
nadzorczymi.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszy Quadriga Superfund Sicav zostata okre$lona na podstawie
kontraktéw na papiery wartosciowe, kontraktéw walutowych typu forward oraz pozycji futures na
dzien 31 grudnia 2006 oraz na podstawie cen zamkniecia tychze transakcji na ten sam dzien..

a) Wartos¢ Aktywow Netto

Wartos¢ Aktywow Netto kazdego Subfunduszu jest wyliczana na pierwszy Dzien Roboczy kazdego
miesigca w Luksemburgu (,Dzien Wyceny ").

b) Przeliczanie walut obcych

Do przygotowania tacznego sprawozdania finansowego w USD, sprawozdania kazdego z
Subfunduszy wyrazonego w walutach innych niz USD zostaty przeliczone po kursie obowigzujgcym
na dzien 31 grudnia 2006 r. Sprawozdanie fgczne zostato utworzone poprzez arytmetyczne
zsumowanie wszystkich Subfunduszy.

Inwestycje tak jak inne aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursach
obowigzujacych na dzien 31 grudnia 2006 r. Przeliczanie na walute obca w ciggu roku odbywa sie na
podstawie kurséw obowigzujgcych na dzien transakcji. Zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z
wymiany sg uwzglednione w sprawozdaniach z operacji.

Strona 35



QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Uwagi do sprawozdan finansowych

Ponizsze kursy wymiany zostaty zastosowane do wymiany na dzien 31 grudnia 2006

“GBP = 1,95718 USD 1 SEK = 0,14614 USD
“CHF = 081922 USD 1 HKD = 0,12858 USD
‘EUR = 1,31865 USD 1 AUD = 0,78819 USD
“CAD = 0,85934 USD 1 SGD = 0,65176 USD
“JPY = 0,00839 USD 1 ZAR = 0,14183 USD
“KRW = 0,00108 USD 1 IDR = 0,00011 USD
“PLN = 0,34436 USD 1 INR = 0,02259 USD
‘MYR = 028345 USD

Kurs zastosowany do skonsolidowanego sprawozdania zamieszczony na stronie 8 niniejszego
sprawozdania rézni sie od powyzszego kursu i wynosi: 1 EUR = 1,31700 USD

¢) Zbywalne papiery wartosciowe

Papiery wartosciowe zawarte w portfelu, notowane na gietdzie badz oferowane na Rynku
Regulowanym beda wybierane na podstawie najbardziej aktualnej ceny zakupu, po jakiej oferowane
sgq te papiery, okreslonej przez zrédio wyceny zatwierdzone przez Zarzad. Jesli takie ceny nie
odpowiadajg rzeczywistej wartosci rynkowej papieréw wartosciowych, to te papiery wartosciowe, jak
réwniez wszystkie papiery wartosciowe zawarte w portfelu, ktére nie sg w ten sposéb notowane na
gietdzie badz oferowane, zostang wycenione na podstawie racjonalnych dajgcych sie przewidzie¢ cen
sprzedazy, okreslonych w sposéb ostrozny, w dobrej wierze, przez i pod kierunkiem Zarzadu.

Obligacje skarbowe oraz bony skarbowe zawarte w portfelu sg przez Fundusz utrzymywane jako
zabezpieczenie kontraktow terminowych typu futures i forward

d) Instrumenty pochodne

Wartos¢ kontraktéw terminowych typu forward czy kontraktéw na opcje oferowanych na gietdach badz
innych Rynkach Regulowanych bedzie okreslana na podstawie najbardziej aktualnych cen
rozliczeniowych tych kontraktéw na danej gietdzie lub danym Rynku Regulowanym, na ktorych
konkretny kontrakt jest oferowany, pod warunkiem ze jesli kontrakt terminowy typu futures, forward
czy tez kontrakt na opcje nie moze byé zamkniety w danym dniu Wyceny, to podstawg okreslenia jego
wartosci zamkniecia bedzie taka wartosé, jaka Zarzad uzna za uczciwg i uzasadniong. Kontrakty
swap bedg wyceniane po cenie rynkowej. Cztonkowie Zarzadu moga opiera¢ sie na potwierdzeniu
gtébwnego maklera i jego wspotpracownikédw podczas ustalania warto$ci aktywoéw utrzymywanych
na rachunek Subfunduszu.

Wszystkie inne papiery warto$ciowe i aktywa beda wyceniane wedtug rzeczywistej wartosci rynkowej
okreslonej w sposéb ostrozny i w dobrej wierze zgodnie z procedurami stworzonymi przez Zarzad.

e) Gotéwka w banku i depozyty u maklerow

Na powyzszy nagtéwek ze Sprawozdania dot. aktywdw sktadajg sie z nastepujace tytuty:

Gotdéwka w Depozyty u tacznie
banku makleréw
Quadriga Superfund Futures A/USD (w USD) 281.979,68 1.422.693,76| 1.704.673,44
Quadriga Superfund Futures A/EUR (w EUR) 1.497.099,18 2.029.515,94| 3.526.615,12
Quadriga Superfund GCT Futures USD (w USD) 225.821,72 30.323.482,32| 30.549.304,04
Quadriga Superfund GCT Futures EUR (w EUR) 479.706,85 18.413.512,81| 18.893.219,66
Quadriga Superfund Futures B/USD (w USD) 191.880,85 2.276.336,73| 2.468.217,58
Quadriga Superfund Futures B/EUR (w EUR) 2.901.370,33 3.001.907,67| 5.903.278,00
Quadriga Superfund Futures C/USD (w USD) 54.169,38 10.032.008,20| 10.086.177,58
Quadriga Superfund Futures C/EUR (w EUR) 1.555.926,35 5.895.486,91| 7.451.413,26
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Uwagi do sprawozdan finansowych

f) Zobowigzania z kontraktéw terminowych typu futures

Kategorie kontraktow
terminowych typu
futures

Quadriga Superfund
Futures A/JUSD

Quadriga Superfund
Futures A/EUR

Quadriga Superfund

GCT Futures USD

Quadriga Superfund
GCT Futures EUR

Stopa procentowa

180.641.651,43

534.930.526,10

7.471.288.870,97

5.114.350.378,16

Obligacje 20.702.870,54 63.389.046,16 936.999.880,37 641.593.906,57
Indeksy gietdowe 7.602.858,97 30.365.692,29 479.895.352,61 325.491.978,63
Metal 3.227.015,82 10.953.993,35 210.207.695,40 141.244.499,73
Waluty 5.450.135,00 17.664.400,00 239.784.705,00 163.809.310,00
Zboze/ziarno 292.687,50 1.029.352,50 21.733.500,00 14.761.637,50
Widkno 0,00 84.285,00 2.275.695,00 1.573.320,00
Art. spozywcze 169.099,52 548.038,79 7.207.040,40 4.919.496,69
Inwentarz zywy 185.550,00 606.520,00 11.681.450,00 7.927.800,00
Ropa/gaz/en.elektr. 2.841.638,28 11.170.800,26 180.016.333,98 122.425.211,01
Surowiec 0,00 20.905,54 334.488,67 229.960,96
drzewny/kauczuk

tacznie (w USD) 221.113.507,06 670.763.559,98 9.561.425.012,41 6.538.327.499,25

Quadriga Superfund | Quadriga Superfund| Quadriga Superfund Quadriga Superfund

Kategorie kontraktow Futures B/USD Futures B/EUR Futures C/USD Futures C/EUR

terminowych typu
futures

Stopa procentowa

Obligacje

Indeksy gietdowe
Metal

Waluty
Zboze/ziarno
Widkno

Art. spozywcze
Inwentarz zywy
Ropal/gaz/en. elektr.

Surowiec

drzewnv/kauczuk
tacznie (w USD)

768.120.888,56

91.003.995,38
44.880.344,74
17.472.504,94
25.632.340,00
1.519.480,00
140.475,00
803.058,06
891.260,00
16.558.402,30
31.358,31

967.054.107,31

1.229.560.813,30

145.779.210,89
73.444.061,69
26.684.018,56
41.178.690,00
2.529.782,50
252.855,00
1.303.666,85
1.473.100,00
27.552.415,34
52.263,85

1.549.810.877,99

3.294.190.269,67

390.565.515,60
204.875.858,25
81.081.977,82
111.276.965,00
6.859.477,50
730.470,00
3.564.431,53
4.010.180,00
75.424.363,33
146.338,79

4.172.715.847,49

2.241.106.413,59

265.342.481,45
138.087.270,59
52.748.400,09
75.541.435,00
4.646.695,00
477.615,00
2.419.864,19
2.723.140,00
50.904.664,43
94.074,94

2.834.092.054,28

3. OPODATKOWANIE

Wedlug obowigzujgcego prawa i zgodnie z praktykg, Fundusz nie podlega opodatkowaniu
podatkiem dochodowym naleznym wedtug prawa Luksemburga. Ponadto dywidendy wyptacane
przez Fundusz nie sg objete podatkiem potrgcanym bezposrednio w Luksemburgu. Jednakze
kazdy Subfundusz podlega w Luksemburgu opodatkowaniu podatkiem w wysokosci 0,05% rocznie,
ktéry to podatek odprowadzany jest kwartalnie i jest naliczany wedtug Warto$ci Aktywow Netto
kazdego z Subfunduszy na koniec danego kwartatu.

Emisja akcji w ramach Subfunduszu nie jest objeta optatg skarbowg ani konieczno$cig uiszczenia
innych naleznosci podatkowych w Luksemburgu, oprécz podatku jednorazowego w kwocie
1.239,47 EUR ptatnego w momencie zatozenia Funduszu. Zgodnie z obowigzujgcym prawem i
przyjeta praktykg w Luksemburgu nie jest uiszczany podatek od zyskéw kapitatowych z tytutu
zrealizowanego badz niezrealizowanego wzrostu wartosci aktywow Funduszu. Zyski kapitatowe,
dywidendy oraz odsetki z papierow wartosciowych wyemitowanych w innych panstwach moga

podlegac opodatkowaniu podatkiem u zrédta lub podatkiem od zyskéw kapitatowych.
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Uwagi do sprawozdan finansowych

4. OPLATY ADMINISTRACYJNE, ZA ZARZADZANIE i DORADZTWO

Optaty nalezne administratorowi inwestycyjnemu

Jako wynagrodzenie za ustugi swiadczone przez Administratora Inwestycyjnego Fundusz zaptaci
Administratorowi Inwestycyjnemu optate administracyjng (2% rocznie) uiszczang miesiecznie i
wyliczang na podstawie wartosci aktywédw netto danego Subfunduszu na dzieA wyceny z
poprzedniego miesigca.

Optaty nalezne menedzerowi inwestycyjnemu

Jako wynagrodzenie za ustugi Swiadczone przez Menedzera Inwestycyjnego Fundusz zaptaci
Menedzerowi Inwestycyjnemu optate za zarzgdzanie (1% rocznie) ptatng miesiecznie i wyliczang na
podstawie warto$ci aktywow netto danego Subfunduszu na dzien wyceny z poprzedniego miesigca.

Optaty nalezne doradcy inwestycyjnemu

Zarzad powotat Superfund Fund Management Inc. (,Superfund") (zwang wczesniej Quadriga Fund
Management Inc.) jako Doradce Inwestycyjnego Subfunduszy otwartych na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania.

a) Optata dla Doradcy Inwestycyjnego

Superfundusz jest uprawniony do otrzymywania 3% rocznie od Wartosci Aktywéw Netto na
Rachunkach kazdego Subfunduszu.

Oplata za doradztwo jest ptatna miesiecznie i wyliczana na podstawie Wartosci Aktywow Netto na
Rachunkach (zgodnie z definicja w prospekcie sprzedazy) z udziatem Doradcy Inwestycyjnego na
ostatni Dzien Wyceny z poprzedniego miesigca. Dla kazdego Subfunduszu aktywa sg przydzielane
konkretnym Doradcom Inwestycyjnym przez Menedzera Inwestycyjnego i przechowywane na jednym
lub kilku odrebnych rachunkach (,Rachunki").

b) Premia motywacyjna

Dla Subfunduszy Quadriga Superfund GCT Futures USD oraz Quadriga Superfund GCT Futures

EUR, Quadriga Superfund Futures A/USD oraz Quadriga Superfund Futures A/EUR Superfundusz jest
uprawniony do otrzymania 25% rocznie z Zyskéw Gietdowych na Rachunkach w danym miesigcu.

Dla Subfunduszy Quadriga Superfund Futures B/USD oraz Quadriga Superfund Futures B/EUR,
Superfundusz jest uprawniony do otrzymania 30% rocznie z Zyskéw Gietdowych na Rachunkach w
danym miesigcu.

Dla Subfunduszy Quadriga Superfund Futures C/USD oraz Quadriga Superfund Futures C/EUR,
Superfundusz jest uprawniony do otrzymania 35% rocznie z Zyskow Gietdowych na Rachunkach w
danym miesigcu.

Premie motywacyjne sa wyliczane wytacznie z Zyskow Gietdowych na Rachunkach osiggnietych w
danym miesiacu (zgodnie z definicja w prospekcie sprzedazy). Jezeli dany Rachunek ma Strate
Przeniesiong w danym miesigcu, Doradca Inwestycyjny zatrzyma ewentualng premie motywacyjng za
poprzedni miesigc, ale nie otrzyma zadnych dalszych premii motywacyjnych w kolejnych miesigcach
az do momentu pokrycia catej Straty Przeniesionej przez nowe Zyski Gietdowe na Rachunkach

Na dzien 31 grudnia 2006 r. narosty premie motywacyjne dla nastepujacych Subfunduszy:

-Quadriga Superfund Futures A/USD: USD 3.445,67
-Quadriga Superfund GCT Futures USD: USD 2.131.150,31
-Quadriga Superfund GCT Futures EUR: EUR 1.803.029,99
-Quadriga Superfund Futures B/USD: USD 130.750,64
-Quadriga Superfund Futures C/USD: USD 1.306.355,03
-Quadriga Superfund Futures C/EUR: EUR 1.055.325,40
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Uwagi do sprawozdan finansowych

Lista optat
Optaty dla Optaty dla Optaty dla Optaty
Administratora | Menedzera Doradcy z tytutu inwestycji
Inwestycyjnego | Inwestycyjneg | Inwestycyjneg ogotem
o o}
Quadriga Superfund Futures
A/USD (w USD) 176.423,29 88.211,64 260.774,97 525.409,90
Quadriga Superfund Futures
A/EUR (w EUR) 248.447,66| 124.223,83 349.771,03 722.442 52
Quadriga Superfund GCT Futures
USD (w USD) 5.597.560,19| 2.798.780,10 | 8.508.638,64 | 16.904.978,93
Quadriga Superfund GCT Futures
EUR (w EUR) 2.970.069,42| 1.485.034,71 | 4.489.159,36 8.944.263,49
Quadriga Superfund Futures
B/USD (w USD) 347.699,96| 173.849,98 513.802,66 1.035.352,60
Quadriga Superfund Futures
B/EUR (w EUR) 353.143,21| 176.571,60 498.083,17 1.027.797,98
Quadriga Superfund Futures
C/USD (w USD) 1.401.920,45| 700.960,22 | 2.129.374,44 4.232.255,11
Quadriga Superfund Futures
C/EUR (w EUR) 635.919,27| 317.959,63 980.894,93 1.934.773,83

5. OPLATY UISZCZONE NA RZECZ MAKLEROW CLEARINGOWYCH

W okresie poddanym kontroli zostaty uiszczone na rzecz makleréw clearingowych i odnotowane na
rachunku ,Zrealizowany wynik netto z instrumentéw finansowych i wymiany walut" nastepujace opfaty
maklerskie, wykonawcze i transakcyjne. Maklerzy moga wyptaci¢ czes¢ tych optat posrednikom badz
jakimkolwiek innym powigzanym partnerom.

Optaty na rzecz makleréw

clearingowych
Quadriga Superfund Futures A/USD (w USD) 402.298,15
Quadriga Superfund Futures A/EUR (w EUR) 476.148,78
Quadriga Superfund GCT Futures USD (w USD) 14.315.097,02
Quadriga Superfund GCT Futures EUR (w EUR) 6.089.159,82
Quadriga Superfund Futures B/USD (w USD) 564.550,12
Quadriga Superfund Futures B/EUR (w EUR) 1.194.709,03
Quadriga Superfund Futures C/USD (w USD) 4.602.914,72
Quadriga Superfund Futures C/EUR (w EUR) 2.12.268,83

6. OPLATY ZA DEPOZYT

Jako wynagrodzenie za ustugi, CACEIS Bank Luxembourg S.A. jest uprawniony do pobrania optaty
ptatnej pod koniec kazdego miesigca i obliczanej na podstawie sredniej miesiecznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym miesigcu.

7. ZMIANY W PORTFELU

Lista zmian w portfelu w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem jest dostepna bezptatnie w
siedzibie Funduszu jak réwniez u wszystkich agentéw ptatniczych.
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