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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Sprawozdanie menedzera

Styczen 2007 r.

W styczniu swiatowe indeksy gietdowe wykazywaty nadal tendencje zwyzkowsg, jako ze zaskakujaco
pozytywne wyniki ekonomiczne USA dodatkowo potwierdzity, Ze najwieksza gospodarka swiata po
niedawnych kiopotach przejdzie miekkie lagdowanie. Stopa zatrudnienia w USA i w Europie wzmacnia
poczucie bezpieczenstwa konsumentéw oraz sprzedaz detaliczng. Rynki energii zmienity staby kurs z
poczatku miesigca, poniewaz prognozy pogody zapowiadajgce ochiodzenie a takze lepsze dane
gospodarcze oraz ciecia produkcyjne OPEC zmienity relacje podazy i popytu na rynku tych débr.
Swiatowe rynki pieniezne i rynki obligacji utrzymaly w styczniu tendencje spadkowa pomimo
pozytywnego wydzwieku w sprawozdaniach gospodarczych. Bank of England zaskoczyt rynek
podwyzka stop procentowych, jako ze inflacia na rynku nieruchomosci wywotywata ogdéline
zaniepokojenie. Dolar zyskat dzieki dobrym wynikom gospodarczym i wiekszemu popytowi na towary
wysokiej jakosci na niekorzys¢ walut lokalnych. Cena jena oraz franka szwajcarskiego spadta z powodu
ich relatywnie stabych wynikdw. W tym samym czasie warto$¢ ziota i srebra wzrosta w wyniku
zwiekszonych obaw inflacyjnych. Ceny metali nieszlachetnych wykazaty trend boczny i nieznacznie
spadly po historycznych wzrostach odnotowanych w poprzednim roku, jako ze zapasy wzrosty z
powodu krotkoterminowego braku popytu. Ceny zboza wzrosty, kiedy USDA podata nizsze szacunki
produkcyjne. Cukier, kawa oraz bawetna stracily na wartosci, poniewaz poprawily sie prognozy
podazowe, podczas gdy mieso zyskato na wartosci z powodu zamieci zimowych oraz wyzszych
kosztéw paszy.

Luty 2007 r.

Swiatowe indeksy gietdowe utrzymaly trend zwyzkujacy na poczatku lutego, po czym nastapit
dramatyczny zwrot w dwoch ostatnich sesjach miesigca. Indeks Dow zakonczyt miesiac z 3%
spadkiem wskutek wzrostu sprzedazy spowodowanego niekorzystnym sprawozdaniem odnosnie
towarow trwatych, negatywnymi komentarzami bytego szefa Rady Rezerw Federalnych oraz staboscig
kredytéw hipotecznych drugiej klasy w USA. 27 lutego chinski indeks Shenzhen 300 stracit ponad 9%,
co zapoczatkowato ptynnos¢ indekséw na catym $wiecie. Na rynki energii, po styczniowym wzroscie, w
lutym silnie wptynety zamkniecia rafinerii, zta koniunktura oraz iracki problem atomowy, co
spowodowato ich niskie notowania. Swiatowe rynki obligacii i rynki pieniezne nabraty impetu z powodu
krachu na rynku papierow wartosciowych i rynku towarowym. Dolar stracit w poréwnaniu z euro, jako
ze w USA pojawity sie prognozy dotyczace spadku kursu w potowie i pod koniec roku. Poprawit sie kurs
jena dzieki znacznemu rozwinieciu strategii spekulacyjnych pod koniec miesigca, gdy rynki papierow
wartosciowych, towardw i inne rynki wschodzace odnotowywaty straty. W tym samym czasie notowania
ztota i srebra poprawity sie w ciggu catego miesigca w okresie stabosci dolara, zanim poddaty sie presji
sprzedajacych. Metale nieszlachetne utrzymaty sie przez caty miesigc na tym samym poziomie, przy
czym na pierwszym miejscu byt nikiel, poniewaz gwattownie spadty jego zapasy. Zboze odnotowato
wzrost, co poprawito notowania transakcji terminowych typu futures na bydio podczas gdy koszty
wktaddw stale wzrastaty. Wartos¢ kakao wzrosta z powodu utrzymujgcego sie na dobrym poziomie
popytu, natomiast kawa i cukier stracity na wartosci z powodu silnych opadéw w Brazylii.



Marzec 2007 r.

Indeksy swiatowe réznie sobie radzity w marcu, przy czym Azja i Europa pokazaty sie od silnej strony,
podczas gdy rynek USA pozostawat w tyle. Rynki azjatyckie kwitty dzieki sile i niezwyktemu wybiciu sie
na rynku akcji chinskich spétek, podczas gdy gietdy europejskie otrzasnely sie z wpltywu
zréznicowanych danych gospodarczych oraz wzrostu kurséw i zanotowaly znaczne zyski. Indeksy
amerykanskie zakonczyty miesigc niemalze na poziomie poczatkowym, jako ze stabos$¢ rynku
nieruchomosci i wzrost rynkéw energii wstrzymaty zyski. Na rynkach energii odnotowano wzrost
wiekszy niz w lutym z powodu ktopotdéw z rafineriami oraz zatrzymania brytyjskich marynarzy przez Iran
w Zatoce Perskiej, ktére wywotato niepewnos¢ geopolityczna. Swiatowe rynki pieniezne i rynki obligacii
stracity to, co zyskaty pod koniec lutego, poniewaz wzrost na rynkach wzmégt obawy inflacyjne.
Wartos¢ dolara spadta w stosunku do euro oraz europejskich rynkéw wschodzacych, jako ze ECB
podnidst kursy i zasygnalizowat mozliwos¢ dalszych podwyzek w czerwcu. Rynki w Australii i Nowej
Zelandii takze odnotowaty wzrost. W tym samym czasie ztoto i srebro odnotowaly pierwsze straty
spowodowane staboscig dolara oraz niepewnoscig geopolityczng. Metale nieszlachetne utrzymaty
kurs, przy czym miedz odnotowata wzrost spowodowany popytem z Chin. Zboze utracito to, co zostato
osiggniete wczesniej i zakonczyto miesigc na nieco nizszym poziomie, gdyz popyt na sadzenie
przekroczyt oczekiwania. Kakao wykazato wzrost przy stabej pogodzie, podczas gdy kawa | cukier
stracity na wartosci w obliczu stabilnych prognoz produkcyjnych.

Kwiecien 2007 r.

Swiatowe indeksy gietdowe wykorzystaty zyski z 2007 roku i zanotowaty znaczne zyski w kwietniu.
Europejskie gietdy papierow wartosciowych utrzymywalty silng pozycje a prym wiédt DAX (+6,7%) na
tle bardzo pozytywnych sprawozdan gospodarczych. Szwajcaria i Szwecja podskoczyly rowniez o
okoto 6%. W Azji, Korei, Australii i Singapurze rynki odnotowaty wzrost dotad niespotykany, podczas
gdy amerykanski Dow Jones wzrést do ponad 13.000 po raz pierwszy w historii. Kontrakty terminowe
typu futures na benzyne wzrosty o 8,5% z powodu probleméw z rafineriami, co spowodowato
mniejsze zyski przed samym sezonem. Kontrakty terminowe typu futures na rope wykazaty trend
boczny, jako ze trudnosci geopolityczne zréwnowazyly rosnace rezerwy amerykanskie. Swiatowe
rynki pieniezne i rynki obligacji wykazaty spadek, poniewaz zasoby skarbowe panstw europejskich
wskazywaty na silne pozycje gospodarek oraz inflacyjne zatrudnienie. Warto$¢ dolara obnizyta sie w
stosunku do niemal wszystkich walut swiatowych, poniewaz tagodny indeks wzrostu cen towarow i
ustug konsumpcyjnych oraz niskie PKB wyhamowaty nadzieje na wzrost kurséw. Metale szlachetne
zakonczyty miesigc na prawie takim samym poziomie jak poczatkowy, po dynamicznym starcie
wywotanym poszukiwaniem przez inwestoréow wiekszej wartosci wzglednej dolara, co miato
negatywny wplyw na gietde amerykanskag. W tym samym czasie metale nieszlachetne nadal
wykazywaty wzrost wartosci, poniewaz ekspansja ekonomiczna Chin i Europy powodowata
zmniejszenie ich rezerw. Rynki zbdz mialy nadal tendencje spadkowa po zaskakujacych danych
USDA opublikowanych w poprzednim miesigcu, podczas gdy kawa cukier i baweina odnotowaty
nieznaczny spadek w wyniku wspaniatych prognoz produkcyjnych.

Maj 2007 r.

Indeksy gietd Swiatowych utrzymaty tendencje wzrostowg w maju, kiedy wszystkie regiony
odnotowaty znaczne zyski. Indeks koreanski Kospi odnotowat wzrost i tak juz pozytywnej tendencji,
ktéra rozpoczeta sie, gdy rzadowy fundusz emerytalny ogtosit podwyzszenie alokacji kapitatu. Indeks
Dow Jones osiggnat niespotykang od dawna wartosc¢, podczas gdy niemiecki indeks DAX poszybowat
w gére jak nigdy dotad. Rynki energii zakohczyty miesigc wahaniami wartosci, jako Zze staba
produkcja rafinerii wsparta produkty a rosngce zapasy wpltynely na sytuacje ropy. Niepewnos¢
geopolityczna dodatkowo wzmogta te tendencje. Swiatowe rynki kapitatowe i rynki obligacji wykazaty
nieznaczny spadek, poniewaz panstwa europejskie odnotowaly kolejny korzystny gospodarczo
miesigc. Pozytywne informacje z amerykanskiej Agencji Rezerw Federalnych dotyczace oczekiwan w
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zakresie wynikdw gospodarczych spowodowaty spadek wartosci amerykanskich papierow dtuznych.
Dolar ozywit sie w stosunku do euro w Swietle zmniejszonego ryzyka rynkowego gospodarki USA,
podczas gdy dolar kanadyjski osiggnat najlepsze w ciggu ostatnich 30 lat wyniki spowodowane
pozytywnymi wskaznikami PKB. Metale szlachetne stracity na wartosci w wyniku negatywnej reakgji
na przyspieszenie na rynkach akgcji, tymczasem metale nieszlachetne odnotowaty wahania cen za
wyjatkiem mocnej pozycji otowiu. Ceny zboza, kawy oraz kakao wzrosty w zwigzku z prognozami
pogody i ogdlnie ograniczonymi dostawami, natomiast bawetna i cukier wykazaty znizkowg tendencje
kurséw, jako ze niskie ceny byty bodZzcem dla zwiekszonego popytu.

Czerwiec 2007 r.

Pod koniec czerwca indeksy gietd amerykanskiej i europejskiej ulegty chaotycznym wahaniom,
podczas gdy kilkanascie indekséw z rejonu Azji odnotowato znaczne zyski podobne do tych
osiggnietych w 2007 r. W potowie miesigca w USA pojawity sie zndéw obawy przed kryzysem
subprime na rynku hipotecznym, co doprowadzito do ograniczenia zyskéw. Rosngce stopy
procentowe i waluty ostabity pewnosé¢ inwestoréw w Europie. Rynek azjatycki odnotowat nieprzecietne
wyniki eksportowe osiggajac wysokie zyski w Chinach, na Tajwanie i w Hong Kongu, przewyzszajac
tym samym prognozowane dochody. Ropa naftowa przyczynita sie do wzrostu zyskéw na
ograniczonym w surowce rynku paliwowym gtownie za sprawg obaw geopolitycznych, przy czym
odnotowano gwattowny spadek gazu ziemnego w zwigzku z chtodng pogodg w USA. Na swiatowych
rynkach pienieznych i obligacyjnych prowadzono wielostronne transakcje przynoszace straty, gdyz
centralni bankierzy na catym $wiecie podnosili oprocentowanie w odpowiedzi na stabilny wzrost i
obawy przed inflacja. Dolar ulegat wahaniom, prébujac konkurowaé z jenem, podczas gdy stat sie
bardzo staby w Australii i Nowej Zelandii, poniewaz $wiatowi gracze raz jeszcze udowodnili swoje
duze zaufanie do strategii spekulacyjnych. Metale szlachetne po raz kolejny poszty w dot z powodu
obaw przed popytem fizycznym oraz rosngcych zyskéw z obligacji. Ponownie zmniejszyt sie eksport
otowiu z Chin. Nikiel zmniejszyt swg warto$¢ w zwigzku z rosngcymi zapasami tego metalu. Pszenica,
kakao i bawetna wzmocnity sie dzieki ztym warunkom pogodowym, podczas gdy soja zareagowata
pozytywnie na raport USDA. Wieprzowina przyczynita sie do spadku miesa z powodu rosnacych
zapasow, ktére zawazyly na jej wartosci.

Lipiec 2007 r.

Rynek $wiatowego kapitatu zakohczyt miesigc spadkiem po uprzednich czestych fluktuacjach.
Pozytywne $wiatowe wyniki dotyczace przychodoéw potgczone z tagodnymi wskaznikami inflacji
wywindowaty wiele indekséw na rekordowe poziomy. Jednakze warto$¢ papieréw wartosciowych
zabezpieczonych hipotekg umniejszona przez agencje ratingowe oraz wynikajaca z tego likwidacja
wielu funduszy i pozyczkodawcow w tym sektorze wyprzedzity ostrg korekte na globalnym rynku
kapitatowym, po tym jak inwestorzy wybrali relatywnie bezpieczniejsze obligacje rzadowe.
Oprocentowane krotkoterminowe i dtugoterminowe kontrakty futures poszty w gére, pomimo podwyzki
oprocentowania w Anglii, Chinach i Nowej Zelandii w zwigzku z pojawieniem sie coraz wiekszych
obaw dotyczacych kryzysu subprime. Podobnie jak pod koniec lutego, jen nie ulegt zadnym zmianom,
gdyz handlowcy wycofali jego duze ilosci, w celu ulokowania ich w bardziej optacalnych aktywach na
catym swiecie, ktore byty finansowane z pozyczek przynoszacej niskie zyski japonskiej waluty. Indeks
dolarowy poszedt w goére, pomimo wczesniejszego spowodowania kryzysu amerykanskiego, po tym
jak handlowcy zlikwidowali diugoterminowe pozycje odzwierciedlajace spowolnienie ekonomiczne na
rozwijajacych sie rynkach. Ropa naftowa osiggneta rekordowo wysoki poziom w zwigzku ze
wzrostowymi miedzynarodowymi danymi popytowymi/ podazowymi agencji IEA, podczas gdy miedz i
otéw nie ulegly globalnym obawom przed spowolnieniem dzieki zadziwiajaco duzemu popytowi.
Kakao, kukurydza i soja odnotowaty spadek w okresie deszczowym w regionach rozwijajacych sie a
kontrakty futures na cukier, pszenice i zywy inwentarz cieszyly sie Swietnym popytem.

Sierpien 2007 r.

W sierpniu panowat spokdj na swiatowych rynkach kapitatowych, natomiast w polowie miesigca
odnotowano spadek transakcji spowodowany obawag przed rozprzestrzenieniem sie globalnego
kryzysu kredytowego. Jednakze wyniki akcji okazaty sie pozytywne pomimo spadkéow w potowie
miesigca oraz dzieki dziataniom rzadu w celu zwiekszenia ptynnosci. Rzad amerykanski obnizyt stope
dyskontowg a gtéwne banki centralne wprowadzity duze sumy gotowki na rynki pieniezne, aby
zmniejszy¢é obawy we wszystkich branzach ekonomii. Swiatowe rynki obligacyjne i pieniezne
potaczyly sity po tym, jak putapka kredytowa odcisneta ogromne pietno na konsumentach i
inwestorach dziatajacych w Stanach, Europie i Japonii. Oczekiwania wobec podwyzki oprocentowania
zmniejszaty sie, ze wzgledu na spokojne wskazniki inflacji oraz wstrzemiezliwo$¢ bankierow
spowodowang kryzysem kredytowym. Na rynku walut w dalszym ciggu funkcjonowata strategia
spekulacyjna zapewniajgca bezposrednie wsparcie jenowi oraz posrednie wsparcie dla dolara
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kosztem rynkéw rozwijajgcych sie. Metale szlachetne ulegaty cigglym wahaniom, spowodowanym
tym, Ze inwestorzy w srodku miesigca zaczeli likwidowa¢ pozycje z obawy przed kryzysem subprime.
Metale nieszlachetne odnotowaty spadek z powodu niezadowalajgcych amerykanskich wskaznikéw
budownictwa mieszkalnego oraz rosngcych zapasow. Na rynkach energetycznych odnotowano mniej
transakcji z powodu obaw makroekonomicznych oraz korzystnej pogody. Pszenica kontynuowata
trend wzrostowy pomimo prognoz dotyczacych zmniejszenia $wiatowej produkcji, natomiast kawa,
kakao i bawetna odniosty znaczne straty w zwigzku ze dobrymi warunkami atmosferycznymi.

Wrzesien 2007 r.

Swiatowy rynek kapitatowy wykazat wzrost we wrzesniu w wyniku wysitkéw bankéw centralnych w
kierunku ztagodzenia kryzysu ptynnosci. Amerykanska Agencja Rezerw Federalnych zareagowata
stanowczo obcinajgc stopy o 50 punktéw bazowych, co przywrdcito zaufanie do najwiekszej
gospodarki $wiata. Indeks Dow Jones zblizyt sie pod wzgledem wartoéci do najlepszych wynikow w
historii pod koniec miesigca. Azjatyckie gietdy, na czele z Indiami i Hongkongiem, odnotowaty takze
nieznaczny wzrost. Swiatowe rynki obligacji wcze$nie nabraty sit pomimo obaw o $wiatowa recesje;
jednakze agresywne dziatania podjete przez amerykanskg Agencje Rezerw Federalnych zniwelowaty
te obawy, co spowodowato nieznaczng korekte w dét. Dolar takze odnotowat spadek wartosci, co
potwierdzito jego tendencje spadkowa, jako ze rynek dostosowywat sie do dalszych prognoz odnosnie
cie¢ w US. Euro oraz dolar australijski osiggnety niespotykane dotgd wartosci podczas gdy dolar
kanadyjski osiagnat warto$¢ wyzszg od nominalnej po raz pierwszy od 30 lat. Ceny towaréw wzrosty
o kwote najwyzszg od 32 lat, poniewaz warto$¢ dolara spadia w krétkim czasie. Aspekty
geopolityczne oraz popyt nadal sprzyjaty rynkom energii, podczas gdy ztoto i srebro skupito na sobie
zainteresowanie jako alternatywa inwestycyjna dla dolara. Jesli chodzi o metale nieszlachetne, miedz
i otdw poprawity wyniki w zwigzku z obiecujagcymi prognozami odnosnie popytu. Pszenica
kontynuowata tendencje zwyzkowg zwigzang z prognozami zmniejszonej produkcji, podczas gdy
kawa i kakao ruszyly do przodu w zwigzku z negatywnymi prognozami pogody.

Pazdziernik 2007 r.

Swiatowe indeksy gietdowe utrzymaty tendencie zwyzkowa w pazdzierniku, pomimo obaw
dotyczacych kryzysu kredytowego. Azjatyckie gietdy, z chihska, tajwanskg oraz Hang Seng na czele,
poprawity jeszcze swoje wysokie wyniki, podczas gdy znaczne zyski ptynace z technologii oraz ciecia
stop przez amerykanska Agencie Rezerw Federalnych nadaty tempa zyskom z Nasdaq. Swiatowe
rynki finansowe i obligacji utrzymaly niespieszng tendencje zwyzkowg przy zawodzie, jaki sprawity
amerykanskie wyniki rynku nieruchomosci oraz débr trwatych zwiekszajac oczekiwania odnosnie cie¢
stop ze strony amerykanskiej Agencji Rezerw Federalnych i ostudzitly oczekiwania dotyczace
zwiekszenia stop w Europie i Japonii. Dolar ponownie stracit na wartosci przy spodziewanych
nizszych wynikach, podczas gdy waluty wspierane przez rynki towarowe w Kanadzie, Brazylii oraz
Australii nadal cieszyty sie wysokimi notowaniami, jako Ze zwiekszony wzrost gospodarczy
podwyzszyt oczekiwania. Rynki energii odnotowaty wzrost spowodowany napieciem turecko-
kurdyjskim w potnocnym Iraku oraz natozeniem amerykanskich sankcji gospodarczych na Iran. Ztoto
osiggneto najwyzsze od 27 lat wartosci z powodu wzmozonych napie¢ geopolitycznych oraz stabosci
dolara. Indeks miedzi spadt w wyniku stabych wynikéw rynku nieruchomosci w USA, podczas gdy
otéw nadal kontynuowat historyczny wzrost spowodowany zniszczeniami najwiekszej kopalni tej rudy
w Australii. Pszenica powrdcita po raz pierwszy od marca do poprzednich wynikéw z uwagi na
korzystng pogode i przewidywania przysztorocznych zbiorow. Kawa zakornczyla miesigc na nizszej
pozycji, jako ze pogoda w Brazylii i Wietnamie polepszyta sie pod koniec miesigca. Kontrakty
terminowe typu futures na bydito hodowlane oraz trzode chlewng zakonczyty miesigc z wynikiem
nieco nizszym, poniewaz eksport z USA niespodziewanie sie zmniejszyt.

Listopad 2007 .



Swiatowe indeksy gietldowe zmienity kurs w listopadzie, gdy powrdcity obawy o kryzys kredytowy
wsrod informacji o zwigkszonych stratach najwiekszych $Swiatowych bankéw. Dane odnosnie do
zatrudnienia na swiecie wspomogly rynki gietdowe, jednak zmniejszone zaufanie konsumentéw i
inwestoréw doprowadzito do znacznych strat indekséw S&P500, Hang Seng, Nikkei oraz DAX.
Swiatowe rynki kapitatowe i obligacji kontynuowaty staty wzrost, jako ze wzrosly oczekiwania
przyszitych cie¢ stop wskutek delikatnosci amerykanskiego rynku nieruchomosci oraz informagiji
amerykanskiej Agencji Rezerw Federalnych swiadczacych o utrzymujgcej sie stabosci gospodarki
amerykanskiej. Euro poprawito notowania osiggajac rekordowe ceny wskutek utrzymania polityki
przez ECB. Wschodzace rynki przeszty krétki okres stabosci spowodowany globalng niepewnoscig
gospodarcza. Rynki energii zakonczyty miesigc z nizszymi notowaniami po osiggnieciu niespotykanie
wysokich wynikow w pierwszej czedci miesigca. Globalna niepewnosé gospodarcza oraz wzglednie
tagodna pogoda przebity silne prognozy popytowe i spowodowaly ogdlny spadek wartosci. Ztoto
zakonczyto miesigc stabiej z powodu spadku energii na rynkach, co ograniczyto ich wartos¢ jako
zabezpieczenia inflacyjnego. Warto§¢ metali nieszlachetnych na krotko spadia wskutek
krotkoterminowego spadku chinskiego popytu oraz utrzymujacej sie stabosci na amerykanskim rynku
nieruchomosci. Rynek zb6z ruszyt do géry w obliczu silnego popytu eksportowego zwigzanego z
niskimi od pewnego czasu notowaniami dolara amerykanskiego, podczas gdy notowania miesa
spadly z powodu oczekiwanego popytu swigtecznego nizszego niz standardowy.

Grudzien 2007 r.

Swiatowe indeksy gietdowe zakonczyly rok 2007 znacznymi zyskami pomimo niezadowalajacych
wynikdw w dalszej czesci roku i wzrastajgcej obawy spowodowanej amerykanskim kryzysem na
rynku kredytéw hipotecznych o najnizszym ratingu. Indeksy azjatyckie prowadzity w notowaniach,
podczas gdy wysoki wzrost rynku chinskiego wspart gospodarki od Australii po Koree. W ciagu
rocznego okresu niemiecki DAX ruszyt w gére o ponad 20% a amerykanski Nasdaq o 9,45%,
podczas gdy japonskie indeksy odnotowaty znaczne straty. Swiatowe rynki kapitatowe i obligacii
przez wiekszos¢ pierwszej potowy roku wykazywaly tendencje spadkowg przy wzrastajgcych
obawach inflacyjnych oraz prognozach stabilnego wzrostu. Jednakze amerykanski kryzys na rynku
kredytow hipotecznych o najnizszym ratingu zdominowat ten obszar w drugiej potowie roku
przynoszac stabilne zyski. Dolar nadal utrzymywat niespotykang dotad tendencje spadkowg w
odniesieniu do wiekszosci najwazniejszych walut $wiatowych przy dywersyfikacji inwestycji oraz
obiecujacym zysku spowodowanych gospodarkami panstw rozwijajacych sie oraz wschodzacych
znajdujgcymi sie pod wptywem rynku towarowego. Rynki energii poszybowatly w goére osiagajac
niespotykane dotad wartosci przy rosnacej niepewnosci geopolitycznej potaczonej ze stabilnym, cho¢
niezbyt spektakularnym popytem. Zioto takze zyskato, jako ze inwestorzy szukali zabezpieczenia
przed gteboka staboscig dolara i wzrastajaca inflacja. Produkty rolne z pszenicy, kukurydzy i soi
poprzez bawetne, kakao oraz kawe wykazaty wzrost wartosci przy wzmozonym zapotrzebowaniu na
bio-paliwa, ktére objeto znaczny procent ziem uprawnych.
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Sprawozdanie Niezaleznego Audytora

Do akcjonariuszy Quadriga SuperfundSicav 5, Allée Scheffer L-2520 Luksemburg

W zwigzku z wyznaczeniem nas przez coroczne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 7 maja
2007 r. na biegtego rewidenta zbadaliSmy zatgczone sprawozdanie finansowe Quadriga Superfund
Sicav (,SICAV”) oraz kazdego z jego subfunduszy, skfadajagce sie z zestawienia aktywdw netto oraz
portfela papierow wartosciowych na dzien 31 grudnia 2007 r., a takze zestawienia operacji i zmian
w aktywach netto za rok konczacy sie z tg datg oraz podsumowania istotnych zasad prowadzenia
rachunkowosci i innych not objasniajgcych do sprawozdan finansowych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu SICAV za sprawozdania finansowe

Zarzad SICAV ponosi odpowiedzialno$¢ za przygotowanie i rzetelng prezentacje niniejszych
sprawozdan finansowych zgodnie z wymogami prawnymi i nadzorczymi zwigzanymi z
przygotowaniem sprawozdan finansowych obowigzujgcymi w Luksemburgu. Odpowiedzialnos¢ ta
obejmuje: planowanie, wdrazanie i prowadzenie kontroli wewnetrznej zwigzanej z przygotowaniem i
rzetelng prezentacjg sprawozdan finansowych wolnych od powaznych nieprawidtowosci, niezaleznie
od tego czy przyczyna ich lezy w oszustwie czy tez btedzie, wyboér oraz zastosowanie odpowiednich
zasad prowadzenia rachunkowos$ci oraz dokonywanie szacunkéw ksiegowych uzasadnionych
okolicznosciami.

Odpowiedzialno$¢ ,,Réviseur d'Entreprises” [biegtego rewidenta]

Do zakresu naszej odpowiedzialnosci nalezy wyrazenie opinii na temat tych sprawozdan
finansowych w oparciu o przeprowadzone przez nhas badanie. Nasze badanie zostato
przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej przyjetymi przez
JInstitut des Réviseurs d'Entreprises". Wedtug tych standardow mamy obowigzek spetnia¢ wymagania
etyczne oraz zaplanowac i przeprowadzi¢ badanie w taki sposéb, aby uzyska¢ uzasadniong pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie wymaga zastosowania procedur, ktére pozwolg uzyska¢ dowody dotyczace kwot i ujawnien
zawartych w sprawozdaniach finansowych. To, jakie procedury zostang wybrane do tego celu zalezy
od oceny ,réviseur d'entreprises", facznie z oceng ryzyk istotnych nieprawidtowosci w
sprawozdaniach finansowych, niezaleznie od tego czy przyczyna ich lezy w oszustwie czy tez
btedzie. Przygotowujac tego rodzaju ocene ryzyk ,Réviseur d'Entreprises" bierze pod uwage
wewnetrzng kontrole odpowiednig do przygotowania i rzetelnej prezentacji sprawozdan finansowych
przez podmiot, aby stworzy¢ procedury kontroli odpowiednie dla danych okolicznosci, jednak nie w
celu wyrazenia opinii na temat efektywnosci kontroli wewnetrznej podmiotu. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad rachunkowosci oraz racjonalno$¢ szacunkow
ksiegowych dokonanych przez Zarzad, jak rowniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdan
finansowych.

JesteSmy zdania, Ze dowody zebrane podczas badania sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stworzy¢ podstawe dla sformutowania naszej opinii z badania.



QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta (ciag dalszy)

Opinia

Naszym zdaniem sprawozdania finansowe dajg prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowej
Quadriga Superfund Sicav i kazdego z jego subfunduszy na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz wynikéw
ich dziatania i zmian w ich aktywach netto na rok konczacy sie w tej dacie, zgodnie z wymogami
prawnymi i nadzorczymi Luksemburga zwigzanymi z przygotowaniem sprawozdan finansowych.

Dodatkowe informacje zawarte w sprawozdaniu rocznym zostaty sprawdzone w kontekscie
przekazanego nam upowaznienia, jednak nie zostaty poddane specjalnym procedurom kontrolnym
prowadzonym zgodnie z wyzej wymienionymi standardami. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii na
temat tychze informacji. Nie mamy jednak zadnych uwag do tych informacji w kontekscie sprawozdan
finansowych jako catosci.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Réviseur d'Entreprises

Luksemburg, 7 kwietnia 2008 r. Jean-Michel Pacaud
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Sprawozdanie finansowe na 31/12/07

Skonsolidowane FUTURES A / USD FUTURES A / EUR
Skonsolidowane FUTURES A / USD FUTURES A / EUR

Denominowane w
Uwagi USD

Sprawozdanie z aktywow netto
Aktywa

Portfel papierow wartosciowych po cenie zakupu 526 732 029,67
Niezrealizowany zysk z portfela 436 592 584,30
Portfel papieréw wartosciowych wg wartosci rynkowej 2 3398 910,25
Niezrealizowany zysk z instrumentéw finansowych  2d2g 439 991 494,55
Gotéwka w banku i depozyty u makleréw % 9 343 557,89
Inne aktywa 73641 955,44
Zobowigzania 3775021,79
Kredyt biezacy w banku 3114 188,13
Inne zobowigzania 96 960,75
Wartos¢ aktywow netto 3017 227,38
Sprawozdanie z operacji i zmian w aktywach 52361784154
netto
Dochdd z inwestycji i aktywdw
Optaty administracyjna, za zarzadzanie i doradztwo 4 20603 074,72
Optaty dla Depozytariusza i sub-depozytariusza 6 34817 426,91
Oprocentowanie banku 992 281,48
Ogodlne wydatki 507 911,65
Taxe d'abonnement 3 1738 173,96
Premia za wynik 4o 277 553,02
Wydatki tacznie 16 540 422,58
Wynik netto z inwestycji 54 873 769,60

Zrealizowany wynik netto z inwestycji w pap. wart. -34 270 694,88

Zrealizowany wynik netto z inst. finansowych 5 1705 221,78
| walut . 62 896 378,20
Zrealizowany wynik netto
Zmiany w niezrealizowanych zyskach (stratach) 30330 905,10
netto z:
Inwestycji w papiery wartosciowe 2414 730,30
Instrumentéw finansowych -84 306 378,98
Zmiana w aktywach netto zw. z operacjami -51 560 743,58
Subskrypcje (umorzenia) netto -159 035 510,91
Wzrost/spadek aktywow netto w ciggu roku 210 506 254,49
Aktywa netto na poczatek roku
Ponowna wycena skonsolidowanej Wartosci 697 957 355,01
Aktywdw netto na koniec roku 36 256 741,02
523 617 841,54

11

us

4152 219,23
3363 615,37
27432 87
3391 048,24
77763,32
653 823,51
29 584,16
25782,76
262 96
25519,80
4126 436,47

178 729,07
293 029,01
26 967,28
1581,58
18 663,73
232241
60 225,83

402 789,84
-224 060,77
16 647,55
502 029,12

294 615,90

17 287,32
-502 104,37

-190 201,15
-2 627 794,03
-2 817 995,18

6944 431,65
0,00
4126 436,47

EUR

23737171,49
19 259 091,86
137 274,76
19 396 366,62
276 057,37
3893 776,42
170 971,08
136 845,09
0,00

136 845,09

23 600 326,40

864 376,14
1523 144,65
47 280,99
13 767,44
89 242,61
12 592,54
427 280,63

2113 308,86
-1248932,72
78 152,07
998 297,73

-172 632482,92

113 366,60
-1192 105,07

-1251 221,39
6 933 636,38
5682 414,99

17917 911,41

0,00
23600 326,40

GCT FUTURES
USD

GCT FUTURES
USD

usD

151841 730,76
126 630 788,54
1158 179,98
127 788 968,52
2308 430,51
20668 671,77
1075 659,96
874 450,73
95,03

874 355,70
150 967 280,03

6347 941,19

10 983 737,75
302 253,07
107 408,44
511 627,56

86 926,39
3809 520,47

15 801 473,68
-9453 532,49

580 792,94
18713 321,24

9840 581,69

796 997,20
-31 446 117,95

-20 808 539,06
-103 194 051,55
-124 002 590,61

274969 870,64
0,00
150 967 280,03



GCT FUTURES

QUADRIGA SUPERFUND SICAV

FUTURES B / USD FUTURES B / EUR

FUTURES C / USD FUTURES C / EUR

EUR
EUR UsDh EUR UsSDh EUR
81117 991,84 20 834 467,31 45 777 807,89 72 796 822,66 37 606 135,98
67 228 707,38 17 146 007,02 39 026 802,30 59 911 504,73 30412 759,81
443 704,01 166 083,30 276 914,68 487 821,13 201 404,81
67 672 411,39 17 312 090,32 39 303 716,98 60 399 325,86 30 614 164,62
784 984,48 535 588,36 756 838,51 2253 679,43 1013514,43
12 088 330,74 2838 725,82 5381 732,07 9625 772,10 5709 703,49
572 265,23 148 062,81 335 520,33 518 045,27 268 753,44
503 262,75 157 361,67 260 566,36 415 053,14 214 426,56
37 039,97 42 076,22 0,00 0,00 0,00
466 222,78 115 285,45 260 566,36 415 053,14 214 426,56
80 614 729,09 20 677 105,64 45517 241,53 72 381 769,52 37 391 709,42

FUTURES B / USD

FUTURES B / EUR

FUTURES C / USD FUTURES C / EUR

USD EUR USsD EUR
3517 737,29 740 107,80 1507 662,45 2628 903,72 1383 774,11
5757 368,18 1184 581,85 2 470 902,48 4478 134,26 2393 102,07
152 738,44 39 628,23 70 827,66 123 319,47 68 880,80
87 803,28 58 384,18 27 841,44 90 392,20 40 511,93
292 308,76 67 420,90 134 191,89 210 003,70 116 318,47
45 809,26 947258 19 955,55 36 316,61 18 453,35
1 880 532,07 490 623,93 1497 147,34 3343 197,83 2197 930,06
8 216 559,99 1850 111,67 4220 866,36 8 281 364,07 4835 196,68
-4 698 822,70 -1110 003,87 -2713 203,91 -5 652 460,35 -3 451 422,57
399 793,16 67 029,36 -35 744,12 250 429,56 94 666,20
6 975 540,05 3239 999,80 4518 583,15 13513 921,34 5799 207,83
2676 510,51 | 2197 025,29 | 1769 635,12 | 8111 890,55 | 2442 451,46 |
231 351,40 127 645,94 245 234,96 379 955,45 152 418,07
-16 368 995,04 -2 455 759,60 -2 945 374,83 -11 147 824,57 -5819571,18
-13 461 133,13 -131 088,37 -930 504,75 -2 655 978,57 -3224 701,65
-48 080 044,75 -3599 499,59 15 839 011,83 -8 730 893,25 -2 464 679,06
-61 541 177,88 -3730587,96 14 908 507,08 -11 386 871,82 -5 689 380,71
142 155 906,97 24 407 693,60 30 608 734,45 83 768 641,34 43081 090,13
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

80 614 729,09

20 677 105,64

45517 241,53

72 381 769,52

37 391 709,42
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Kluczowe liczby zwiazane z ostatnimi 3 latami

Akcje klasy R
llo$¢ akcji
Wartos¢ netto na akcje

Akcje klasy |
llos¢ akciji
Warto$¢ netto na akcje

Akcje klasy Gold
llos¢ akciji
Warto$¢ netto na akcje

Akcje klasy R
llos¢ akcji
Wartos¢ netto na akcje

Akcje klasy R
llos¢ akcji
Wartos¢ netto na akcje

31/12/07
Aktywa netto

(Uwaga 1)

31/12/06
Aktywa netto

31/12/05

Aktywa netto
(Uwaga 1)

FUTURESA/USD

uUsb

4126 436,47

4 269,660
948,09

78,078
1004,13

6944 431,65

7078,843
981,01

8915 247,76

9 563,493
932,22

13

FUTURESA/EUR

EUR

23600 326,40

22 712,807
901,48

3466,114
901,64

17917 911,41

19 163,527
935,00

6 397 907,55

7 287,810
877,89

GCTRJUTURESUSD

150 967 280,03

62 225,590
2426,13

274 969 870,64

102 135,926 2
2692,20

359 853 788,53

151 239,994 2
2379,36

GCTRUTURESEUR

EUR

80614 729,09

47 952,577
1681,13

142 155 906,97

74 093,030 1
1918,61

18973311321

109 281,402 1
1736,19



QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Kluczowe liczby zwiazane z ostatnimi 3 latami

Akcje klasy R
llos¢ akciji
Warto$¢ netto na akcje

Akcje klasy |
llos¢ akciji
Warto$¢ netto na akcje

Akcje klasy Gold
llo$¢ akcji
Wartos¢ netto na akcje

Akcje klasy R
llos¢ akcji
Wartos¢ netto na akcje

Akcje klasy R
llos¢ akcji
Wartos¢ netto na akcje

31/12/07
Aktywa netto

(Uwaga 1)

31/12/06
Aktywa netto

(Uwaga 1)

31/12/05

Aktywa netto
(Uwaga 1)

FUTURESA/USD

uUSD

20 677 105,64

18 058,460
998,45

2 448,323
998,56

193,558
1042,78

24 407 693,60

23 653,119
1031,90

15988 881,70

17 977,492
889,38
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FUTURESA/EUR

EUR

45517 241,53

36 444,773
861,76

16 371,471
861,90

30 608 734,45

33 470,382
914,50

9523 179,39

11 862,357
802,81

GCTRJUTURESUSD

72 381 769,52

70 390,689
977,86

3 627,009
978,71

83768 641,34

81 369,311
1029,49

64 257 124,26

74 667,400
860,58

GCTRUTURESEUR

EUR

37 391 709,42

32 095,505
860,91

11 333,758
861,17

43 081 090,13

45 656,909
943,58

25280184,91

30 854,799
819,33



QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES A/ USD

Portfel papierow wartosciowych na 31/12/07

Denominowane w USD

Tlos¢ Warto$¢ nominalna Warto$¢é rynkowa aktywow netto w %
Waluta
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie EUR 978049.40  23.70
papieréw wartosciowych 97804940 2370
EUR . )
670 000 BRD 3,00 06-08 14/03A EUR 978049,40 23,70

Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych 24129984 58,48

1885634,48 45,70

usD
1900 000 US TREASURY BILLS -08 28/02U uSD 188563448 45,70
CHF 527364,36 12,78
250 000 SWISS T-BILL -08 10/01U CHF 220100,16 5,33
350 000 SWISS T-BILL -08 20/03U CHF 30726420 7,45

3391,048,24 82,18
Portfel papieréw wartosciowych tacznie
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES A/EUR

Portfel papierow wartoSciowych na 31/12/07

Denominowane w EUR

Tlos¢ Warto$¢ nominalna

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

EUR
5675000 BRD 3,00 06-08 14/03A
Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych
usD
15 620 000 US TREASURY BILLS -08 28/02U
CHF
2700000 SWISS T-BILL -08 10/01U
2500 000 SWISS T-BILL -08 20/03U

Portfel papieréw wartosciowych tacznie

16

Waluta

EUR

usD

usbD

CHF
CHF

Wartos¢ rynkowa aktywow netto w %

5666 170,44
5666 170,44
5666 170,44

13730 196,18
10 603 208,19

10 603 208,19
3126 987,99

1625 846,27
1501 141,72
19 396 366,62

24,01
24,01
24,01

58,18
44,93

44,93
13,25

6,89
6,36
82,19



QUADRIGA SUPERFUND SICAV GCT FUTURES USD

Portfel papierow wartoSciowych na 31/12/07

Denominowane w USD

Tlos¢ Warto$¢ nominalna

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych
EUR
23875000 BRD 3,00 06-08 14/03A

Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych

USD
69 900 000 US TREASURY BILLS -08 28/02U
CHF
15100 000 SWISS T-BILL -08 10/01U
11700 000 SWISS T-BILL -08 20/03U

Portfel papieréw wartosciowych tacznie

17

Waluta

EUR

usbD

CHF
CHF

Wartos¢ rynkowa aktywow netto w %

34852 133,85

34852 133,85
34 852 133,85

92 936 834,67

69 371 354,82
69 371 354,82

23565 479,85
13294 076,74

10271 403,11

127 788 968,52

23,09

23,09
23,09

61,56

45,95
45,95

15,61
8,81

6,80

84,65



QUADRIGA SUPERFUND SICAV GCT FUTURES EUR

Portfel papierow wartoSciowych na 31/12/07

Denominowane w EUR

Tlos¢ Warto$¢ nominalna

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych
EUR
18 845 000 BRD 3,00 06-08 14/03A

Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych

usb
54 250 000 US TREASURY BILLS -08 28/02U
CHF
10 650 000 SWISS T-BILL -08 10/01U
9 350 000 SWISS T-BILL -08 20/03U

Portfel papieréw wartosciowych tacznie

18

Waluta

EUR

usbD

CHF
CHF

Wartos¢ rynkowa aktywow netto w %

18 815 679,63

18 815 679,63
18 815 679,63

48 856 731,76

36 829 401,75
36 829 401,75

12 027 330,01
6413 059,97
5614 270,04
67672 411,39

23,34

23,34
23,34

60,61

45,69
45,69

14,92
7,96
6,96
83,95



QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES B / USD

Portfel papierow wartoSciowych na 31/12/07

Denominowane w USD

Tlos¢ Warto$¢ nominalna Warto$¢é rynkowa aktywow netto w %
Waluta

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie

iy . 488294817 23,62
papieréw wartosciowych

EUR 488294817 2362
3345000 BRD 3,00 06-08 14/03A EUR 488294817 2362
Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych 12429142,15 60,11
usD

9510000 US TREASURY BILLS -08 28/02U usD 943940619 4565
943940619 4565

CHF
298973596 14,46
1950 000 SWISS T-BILL -08 10/01U CHF 1716 784,29 8,30
1450 000 SWISS T-BILL -08 20/03U CHF 1272 951,67 616
Portfel papieréw wartosciowych tacznie 17312090,32 83,73

19



QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES B/ EUR

Portfel papierow wartoSciowych na 31/12/07

Denominowane w EUR

los¢ Warto$¢ nominalna

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

EUR

10 940 000 BRD 3,00 06-08 14/03A
Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych

usD
32 375000 US TREASURY BILLS -08 28/02U
CHF
5700 000 SWISS T-BILL -08 10/01U
4950000 SWISS T-BILL -08 20/03U

Portfel papieréw wartosciowych tacznie

20

Waluta

EUR

usb

usbD

CHF
CHF

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

10922 978,78

10922 978,78
10922 978,78

28 380 738,20

21976 109,44
21976 109,44

6404 628,76
3432 368,16

2972 260,60

39303 716,98

24,00

24,00
24,00

62,35

48,28
48,28

14,07
7,54

6,53

86,35



UADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES C/USD

Portfel papierow wartoSciowych na 31/12/07

Denominowane w USD

Tlos¢ Warto$¢ nominalna Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %
. .. : ] o Waluta 17035 577,06 2354
Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych 17035577,06 2354
EUR 17035 577,06 2354
11 670 000 BRD 3,00 06-08 14/03A EUR
43363 748,80 59,91
Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych
UsD 33869 178,54 46,79
34125000 US TREASURY BILLS -08 28/02U UsD 33869 178,54 46,79
CHF 9494 70,264 1312
5300 000 SWISS T-BILL -08 10/01U CHF 466613290 6:45
5500 000 SWISS T-BILL -08 20/03U CHF 4828 437,36 6,67
Portfel papieréw wartosciowych tacznie 60 399 325,86 8345
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES C/EUR

Portfel papierow wartoSciowych na 31/12/07

Denominowane w EUR

Tlos¢ Warto$¢ nominalna

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych

EUR
8940 000 BRD 3,00 06-08 14/03A
Zbywalne papiery wartosciowe notowane na innych rynkach regulowanych
usD
25350 000 US TREASURY BILLS -08 28/02U
CHF
3450000 SWISS T-BILL -08 10/01U
4000000 SWISS T-BILL -08 20/03U

Portfel papieréw wartosciowych tacznie

22

Waluta

EUR

usbD

CHF
CHF

Warto$¢ rynkowa aktywow netto w %

8926 090,52

8926 090,52
8 926 090,52

21688 074,10

17 208 761,65
17 208 761,65

447931245
2077 485,69

2401 826,76

30614 164,62

23,87

23,87
23,87

58,00

46,02
46,02

11,98
5,56

6,42

81,87



QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES A/ USD

Podziat geograficzny

Podzial wedlug panstw
USA

Niemcy

Szwajcaria

Podziat gospodarczy

Podzial wedlug sektorow
Panstwa i administracja centralna

23

% aktywéw netto

45,70
23,70
12,78

82,18

% aktywoéw netto
82,18

82,18



QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES A/EUR

Podziat geograficzny

Podzial wedlug panstw
USA

Niemcy

Szwajcaria

Podziat gospodarczy

Podzial wedlug sektorow
Panstwa i administracja centralna

24

% aktywéw netto

44,93
24,01
13,25

82,19

% aktywoéw netto
82,19

82,19



QUADRIGA SUPERFUND SICAV GCT FUTURES USD

Podziat geograficzny

Podzial wedlug panstw
USA

Niemcy

Szwajcaria

Podziat gospodarczy

Podzial wedlug sektorow
Panstwa i administracja centralna

25

% aktywéw netto

45,95
23,09
15,61

84,65

% aktywoéw netto
84,65

84,65



QUADRIGA SUPERFUND SICAV GCT FUTURES EUR

Podziat geograficzny

Podzial wedlug panstw
USA

Niemcy

Szwajcaria

Podziat gospodarczy

Podzial wedlug sektorow
Panstwa i administracja centralna

26

% aktywéw netto

45,69
23,34
14,92

83,95

% aktywoéw netto
83,95

83,95



QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES B / USD

Podziat geograficzny

Podzial wedlug panstw
USA

Niemcy

Szwajcaria

Podziat gospodarczy

Podzial wedlug sektorow
Panstwa i administracja centralna

27

% aktywéw netto

45,65
23,62
14,46

83,73

% aktywoéw netto
83,73

83,73



QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES B/ EUR

Podziat geograficzny

Podzial wedlug panstw
USA

Niemcy

Szwajcaria

Podziat gospodarczy

Podzial wedlug sektorow
Panstwa i administracja centralna

28

% aktywéw netto

48,28
24,00
14,07

86,35

% aktywoéw netto
86,35

86,35



QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES C/USD

Podziat geograficzny

Podzial wedlug panstw % aktywow netto
USA 46,79
Niemcy 23,54
Szwajcaria 13,12
83,45
Podziat gospodarczy
Podzial wedlug sektorow % aktywow netto
Panstwa i administracja centralna 83,45
83,45
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV FUTURES C/EUR

Podziat geograficzny

Podzial wedlug panstw
USA

Niemcy

Szwajcaria

Podziat gospodarczy

Podzial wedlug sektorow
Panstwa i administracja centralna

30

% aktywoéw netto

46,02
23,87
11,98

81,87

% aktywoéw netto
81,87

81,87



Uwagi do sprawozdan finansowych
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Uwagi do sprawozdan finansowych
1. UWAGI OGOLNE

a) Quadriga Superfund Sicav (,Fundusz") jest funduszem inwestycyjnym dziatajagcym zgodnie z
czescig Il ustawy luksemburskiej z dnia 20 grudnia 2002 r. jako Société Anonyme,
kwalifikujgcym sie jako Société d'Investissement a Capital Variable.

b) Na dzien 31 grudnia 2007 Fundusz posiada osiem subfunduszy (,Subfundusze"), z ktérych
sze$C prowadzi zapisy na akcje:

Quadriga Superfund Futures A/USD denominowane w USD
Quadriga Superfund Futures A/EUR denominowane w EURO
Quadriga Superfund Futures B/USD denominowane w USD
Quadriga Superfund Futures B/EUR denominowane w EURO
Quadriga Superfund Futures C/USD denominowane w USD
Quadriga Superfund Futures C/EUR denominowane w EURO

Dnia 15 lutego 2007 r. rozpoczeta sie sprzedaz nastepujacych klas akgji:
- Akcje klasy [: przeznaczone dla inwestoréw instytucjonalnych;

- Akcje klasy Gold: wartos¢ aktywow netto klasy Gold jest zabezpieczona przed fluktuacjg ceny ziota
przez finansowe kontrakty terminowe typu futures i forwards na kontrakty na ztoto.

Po rozpoczeciu sprzedazy tych nowych klas akcji, akcje kapitalizacyjne zostaty ponownie poddane
denominacji na akcje klasy R.

Akcje klasy R oraz | sg dostepne dla wyzej wymienionych subfunduszy a akcje klasy Gold SA jedynie
dla Quadriga Superfund Futures A / USD oraz Quadriga Superfund Futures B / USD.

Dwa Subfundusze zamknety zapisy na akcje dnia 31 marca 2005r.:

Quadriga Superfund GCT Futures USD denominowany w USD

Quadriga Superfund GCT Futures EUR denominowany w EURO

2. ISTOTNE ZASADY PROWADZENIA RACHUNKOWOSCI

Fundusz prowadzi ksiegi i rejestry kazdego z Subfunduszy w jego odpowiedniej walucie i
przygotowuje taczne sprawozdanie finansowe w USD (waluta kapitatu zakladowego). Sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane zgodnie z obowigzujgcymi w Luksemburgu wymogami prawnymi i
nadzorczymi.

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszy Quadriga Superfund Sicav zostata okreslona na podstawie
kontrakiéw na papiery wartosciowe, kontraktow walutowych typu forward oraz pozycji futures na
dzieh 31 grudnia 2007 r. oraz na podstawie cen zamkniecia tychze transakcji na ten sam dzien..

a) Wartos¢ Aktywow Netto

Wartos¢ Aktywow Netto kazdego Subfunduszu dla akcji klasy R oraz Gold jest obliczana na pierwszy
Dzien Roboczy kazdego miesigca w Luksemburgu (,Dzien Wyceny ").

Dla akgji klasy | wartos¢ aktywow netto kazdego Subfunduszu jest obliczana w $rode kazdego
tygodnia, o ile jest to Dzieh Roboczy lub w Dniu Roboczym nastepujacym bezposrednio po srodzie
oraz pierwszego Dnia Roboczego kazdego miesiaca (,Dzien Wyceny ").

b) Przeliczanie walut obcych

Do przygotowania tacznego sprawozdania finansowego w USD, sprawozdania kazdego z
Subfunduszy wyrazonego w walutach innych niz USD zostaly przeliczone po kursie obowigzujagcym
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na dzien 31 grudnia 2007 r. Sprawozdanie tgczne zostatlo utworzone poprzez arytmetyczne
zsumowanie wszystkich Subfunduszy.

Inwestycje tak jak inne aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursach
obowigzujacych na dzien 31 grudnia 2007 r. Przeliczanie na walute obcg w ciggu roku odbywa sie na
podstawie kursow obowigzujacych na dzien transakcji. Zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z
wymiany sg uwzglednione w sprawozdaniach z operacji.
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Uwagi do sprawozdan finansowych

Ponizsze kursy wymiany zostaty zastosowane do wymiany na dzieh 31 grudnia 2007 r.

11AUD = 0,87803 USD 1 JPY = 0,00895 USD
11CAD = 1,01320 USD 1 KRW = 0,00107 USD
11CHF = 0,88328 USD 1 MYR = 0,30239 USD
11EUR = 1,46205 USD 1 PLN = 0,40661 USD
11GBP = 1,99067 USD 1 SEK = 0,15472 USD
11HKD = 0,12825 USD 1 SGD = 0,69471 USD
11IDR = 0,00011 USD 1 ZAR = 0,14632 USD
11INR = 0,02537 USD

Kurs zastosowany do skonsolidowanego sprawozdania zamieszczony na stronie 10 niniejszego
sprawozdania rézni sie od powyzszego kursu i wynosi: 1 EUR = 1.47210 USD

¢) Zbywalne papiery wartosciowe

Papiery wartosciowe zawarte w portfelu, notowane na gietdzie badz oferowane na Rynku
Regulowanym bedg wybierane na podstawie najbardziej aktualnej ceny zakupu, po jakiej oferowane
sgq te papiery, okreslonej przez zrédto wyceny zatwierdzone przez Zarzad. Jesli takie ceny nie
odpowiadajg rzeczywistej wartosci rynkowej papierow wartosciowych, to te papiery wartosciowe, jak
réwniez wszystkie papiery wartosciowe zawarte w portfelu, ktére nie sg w ten sposdb notowane na
gietdzie bgdz oferowane, zostang wycenione na podstawie racjonalnych dajgcych sie przewidzie¢ cen
sprzedazy, okreslonych w sposéb ostrozny, w dobrej wierze, przez i pod kierunkiem Zarzadu.

Obligacje skarbowe oraz bony skarbowe zawarte w portfelu sg przez Fundusz utrzymywane jako
zabezpieczenie kontraktow terminowych typu futures i forward.

d) Instrumenty pochodne

Wartos¢ kontraktow terminowych typu forward czy kontraktéw na opcje oferowanych na gietdach badz
innych Rynkach Regulowanych bedzie okreslana na podstawie najbardziej aktualnych cen
rozliczeniowych tych kontraktéw na danej gietdzie lub danym Rynku Regulowanym, na ktérych
konkretny kontrakt jest oferowany, pod warunkiem, ze jesli kontrakt terminowy typu futures, forward
czy tez kontrakt na opcje nie moze by¢ zamkniety w danym dniu Wyceny, to podstawa okreslenia jego
wartosci zamkniecia bedzie taka wartos¢, jakg Zarzad uzna za uczciwg i uzasadniong. Kontrakty
swap bedg wyceniane po cenie rynkowej. Cztonkowie Zarzadu mogg opiera¢ sie na potwierdzeniu
gtébwnego maklera i jego wspotpracownikdw podczas ustalania wartosci aktywow utrzymywanych
na rachunek Subfunduszu.

Wszystkie inne papiery wartosciowe i aktywa bedg wyceniane wedtug rzeczywistej wartosci rynkowej
okreslonej w sposéb ostrozny i w dobrej wierze zgodnie z procedurami stworzonymi przez Zarzad.

€) Gotdéwka w banku i depozyty u makleréw

Na powyzszy nagtéwek ze Sprawozdania dot. aktywdw sktadajq sie z nastepujace tytuty:

Gotowka w Depozyty u tacznie
banku maklerow
Quadriga Superfund Futures A/USD (w USD) 3 974,69 649 848,82 653 823,51
Quadriga Superfund Futures A/EUR (w EUR) 267 975,69 3625 800,73| 3893776,42
Quadriga Superfund GCT Futures USD (w USD) 120 793,15 20547 878,62| 20668 671,77
Quadriga Superfund GCT Futures EUR (w EUR) 0,00 12 088 330,74| 12 088 330,74
Quadriga Superfund Futures B/USD (w USD) 70 207,87 2768 517,95 2838 725,82
Quadriga Superfund Futures B/EUR (w EUR) 157 465,45 5224 266,62 5381 732,07
Quadriga Superfund Futures C/USD (w USD) 94 496,55 9531 275,55 9625772,10
Quadriga Superfund Futures C/EUR (w EUR) 38 644,68 5671058,81| 5 709 703,49
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f) Nienotowane instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne

QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Uwagi do sprawozdan finansowych

W przypadku gdy papiery wartosciowe, kontrakty terminowe typu futures badz opcje w portfelu Sub-
funduszu na dany dzien nie sg notowane lub nie sg przedmiotem obrotu na jakiejkolwiek gietdzie badz
innym rynku zorganizowanym lub jesli, co sie tyczy papieréw wartosciowych, kontraktow typu futures
lub opcji notowanych lub bedacych przedmiotem obrotu na jakiejkolwiek gietdzie badZz na rynku
zorganizowanym, cena ustalona zgodnie z ustepami c) oraz d) nie stanowig godziwej wartosci
rynkowej danych papieréw wartosciowych, to wartos¢ takich papieréw wartosciowych, kontaktéw
terminowych typu futures badz opcji bedzie ustalana na podstawie rozsadnej dajacej sie przewidziec¢

ceny sprzedazy, okreslonej w sposéb ostrozny i w dobrej wierze.

h) Ujmowanie dochodéw

Zyski i dochody z dywidend sg ujmowane na zasadzie memoriatowej, przed opodatkowaniem wtasciwymi
podatkami zryczattowanymi w danym panstwie.

i) Zobowigzania z kontraktéw terminowych typu futures

Kategorie kontraktow
terminowych typu
futures

Quadriga Superfund
Futures A/USD

Quadriga Superfund
Futures AAEUR

Quadriga Superfund

GCT Futures USD

Quadriga Superfund
GCT Futures EUR

Stopa procentowa

48 038 486,01

368 056 383,75

2089 905 487,76

1 661 869 185,87

Obligacje 8 715 135,79 74 505 340,53 437 544 406,30 345519 582,57
Indeksy gieldowe 106 936,92 6 576 033,69 45 312 405,25 35406 679,74
Metal 2 458 584,86 20224 709,32 114 313 055,09 90 106 981,35
Waluty 556 930,00 5263917,50 36 096 385,00 28 503 703,75
Zbozelziarno 589 506,00 6 594 084,00 37536 771,50 29 494 082,00
Wiékno 0,00 102 015,00 1 360 200,00 1 020 150,00
Art. spozywcze 122 100,00 1 366 585,00 7 356 905,00 5 819 265,00
Inwentarz zywy 441 620,00 4 032 430,00 21 550 630,00 17 194 390,00
Ropa/gaz/en.elektr. 1667 574,08 28 895 883,27 162 571 325,54 128 716 699,44
Surowiec 0.00 204 560,73 1 090 990,57 886 429,84
drzewny/kauczuk

tacznie (w USD) 62 696 873.66 515 821 942,79 2 954 638 562,01 2 344 537 149,56

Quadriga Superfund | Quadriga Superfund| Quadriga Superfund Quadriga Superfund

Kategorie kontraktow Futures B/USD Futures B/EUR Futures C/USD Futures C/EUR

terminowych typu
futures

Stopa procentowa

Obligacje

Indeksy gietdowe
Metal

Waluty
Zbozelziarno
Widkno

Art. spozywcze
Inwentarz zywy
Ropa/gaz/en. elekt.

Surowiec

drzewnv/kauczuk
tacznie (w USD)

313 512 190,27

63 797 149,04
5276 431,26
17 293 136,50
4615 912,50
5554 742,00
102 015,00
1144 015,00
3 427 240,00
24 455 895,97
163 648,59

439 342 376,13

1 006 752 383,79

207 310 534,40
19 746 867,23
56 378 169,03
14 972 930,00
18 687 041,00

374 055,00

3 765 900,00
11 151 500,00
81973 607,39
559 132,67

1421672 120,51

1422 142 424,47

291 814 113,68
28678 827,96
80416 981,24
21326 417,50
26 598 985,00

578 085,00
5313 075,00
15 897 970,00
117 827 385,52
777 330,78

2011 371 596,15

1097 273 926,64

225 539 969,94
21 692 121,63
61 780 448,58
16 466 030,00
20 333 971,00

408 060,00
4098 475,00
12 206 140,00
89 953 417,08
613 682,20

1 550 366 242,07

3. OPODATKOWANIE
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Wedtug obowigzujgcego prawa i zgodnie z praktyka, Fundusz nie podlega opodatkowaniu
podatkiem dochodowym naleznym wedtug prawa Luksemburga. Ponadto dywidendy wyptacane
przez Fundusz nie sg objete podatkiem potrgcanym bezposrednio w Luksemburgu. Jednakze
kazdy Subfundusz podlega w Luksemburgu opodatkowaniu podatkiem w wysokosci 0,05% rocznie,
ktory to podatek odprowadzany jest kwartalnie i jest naliczany wedtug Wartosci Aktywow Netto
kazdego z Subfunduszy na koniec danego kwartatu.

Emisja akcji w ramach Subfunduszu nie jest objeta optatg skarbowg ani koniecznoscig uiszczenia
innych naleznosci podatkowych w Luksemburgu, oprdcz podatku jednorazowego w kwocie
1.239,47 EUR ptatnego w momencie zatozenia Funduszu. Zgodnie z obowigzujacym prawem i
przyjeta praktykg w Luksemburgu nie jest uiszczany podatek od zyskéw kapitatowych z tytutu
zrealizowanego badZz niezrealizowanego wzrostu wartosci aktywéw Funduszu. Zyski kapitatowe,
dywidendy oraz odsetki z papieréw wartosciowych wyemitowanych w innych panstwach mogg
podlega¢ opodatkowaniu podatkiem u Zrédta lub podatkiem od zyskéw kapitatowych.
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Uwagi do sprawozdan finansowych

4. OPLATY ADMINISTRACYJNE, ZA ZARZADZANIE i DORADZTWO

Optaty nalezne administratorowi inwestycyjnemu

Jako wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez Administratora Inwestycyjnego Fundusz zaptaci
Administratorowi Inwestycyjnemu optate administracyjng (2% rocznie) uiszczang miesiecznie i
wyliczang na podstawie wartosci aktywow netto danego Subfunduszu badz klasy akcji w danym
okresie.

Optaty nalezne menedzerowi inwestycyjnemu

Jako wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez Menedzera Inwestycyjnego Fundusz zaptaci
Menedzerowi Inwestycyjnemu optate za zarzadzanie (1% rocznie) ptatng miesiecznie i wyliczang na
podstawie wartosci aktywow netto danego Subfunduszu w danym okresie.

Optaty nalezne doradcy inwestycyjnemu

Zarzad powotat Superfund Fund Management Inc. (,Superfund") (zwang wczesniej Quadriga Fund
Management Inc.) jako Doradce Inwestycyjnego Subfunduszy otwartych na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania.

Dla kazdego Subfunduszu badz klasy akcji aktywa sg przyznawane Doradcom Inwestycyjnym przez
Menedzera Inwestycyjnego i umieszczane na jednym lub kilku odrebnych rachunkach (,Rachunki”).

a) Optata dla Doradcy Inwestycyjnego

Kazdy Superfundusz jest uprawniony do otrzymywania optaty za doradztwo pfatnej miesiecznie i
obliczanej jako warto$¢ procentowa (3% rocznie) sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu badz
klasy akcji przypisanej danemu Doradcy Inwestycyjnemu w danym okresie.

b) Premia motywacyjna

Dla Subfunduszy Quadriga Superfund GCT Futures USD oraz Quadriga Superfund GCT Futures
EUR, Quadriga Superfund Futures A/USD oraz Quadriga Superfund Futures A/EUR Superfundusz jest
uprawniony do otrzymania 25% rocznie z Zyskéw Gietdowych na Rachunkach w danym miesiagcu.

Dla Subfunduszy Quadriga Superfund Futures B/USD oraz Quadriga Superfund Futures B/EUR,
Superfundusz jest uprawniony do otrzymania 30% rocznie z Zyskéw Gietdowych na Rachunkach w
danym miesigcu.

Dla Subfunduszy Quadriga Superfund Futures C/USD oraz Quadriga Superfund Futures C/EUR,
Superfundusz jest uprawniony do otrzymania 35% rocznie z Zyskéw Gietdowych na Rachunkach w
danym miesigcu.

Premie motywacyjne sg wyliczane wytacznie z Zyskow Gietdowych na Rachunkach osiggnietych w
danym miesigcu (zgodnie z definicja w prospekcie sprzedazy). Jezeli dany Rachunek ma Strate
Przeniesiong w danym miesigcu, Doradca Inwestycyjny zatrzyma ewentualng premie motywacyjng za
poprzedni miesigc, ale nie otrzyma zadnych dalszych premii motywacyjnych w kolejnych miesigcach
az do momentu pokrycia catej Straty Przeniesionej przez nowe Zyski Gieldowe na Rachunkach

Na dzien 31 grudnia 2007 r. premie motywacyjne zostaty wyptacone i nie ma rezerw, ktére nalezatoby
zaksiegowac dla odpowiednich Subfunduszy:
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QUADRIGA SUPERFUND SICAV

Uwagi do sprawozdan finansowych

Lista optat
Optaty dla Optaty dla Opfaty dla Optaty

Administratora Menedzera Doradcy z tytutu inwestyciji

Inwestycyjnego  Inwestycyjnego  Inwestycyjnego ogotem
Quadriga Superfund Futures
A/USD (w USD) 98 367,31 49 183,66 145 478,04 293 029,01
Quadriga Superfund Futures
A/EUR (w EUR) 509 672,87 254 836,44 758 635,34 1523 144,65
Quadriga Superfund GCT Futures
USD (w USD) 3654 710,20 1827 355,10 5501 672,45 10983 737,75
Quadriga Superfund GCT Futures
EUR (w EUR) 1916 139,80 958 069,90 2 883 158,48 5 757 368,18
Quadriga Superfund Futures
B/USD (w USD) 396 418,22 198 209,11 589 954,52 1184 581,85
Quadriga Superfund Futures
B/EUR (w EUR) 821 010,55 410 505,28 1 239 386,65 2470 902,48
Quadriga Superfund Futures
C/USD (w USD) 1489 762,45 744 881,23 2 243 490,58 4 478 134,26
Quadriga Superfund Futures
C/EUR (w EUR) 794 416,89 397 208,45 1201 476,73 2 393 102,07

5. OPLATY UISZCZONE NA RZECZ MAKLEROW CLEARINGOWYCH

W okresie poddanym kontroli zostaly uiszczone na rzecz makleréw clearingowych i odnotowane na
rachunku ,Zrealizowany wynik netto z instrumentéw finansowych i wymiany walut" nastepujgce optaty
maklerskie, wykonawcze i transakcyjne. Maklerzy moga wypftaci¢ czes¢ tych optat posrednikom badz
jakimkolwiek innym powigzanym partnerom.

Optaty na rzecz maklerow

clearingowych
Quadriga Superfund Futures A/USD (w USD) 126 686,96
Quadriga Superfund Futures A/EUR (w EUR) 718 412,47
Quadriga Superfund GCT Futures USD (w USD) 6 310 734,79
Quadriga Superfund GCT Futures EUR (w EUR) 3839 980,13
Quadriga Superfund Futures B/USD (w USD) 815 281,68
Quadriga Superfund Futures B/EUR (w EUR) 2 349 091,39
Quadriga Superfund Futures C/USD (w USD) 3913 584,34
Quadriga Superfund Futures C/EUR (w EUR) 2 285 867,98

6. OPLATY ZA DEPOZYT

Jako wynagrodzenie za ustugi, CACEIS Bank Luxembourg S.A. jest uprawniony do pobrania optaty
ptatnej pod koniec kazdego miesigca i obliczanej na podstawie Sredniej miesiecznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypisanego do danej klasy akcji na odpowiedni dzien wyceny.

7. ZMIANY W PORTFELU

Lista zmian w portfelu w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem jest dostepna bezptatnie w
siedzibie Funduszu jak rowniez u wszystkich agentéw ptatniczych.
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8. KOLEJNE WYDARZENIA

Ostatni prospekt, obowigzujacy od 28 stycznia 2008 r. jest dostepny bezptatnie w siedzibie Funduszu
jak rowniez za posrednictwem dowolnego Depozytariusza.

39



