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SPRAWOZDANIE MENEDZERA

Stycze n 2009

PODSUMOWANIE

Na poczatku roku 2009, na tle pogiebiajagcego sie kryzysu
gospodarczego na $wiecie, rynki akcji ponownie znalazly sie pod
presja. Wydawalo sie, ze zaréwno banki jak i rzady sa bezsilne
wobec fali pesymizmu, ktéra narastata wraz ze wzrostem bezrobocia
hamujacego popyt, oraz zwigkszeniem udziatu zagrozonych aktywéw
w ksiegach bankéw. W zwigzku z faktem, ze wyptacalno$¢ krajow
staneta pod znakiem zapytania, najwieksze spadki odnotowano na
rynkach obligacji, ktérych straty zniwelowaty niemalze caty wzrost
wypracowany w grudniu. W konsekwencji, inwestorzy zadajg obecnie
wyzszych zyskdw, a jednoczesnie na pierwszy plan wysunely sie
obawy przed dlugoterminowa inflacjg, ktérych podtoze tkwi w
wysokosci  zadtuzenia rzadowego. Zgodnie z oczekiwaniami,
wzmozone obawy przed inflacja spowodowaly gwalttowny wzrost
wartosci ,starych graczy”. Wraz z ostabieniem euro, ktére nastapito

RYNKI

SFE: SPI 200 IX
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LIFE: bony skarbowe Long Gilt

wobec przekonania o jego wyjsciu poza krzywa polityki
monetarnej, zyskat dolar. Tymczasem waluty rynkéw
wschodzacych zmagaly sie z poteznym odptywem kapitatu do
USA i Europy. W zwigzku z dochodzacymi sygnatami
stabnacego zaufania, ktére pojawity sie w kontekscie debaty
Kongresu amerykanskiego o pakiecie stymulacyjnym, pod
koniec miesigca nastapit gwattowny wzrost wartosci ztota. W
odpowiedzi na utrzymujace sie spadki na rynkach
energetycznych, niepewno$¢ w gospodarce wzieta gére nad
brakiem przewidywalnosci geopolitycznej. Zboza i mieso
dotowaty w nastepstwie spadku popytu, a jednoczesnie
nastapity gwattowne wzrosty cen cukru, kakao i kawy wobec
obaw dotyczacych mozliwosci ich produkcii.

WYNIKI FUNDUSZU SUPERFUND

Wynik: ++ Pozycja: krotka
Styczniowy spadek indeksu benchmarkowego na gietdzie
australijskiej o 6,7% wywart pozytywny wplyw na naszg
pozycje w Indeksie SPI 200, ktéra pod koniec miesigca
testowata dotek z listopada 2008 r. Dane makroekonomiczne
odzwierciedlaly panujgce nastroje naznaczone stabnacym
zaufaniem, co wynikalo ze wzrostu bezrobocia oraz ztych
danych z rynku nieruchomosci mieszkalnych. Réwniez w
eksporcie odnotowano spadki, ktore byly nastepstwem
pogarszajacej si¢ sytuacji ekonomicznej w Chinach i Japonii,
czyli u gtéwnych partneréw handlowych Australii. Spétki z
sektora goérniczego padly gtébwng ofiarg spowolnienia,
albowiem gtéwni producenci byli zmuszeni do zamykania
kopalni oraz zwalniania pracownikéw. Oczekuje sie, ze z
odsieczg przyjdzie RBA, ktéra na poczatku lutego obnizy stopy
0 75-100 pb.

Wynik: = Pozycja: krétka
Pozycja walut euro/jen umocnita sie przy najnizszych
notowaniach rynku od marca 2002 r. Mimo obnizenia przez
ECB stop procentowych o 50 punktéw bazowych do poziomu
2%, panuje przeswiadczenie, ze niebawem nastapiq kolejne
ciecia stop. W konsekwencji, para EUR/JPY odnotowata
spadek, bedacy nastepstwem przekonania o zmniejszeniu
przewagi euro nad jenem. Po tym jak w styczniu nastgpity
gwattowne spadki na $wiatowych rynkach akcji, inwestorzy
unikajacy ryzykownych dziatan postawili na jena z uwagi na
wysokie rezerwy Japonii w walutach obcych oraz nadwyzke
salda obrotéw biezacych. Mimo to, wcigz stycha¢ obawy, ze
utrzymujacy sie wzrost wartosci jena odbije sie negatywnym
echem na eksporcie, co z kolei moze doprowadzi¢ do
interwencji BOJ w celu obrony jena.

Wynik: -- Pozycja: diuga

W styczniu, gdy rynek odwrdcit trend zwyzkowy oraz odnotowat
spadki niwelujace prawie wszystkie wzrosty grudniowe,
odnotowali$my starty na pozycji na kontraktach futures na bony
skarbowe long gilt. Mimo iz tempo wzrostu zatrudnienia w
Wielkiej Brytanii byto drugie pod wzgledem wielkosci od 1991
r., na wiadomos$¢ o koniecznosci wprowadzenia kolejnego
planu ratowania bankéw przez rynek przeszta fala wyprzedazy.
Nowy plan bedzie zabezpieczat dlugi hipoteczne oraz
przewiduje kolejny zastrzyk wsparcia dla ostabionego sektora
bankowego w kwocie 100 mid funtéw, dodatkowo do
zainwestowanych juz 250 mid funtéw. Tymczasem
pogarszajaca si¢ sytuacja spowodowata gwattowng utrate
wartosci kontraktow gilt futures, ktéra nastgpita wsréd obaw
przed koniecznoscig zagwarantowania znacznie wyzszych
zyskéw przy wprowadzaniu brytyjskiego dtugu publicznego do
obrotu rynkowego.

Wynik: ++l +1=1—1-- Pozycja : diuga/krotka



Luty 2009

PODSUMOWANIE

Rowniez w lutym $wiatowy kryzys finansowy narzucat witasne
reguly gry rzadom, firmom i konsumentom. Dla akcji byt to kolejny
miesigc strat, prowadzacych do ich ostabienia. Réwnoczesnie
toczyty sie otwarte dyskusje analitykbw o mozliwosci
nacjonalizacji niektérych najwiekszych bankéw na $wiecie, co
wprowadzato og6lng atmosfere niepokoju. W potowie miesigca
glbwnym tematem rozméw stata sie wyptacalnosé rzadow.
Zgodnie z oczekiwaniami, plany zwiekszenia finansowania
deficytem przyjeto sceptycznie, co z kolei spowodowato
gwattowny wzrost ceny zlota do poziomu 1000 dolaréw za uncjeg.
Jednoczesnie, na $wiatowych rynkach walutowych odnotowano
stopniowe spadki, bedace nastgpstwem podobnych oczekiwan
dotyczacych deficytow na catym $wiecie. Amerykanskie rynki
papieréw skarbowych weszty w trend boczny, a nastepnie nieco

RYNKI

CBT: Soja

LME: Aluminium (3M)

znizkowaly w zwigzku z ograniczeniem zyskOw znizkujacego
indeksu CPI i PPI oraz intensywnej emisji dlugu. Europejskie
stopy krotkie (Euribor 3M) osiagnely rekordowo wysoki poziom,
po tym jak dane o niskiej inflacji oraz oczekiwana kolejna obnizka
stop procentowych spowodowaty wzrost wydatkéw. Rynki
energetyczne w pierwszej potowie lutego odnotowaty stopniowe
spadki, co odzwierciedlato niepewnos$¢ zachowania popytu.
Jednakze, ostatecznie doszto do umocnienia rynkéw, po tym jak
niski poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych naruszyt
zapasy destylatdw. Zboza, a takze kawa, kakao i bawetna
zachowywaly sie negatywnie, a miedz odnotowata nominalny
wzrost wartosci bedacy konsekwencjg planéw nabycia miedzi
przez Chiny.

WYNIKI FUNDUSZU SUPERFUND

Wynik: ++ Pozycja: krétka
Wraz ze spadkiem warto$ci kontraktéw front-month futures o
10,7% w lutym odnotowali$my zyski na pozycji krotkiej kontraktow
na soje na gieldzie CBT. Rynek rozpoczat miesiac na goérce, po
czym najwigksza od 1961 r. susza w Argentynie zmusita USDA
do ograniczenia prognozowanych zbiordw soi uprawnej w
Argentynie o 12%. Mimo to, ostatecznie soja znizkowata w
zwigzku z prognozami opadéw deszczu w Ameryce Potudniowej
oraz przewidywaniem, ze rolnicy amerykanscy moga zwiekszy¢
obszar uprawny soi o 5%, do rekordowej wielkosci 79,5 min
akréow. Wyprzedaz nabrata rozpedu po publikacji informaciji, ze
soja moze nie spetni¢ standardéw $rodowiskowych rzadu Obamy
dotyczacych bio-paliw ze wzgledu na intensywny wyreb laséw
prowadzony na potrzeby upraw w Ameryce Potudniowe;j.

Wynik: = Pozycja: krétka
W zwigzku z faktem, ze wobec oczekiwanego znaczacego
spadku popytu na wotowing rynek odnotowat najnizsze zapasy
biezace w historii, na pozycji CME bydto ubojne odnotowali$my
mieszane wyniki. Kontrakty front-month futures osiagnety
poczatkowo zwyzke, po czym odnotowaty najwiekszy dotek od 32
miesiecy w chwili, gdy spadajace ceny kukurydzy oraz krach na
rynkach akcji ukazaty producentom bydla powage kryzysu
gospodarczego. Ostatecznie ceny bydta ubojnego na kwiecien
gwattownie wzrosty, po czym na zamknieciu zysk wyniést 0,9%,
po tym jak amerykanski rzad ogtosit, ze od 1 stycznia producenci
trzody hodowali 94,49 min bydta ubojnego. Oznaczato to spadek
w poréwnaniu do roku ubieglego na poziomie 1,6% oraz
najmniejszg liczbe bydta hodowang w tym okresie od co najmniej
1971r.

Wynik: = Pozycja: krétka
W lutym odnotowaliémy mieszane wyniki na naszej krotkiej
pozycji w aluminium notowanym na LME. Swiatowa recesja
ograniczyta popyt, czego skutkiem byt wzrost zapasow w
magazynach LME o 36%. W chwili obecnej zapasy wynoszg
prawie 2,8 min ton, co oznacza, ze jest to najwyzszy poziom od
powstania kontraktu w 1978 r. W zwigzku z informacja, ze
dostawy japonskie w styczniu spadly (-30,7%) do najnizszego
poziomu od 28 lat, podczas gdy spadek sprzedazy samochodéw
w styczniu w USA osiggngt oszatamiajgcy poziom 37%, pod
koniec lutego aluminium dotowato najmocniej od 7 lat. Rynek
odrobit straty dopiero po publikacji informacji, ze chinski plan
pobudzenia gospodarki zawiera zadania wyeliminowania 1,5 tony
produkcji metalu w ciggu kolejnych 3 lat, z czego 800 000 ton
przypada na aluminium.

Wynik: ++l +1=1-1-- Pozycja : diuga/krotka



Marzec 2009

PODSUMOWANIE

W marcu na $wiatowych rynkach akcji nastatlo ozywienie. Dla wielu
indekséw byt to jednoczesnie pierwszy miesiagc w roku, ktory
zaowocowat pozytywnymi wynikami. Mimo iz $wiatowe rynki
finansowe wcigz stojg w obliczu ogromu wyzwan, to mozna
zaobserwowaé, ze pojawia sie klarowne stanowisko polityczne.
Rezerwa Federalna ogtosita plan zmniejszenia kosztéw kredytéw dla
konsumentéw oraz oprocentowania hipotek. Jednoczesnie
Amerykanski Departament Skarbu, w ramach dziatan majacych na
celu redukcje presji na banki, rozpoczat pozyskiwanie zasobow
podmiotéw publicznych i prywatnych w celu wykupu zagrozonych
aktywoéw. W odpowiedzi na te wiadomos¢, amerykanskie rynki akcji i
rynki dluzne zwyzkowaty, a dolar znizkowal, przy czym ryzyko na
rynkach  walutowych  oraz rynkach akcji powrécito do
akceptowalnego poziomu. W odpowiedzi na te dziatania, ECB i BOE
réwniez obnizyto

RYNKI

CBT: Kukurydza

LIFFE: Euribor 3M

stopy do rekordowo niskiego poziomu, co wywotato zwyzki na
lokalnych  rynkach papieréw dluznych i akcji. Rynki
energetyczne odnotowaly gwaltowny wzrost. Jednocze$nie
imponujgce wydatki w Chinach oraz staby dolar zréwnowazyty
umiarkowany popyt w innych regionach. Po tym, jak nastgpit
wzrost cen akcji oraz metali nieszlachetnych, cena ztota
utrzymata prawie bez zmian, pozostajgc jednak wcigz w
okolicach rekordowo wysokiego poziomu. Miedz, otéw i cynk
odnotowaly gwalttowny wzrost w odpowiedzi na ograniczenie
zapaséw w Chinach, przy jednoczesnym zaniku mocy
przerobowych begdacego nastgpstwem ograniczonego dostepu
do kredytow. W zwigzku ze stabymi walutami oraz ryzykiem
zlych  warunkéw pogodowych zboza i towary nietrwate
stopniowo zwyzkowaly.

WYNIKI FUNDUSZU SUPERFUND

Wynik: -- Pozycja: krétka

W okresie, gdy kontrakty front-month futures osiggnety
najwyzsze wzrosty na przestrzeni ostatnich o$miu tygodni
(wzrost 0 12,7%), w marcu na naszej krotkiej pozycji kontraktow
na kukurydze notowang na CBT odnotowali$my straty. Ceny
zaczely rosng¢ po tym, jak Chiny i Stany Zjednoczone
zwiekszyly plany wydatkéw rzadowych w nadziei pobudzenia
wzrostu gospodarczego. Dziatania te powinny wzmocni¢ popyt
na zywnos$¢, pasze dla zwierzat oraz bio-paliwa. Tymczasem,
eksport kukurydzy ze Stanéw Zjednoczonych osiggnat
rekordowy poziom w marcu i przez dwa tygodnie zwiekszyt
dwukrotnie tempo wzrostu wymagane do osiagniecia
prognozowanego przez USDA poziomu biezacego. Rynek
zyskat takze po tym jak ograniczenie siewu zbdz, bedace
nastgpstwem wyzszych kosztow produkcji nawozéw i
pestycydéw, wywotato przejscie na uprawy soi.

Wynik: -- Pozycja: krotka
W zwigzku z aprecjacjg waluty na przestrzeni miesiaca, ktéra
doprowadzita do wzrostu jej warto$ci o 8,2%, odnotowali$my
starty na naszej krotkiej pozycji na dolarze australijskim na
gieldzie CME na kontrakcie czerwcowym. Ten gwattowny
wzrost rozpoczat sie w momencie, gdy Australijski Bank
Centralny wbrew oczekiwaniom pozostawit bez zmian
referencyjng stope procentowg po raz pierwszy od siedmiu
miesigcy, utrzymujac ja na poziomie 3,25%. Ruch ten pozwolit
politykom na wieksze obnizki stép oraz zwiekszenie wydatkéw
w przysztosci, podczas gdy wypatrywali efektéw poprzednich
dziatan. Wzrost cen miedzi o 19,7% oraz dwucyfrowy wzrost
cen ofowiu i cynku przyczynity sie do umocnienia wartosci
kontraktow futures na dolary australijskie, przy czym inwestorzy
przewiduja, ze gospodarka opierajgca sie intensywnym
wydobyciu skurczy sie w najmniejszym stopniu w ramach Grupy
10.

Wynik: ++ Pozycja: dluga

W marcu osiggneli$my znaczace zyski na naszej pozycji na
kontraktach na Euribor 3M na gieldzie LIFFE, przy czym
stabilny trend zwyzkowy osiagnat rekordowo wysoki poziom.
Gwaltowny wzrost dotart szybko do linii wsparcia, gdy ECB
obnizyto stopy o 50 punktéw bazowych, do rekordowo niskiego
poziomu 1,5%. PKB w strefie euro spadto 0 1,5% w poprzednim
kwartale, przy jednoczesnym dalszym wzroscie bezrobocia,
ktére w chwili obecnej zbliza sie do poziomu 10%. Te
negatywne dane zdominowaly wzrost niemieckiego indeksu
ZEW Survey do najwyzszego poziomu od 2 lat. Pod koniec
miesigca przyspieszyt trend zwyzkowy cen, a jednoczesnie
zapanowalo przekonanie, ze stosunkowo powsciagliwa reakcja
polityczna ECB wymusi kolejne cigcia stop oraz spowoduje
podjecie potencjalnych dziatan ukierunkowanych na wdrozenie
$rodkéw w ramach tzw. quantitative easing.

Wynik : ++l +1=1—1-- Pozycja : diuga/krétka



Kwiecie n 2009

PODSUMOWANIE

Po osiggnigciu zysk6w w marcu, akcje $wiatowe odnotowaly
kolejne wzrosty w kwietniu i jednoczes$nie odciely si¢ od
negatywnych danych ekonomicznych po tym, jak w klimacie
rosnacego zaufania inwestorzy zaczeli podejmowaé ryzykowne
dziatania. Spotkanie G20 przyniosto konkretne rozwigzania -
uczestnicy podijeli decyzje o wsparciu IMF/Banku Swiatowego
ogromnymi kwotami kapitatu. Oczekuje sie, ze zdecydowane
dziatania zasila niezwykle potrzebnymi funduszami rynki
wschodzace, co powinno zahamowa¢ wskazniki niewyptacalnosci.
Wraz z wejsciem dolara i euro w trend boczny doszio do
gwattownych zwyzek cen akcji oraz walut obcych na rynkach
wschodzacych. Dlugo wyczekiwana rezygnacja z ewidencji wedtug
wartosci rynkowej uwolnita dodatkowy

RYNKI
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prywatny kapitat ryzyka, a obnizenie stop przez banki centralne
miedzy innymi w Europie, Kanadzie, Australii i Nowej Zelandii
zwiekszyto takze do rentownos$¢ instytucji finansowych. Ze
wzgledu na utrzymanie sie mocnej deflacji oraz oczekiwan
inwestoréow dokonujacych bezpiecznych inwestycji na wysokie
zyski z akcji oraz diugu korporacyjnego bedacego pochodng
kryzysu, swojg pozycje utracity obligacje skarbowe i ztoto. Ropa
dalej pozostawata w trendzie bocznym, a jednoczes$nie jej zapasy
osiagnely najwyzszy poziom w ostatnich latach, co bylo
nastgpstwem stosunkowo niezmiennego klimatu w stosunkach
geopolitycznych. Chiny nadal dokonywaly agresywnych zakupow
towardw, co wywotato stopniowe zwyzki na rynkach miedzi, gumy
i bawelny oraz soi.

WYNIKI FUNDUSZU SUPERFUND

Wynik: -- Pozycja: krétka

W kwietniu, wraz z gwattownym 17,7% wzrostem indeksu akcji w
Szwecji, odnotowali$my straty na naszej krétkiej pozycji na
kontraktach futures OXM na rynku SOM. Podstawowe dane z
gospodarki byly wyjatkowo stabe, co bylo nastepstwem wzrostu
bezrobocia przez piaty miesiac z rzedu, spadku sprzedazy
detalicznej przez szésty miesigc z rzgdu oraz skurczenia sie PKB
0 4,9% w ujeciu rocznym w 4. kwartale. Rynek jednak nie zwazat
na te negatywne doniesienia i po tym, jak bank centralny obciat
stopy referencyjne o kolejne 50 punktéw bazowych do poziomu
0,50%, nastapit imponujacy gwattowny wzrost. Na poprawe
korzystny wptyw wywarta takze utrzymujaca sie staba korona w
stosunku do dolara amerykanskiego oraz euro, dzieki czemu

szwedzka gospodarka bazujgca na eksporcie ulegta
wzmocnieniu.
Wynik: ++ Pozycja: krétka

Na naszej krétkiej pozycji na kontraktach na gaz ziemny
odnotowali$my znaczace zyski po tym, jak utrzymujacy sie
spadek popytu doprowadzit do nadwyzki podazy oraz strat na
poziomie 13,8% w kontrakcie czerwcowym. W pierwszym
kwartale zuzycie w przemys$le spadio o ok. 2 mid stop
szesciennych dziennie. Z kolei, jesli chodzi o podaz, to raport
dotyczacy zapasow z potowy miesigca wykazat wzrost zapasow o
82 mid stép szesciennych do 1,823 tryliona stop szesciennych,
czyli 23% powyzej $redniej z ostatnich 5 lat. W reakcji na te dane
kontrakty front-month futures osiagnety najnizszg warto$¢ od 6
lat, zamykajac miesigc 39,7% strata w stosunku do catego roku.
Niewiele daty réwniez pogtoski o tym, ze w zwigzku z aktualnymi
wskaznikami firmy z sektora uzytecznosci publicznej oraz firmy
magazynowe zawierajg okazyjne transakcje.

Wynik: = Pozycja: krotka
W kwietniu, po miesigcu ciaglych wahan, odnotowali$my
niewielkie straty na naszej krotkiej pozycji na kontraktach na
gume na rynku TCE. 13 kwietnia kontrakty front-month futures
zwyzkowaly 16%, osiagajac najwyzszg warto$¢ od 5 miesiecy.
Jednoczesnie, pojawily sie dowody na to, ze $rodki stymulujace
wzrost gospodarczy w Chinach, czyli u najwiekszego odbiorcy
gumy na $wiecie, doprowadzg do wyczerpania jej zapasow. W
marcu import gumy do Chin wzrést o 190.000 ton w poréwnaniu
do 180.000 ton nabytych w pierwszych dwéch miesigcach 2009 r.
Nastepnie guma jednak staniata, osiggajac na koniec miesigca
cene wyzszg tylko o 5,4% w zwigzku z urealnieniem rynku w
odpowiedzi na dziatania producentéw samochodéw. Wiadomosci
0 tymczasowym zamknieciu zaktadéw producentéw samochodéw
w Stanach Zjednoczonych oraz prognozy spadku obrotéw
producentéw opon o 6,8% w 2009 r. doprowadzity do
ograniczenia zyskow.

Wynik: ++l +1=1-1-- Pozycja : diuga/krétka



Maj 2009

PODSUMOWANIE

W maju, wraz z nieznaczng poprawg bardzo stabych danych
ekonomicznych, akcje na rynkach $wiatowych odnotowaly zyski
trzeci miesiac z rzedu. Na prowadzenie ponownie wysunely sie
rynki azjatyckie, umocnione oczekiwaniami, ze Chiny poprowadza
region ku uzdrowieniu. Rynki europejskie umocnity sie po tym, jak
ECB obnizyto stopy do rekordowo niskiego poziomu oraz ogtosito
tzw. quantitative easing. Wraz z poprawg danych, rozpoczeta sie
gwattowna wyprzedaz obligacji, co odzwierciedlalo ponowne
zainteresowanie zwiekszeniem poziomu zadtuzenia oraz zblizajaca
sie  perspektywg dtugoterminowej inflacji.  Réwnoczesnie
odnotowano rekordowy wzrost krotkich stop, po tym jak ptynnos$c
zapewniona przez rzad obnizyta LIBOR do poziomu z grudnia 2008
r. a ryzyko partneréw tymczasowo zeszto na drugi plan. Warto$¢é

RYNKI

EUREX: Euro Bund
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kontraktow futures na zioto gwaltownie wzrosta po tym, jak
inwestorzy  odwrdcili  sie  od amerykanskiego  rynku
dtugoterminowych obligacji skarbowych, co z kolei odbito sie
niekorzystnie na wartosci dolara. Tymczasem indeks rynkéw
towarowych Reuters/Jefferies CRB Index odnotowat najwiekszy
skok miesieczny od 1974 r., czemu sprzyjat staby dolar oraz
poprawiajacy sie akceptowany poziom ryzyka. Waluty rynkéw
towarowych (commodity currencies) takich jak Brazylia, Meksyk,
Australia i Kanada ulegty wzmocnieniu, po tym jak gwattownie
wzrosly ceny cukru, kawy, energii oraz metali. Opady deszczu
na potnocnej potkuli opdznity siewy, wskutek czego zwyzkowaly
réwniez ceny kukurydzy, soi oraz pszenicy.

WYNIKI FUNDUSZU SUPERFUND

Wynik: -- Pozycja: dluga
W maju, gdy w zwigzku z coraz lepszymi informacjami z
gospodarki zamiast obligacji chetniej kupowano akcje,
odnotowalismy straty na naszej dtugiej pozycji na kontraktach
futures bund. W Niemczech bezrobocie wzrosto ponizej
oczekiwan, sprzedaz detaliczna wzrosta po raz pierwszy od 4
miesiecy, a zaufanie inwestoréw zblizylo sie do najwyzszego
poziomu od 3 lat. Nastgpit gwattowny spadek inflacji, a
najwieksze od 22 lat obnizki cen producentéw oraz warto$¢ CPI
na poziomie 0% (najnizsza od 13 lat) ozywily sprzedaz
kontraktow futures bund. Zgodnie z oczekiwaniami ECB
obnizyto stopy o 25 punktéw bazowych do poziomu 1%,
oglaszajac przy tym zamiar wprowadzenia tzw. quantitative
easing. W zwigzku ze zwiekszaniem emisji diuznych papieréw
wartosciowych kwestig problematyczng nadal pozostaje inflacja
diugoterminowa.

Wynik: -- Pozycja: krétka
Na naszej krotkiej pozycji na kontraktach futures na walute euro
na CME odnotowali$my starty po tym, jak czerwcowe kontrakty
futures zwyzkowaly do najwyzszego poziomu od 5 miesiecy; a
maj zamknely zyskiem w wysokosci 6,4%. Euro pokonato dolara
w chwili, gdy raportowane dane z gospodarki, ktore okazaty sie
lepsze niz przewidywano, zwiastowaty stabilizacje na rynku,
rozbudzajac tym samym apetyt inwestoréw na ryzyko.
Intensywna emisja dtugu przez rzad Stanéw Zjednoczonych
byta zroédtem spekulacji o tym, ze Stany Zjednoczone moga
straci¢ najwyzszy rating wiarygodnosci kredytowej (AAA), a w
konsekwencji doprowadzito to do rezygnacji z aktywéw
denominowanych w dolarze. Euro jeszcze bardziej sie umocnito
w zwigzku z obawami dotyczacymi potencjalnego wzrostu
inflacji w USA. W ostatnim czasie zyski sektora skarbu panstwa
faktycznie wzrosty do rekordowo wysokiego poziomu, a cena
zlota zwyzkowata niemal do 1000 dolaréw.

Wynik: = Pozycja : krétka
Na naszej krétkiej pozycji na kontraktach futures na platyne na
rynku NYMEX odnotowano minimalne straty w zwigzku z
pojawiajacymi sie roznymi spekulacjami o przysztym popycie.
Bankructwo Chryslera oraz zblizajace sie bankructwo GM
przyczynito sie do niepewnosci popytu przewidywanego na rok
2009. W poréwnaniu jednak do poprzedniego miesigca lipcowe
kontrakty futures na platyne zwyzkowaly 8,3%, po tym jak
Prezydent Obama wprowadzit w Stanach Zjednoczonych
krajowy standard dla samochodéw w zakresie emisji spalin.
Standard ten powinien zwiekszy¢ popyt na urzadzenia do
kontroli zanieczyszczenia oraz produkcje samochodéw z
silnikami wysokopreznymi, ktére wykorzystujg platyne. Ponadto,
trzeci miesigc z rzgdu wzrosta produkcja w Chinach, co jest
nastgpstwem dziatan stymulacyjnych ukierunkowanych na
ozywienie popytu na metale przemystowe.

Wynik : ++l + 1 =1—1-- Pozycja : diuga/krotka



Czerwiec 2009

PODSUMOWANIE

Dla akcji na rynkach $wiatowych czerwiec zakonczyt sie
mieszanymi wynikami — obawy o rychlym koncu hossy, ktéra
rozpoczeta sie w marcu zdominowaly pozytywne dane
ekonomiczne z poczatku miesigca. Sprzedaz detaliczna w USA,
Wielkiej Brytanii, Chinach i Europie, a takze zatrudnienie, byly
wyzsze niz oczekiwano, i tym samym wzbudzity optymizm co do
umocnienia ozywienia. Mimo iz w najbardziej rozwinietych
gospodarkach zyski z akcji w 2. kwartale osiagnety dwucyfrowy
poziom, to nadal utrzymywaty sie obawy, ze niski PKB w Wielkiej
Brytanii na koniec miesigca oraz dane dotyczace zaufania
konsumentéw, a takze spirala emisji diugéw przyczynity sie do
ograniczenia zyskow pod koniec miesigca. W czerwcu na $wiato-

RYNKI

CBT: Kukurydza

NYMEX: Ropa naftowa

wych rynkach obligacji nastgpito odwrocenie trendu po tym, jak
rosngce zyski oraz stagnacja akcji wraz z pozytywnymi danymi o
inflacji doprowadzity do wzrostéw. Dolar wkroczyt nieco w strefe
stabilizacji w momencie, gdy w odpowiedzi na dotkliwe spadki w
maju eksperci na catym $wiecie wyrazili obawy, ze niestabilno$¢
waluty stanowi powazne zagrozenia dla $wiatowej gospodarki.
Ceny ropy osiggnety 70 dolaréw za barytke, co po raz kolejny
spotegowato obawy o wzrost makroekonomiczny. Ceny metali
przemystowych poszybowaty w gére w odpowiedzi na agresywne
zakupy Chin. Jednoczes$nie rynki rolnicze mocno znizkowaty po
tym, jak pozytywne doniesienia pogodowe prognozowaly lepsze
mozliwosci produkcyjnych.

WYNIKI FUNDUSZU SUPERFUND

Wynik : + Pozycja: krétka
W czerwcu, wraz z kolejnymi znizkami na rynku w 2009 r., ktory
zamknat ostatecznie miesiac 20% stratg, odnotowali$my zyski na
naszej pozycji na grudniowych kontraktach futures na kukurydze
na rynku CBT. Kluczowe podstawowe czynniki spowodowaly, ze
konieczna okazala sie wyprzedaz, ktéra rozpoczeta sie z
najwyzszego od 8 miesiecy poziomu przypadajacego na 2.
czerwca. Rolnicy w USA prowadzili uprawny na obszarze 87,035
min akrach, przy czym obszar upraw byt drugi pod wzgledem
wielkosci od 1947 r., co przekroczylo prognozy marcowe o 2,4%.
Kolejny raport USDA wykazal, ze zapasy byly wyzsze niz w roku
ubiegtym o 5,9%, co znacznie przewyzszyto oczekiwania
analitykéw oraz bylo dowodem na zmniejszajacy sie popyt na
pasze. Pod koniec miesigca znikty obawy dotyczace $wiatowej
inflacji, ograniczajac tym samym popyt na towary takie jak zboza,
ktore byly inwestycjami zabezpieczajacymi przed inflacja.

Wynik : -- Pozycja : krétka
W czerwcu, po tym jak akcje zakonczyly miesigc wahaniami,
indeks Canada S&P 60 odnotowat mieszane wyniki. W potowie
miesigca rynek znacznie znizkowat w odpowiedzi na rekordowy
wzrost bezrobocia w ostatnich 11 latach do poziomu 8,4%, przy
jednoczesnym spadku sprzedazy detalicznej po raz pierwszy w
ostatnich czterech miesigcach. Dodatkowe obawy wywotato
o$wiadczenie  Banku Kanady o0 zagrozeniu  wzrostu
gospodarczego w przypadku utrzymujacego sie mocnego wzrostu
wartosci dolara kanadyjskiego, ktéry rozpoczat sie z poczatkiem
marca. Mimo to, pod koniec miesigca rynek akcji ulegt ozywieniu,
po tym jak rozpoczeta sie wyprzedaz dolara kanadyjskiego z
wysokiego poziomu cenowego w odpowiedzi na zapewnienie
banku centralnego, ze planowane jest utrzymanie stopy
procentowej dla depozytéw jednodniowych na poziomie 0,25% do
potowy 2010 r.

Wynik : - Pozycja : krotka
W czerwcu, po tym jak czynniki gospodarcze i geopolityczne
wywotaly wzrost wartosci sierpniowych kontraktéw na rope do
najwyzszego poziomu (+4,1%) od czterech miesigcy,
odnotowali$my straty na naszej pozycji kontraktéw na rope na
rynku NYMEX. Produkcja w Chinach wzrosta bardziej niz
oczekiwano, przy jednoczesnym nizszym niz przewidywano
spadku produkcji przemystowej w USA, co zwiastowato
pozytywna koniunkture w zakresie popytu. MAE nieoczekiwanie
zwiekszyta prognozy popytu na $wiecie po raz pierwszy od
sierpnia 2008 r. 0 120 00 barytek na dzien. Wraz z uzdrowieniem
gospodarki oraz deprecjacjg dolara amerykanskiego, spekulanci
nabywali rope w celu uzyskania zabezpieczenia przed inflacjg. Na
rynku korzystnie odbity sie spér dotyczacy wyboréw w Iraku oraz
ataki rebeliantéw w Nigerii na rurociagi.

Wynik: ++l +1=1-1-- Pozycja : diuga/krotka



Lipiec 2009

PODSUMOWANIE

W lipcu $wiatowe rynki akcji odnotowaly kolejne imponujace wyniki
po tym, jak gtdwne indeksy zbagatelizowaly stabe dane z
gospodarki. Na tle wysokich zyskéw w sektorze technologii oraz
pewnej dozy stabilizacji sprzedazy nieruchomosci mieszkalnych
oraz sprzedazy detalicznej nastgpity gwaltowne wzrosty
amerykanskich akcji. Akcje chinskie nadal ostro zwyzkowaly wraz z
przyspieszeniem gospodarki, czemu towarzyszyly intensywne
zakupy surowcow. Swiatowe rynki obligacji zakonczyly miesiac
nieco wyzszymi wzrostami z mieszang aktywnoscig ze wzgledu na
fakt, ze gwaltowny wzrost, ktéry nastgpit na koniec miesigca,

dotyczacy stabych danych PKB, zniwelowat wspomniane
pozytywne tendencje zarobkowania. Dolar znizkowat do
najnizszego od roku

RYNKI

CME: NASDAQ 100 IX

poziomu wobec prognoz inwestoréw, ze waluty intensywnie
zaangazowane na rynkach towarowych wyjda z recesji
mocniejsze niz USA. Rynki energetyczne stopniowo znizkowaty
w pierwszej potowie lipca w nastepstwie wzrostu zapasow
wskutek wyhamowania popytu. Mimo to, pod koniec miesiaca
staby dolar oraz sygnaly z rynkéw akcji wskazujace na poprawe
popytu w drugiej potowie 2009 r. spowodowaty wzrost
wskaznikéw. Staby dolar zmotywowat réwniez Chiny do
kupowania miedzi oraz zboza i soi. Kakao i kawa zwyzkowaly w
zwigzku z obawa przed skutkami pogodowymi w Ameryce
Potudniowej wywotanymi przez El Nino.

WYNIKI FUNDUSZU SUPERFUND

Wynik : -- Pozycja : krétka

Wraz z gwaltownym wzrostem na $wiatowych rynkach akcji
odnotowalismy straty na naszej krétkiej pozycji na kontraktach
na indeks CME Nasdaq 100. Indeks Nasdaq wybit sie na tle
innych amerykanskich indekséw, osiggajac wzrost na poziomie
32,1% narastajgco od poczatku roku, a w samym lipcu
wypracowat 7,8%. Dane z poczatku miesigca o bezrobociu i
zaufaniu konsumentéw nie sprostaly oczekiwaniom. Mimo to, te
stabe wskazniki zeszty na drugi plan wobec kwartalnych zyskéw
ogtoszonych przez liczne firmy z sektora technologii, ktére
przekroczyty oczekiwania i jednoczesnie staty sie podstawg
wytycznych banku centralnego w sprawie przysziych stop
procentowych. Rosnaca sprzedaz detaliczna oraz sprzedaz
krajowa réwniez przekroczyly oczekiwania, powodujac na koniec
miesigca wzrost ceny kontraktow front-month futures do
rekordowo wysokiego poziomu w ciggu ostatnich 10 miesigcy.

Wynik : -- Pozycja : krétka

Na naszej krétkiej pozycji na kontraktach na dolarze australijskim
na gieldzie CME odnotowali$my straty, po tym jak waluta ta
zyskata 3,6% w lipcu oraz jej warto$¢ narastajgco od poczatku
roku wzrosta o 19,1%. Stopa bezrobocia w Australii wzrosta
mniej niz przewidywaly prognozy, osiggajac stosunkowo
niewielki poziom 5,8%. Zaufanie konsumentéw oraz nastroje
biznesowe wzrosty do najwyzszego poziomu od grudnia 2007 r.
Ponadto, liczba pozwolen na budowe wydanych w czerwcu
ustanowita maksimum w okresie ostatnich czterech lat, przy
czym PKB w 1. kwartale wzrastat w tempie 0.4% w zwigzku z
duzymi wydatkami konsumentéw oraz eksportem towaréw. W
oparciu o stabilne dane Bank Australii zmarginalizowat powage
recesji, pozwalajac na powr6t stép do normalnego poziomu.

Wynik: = Pozycja: dluga

W lipcu na naszej diugiej pozycji na kontraktach futures na
3mEuroswiss na gietdzie LIFE odnotowali$my zyski ze wzgledu
na fakt, ze dane z gospodarki, ktéry byly gorsze niz
przewidywano w prognozach, zachecaly stopniowo do
kupowania oraz spowodowaly spadek stép. Bezrobocie w
Szwajcarii wzrosto do poziomu 3,8%, najwyzszego od 4 lat, po
tym jak w odpowiedzi na $wiatowy kryzys gospodarczy firmy
zaczely ograniczaé zatrudnienie oraz wydatki. Zaufanie
inwestoréw spadio w lipcu po raz pierwszy od 9 miesigcy w
zwigzku z najwiekszym pogorszeniem eksportu na przestrzeni
ostatnich 5 miesiecy. Jesli chodzi o inflacje, ceny towaréw i ustug
konsumpcyjnych spadaly przez czwarty miesiagc z rzedu.
Deflacja to ryzyko, przeciw ktéremu Narodowy Bank Szwajcarii

10

probuje walczy¢ kupujagc waluty obce zamiast franka
szwajcarskiego.
Wynik: ++l +1=1—1-- Pozycja : diuga/krotka



Sierpie n 2009

PODSUMOWANIE

Na $wiatowych rynkach akcji dominowaty zwyzki, ktére nastapity
w zwigzku z dobrymi danymi dotyczacymi PKB w 2. kwartale,
korzystnie wptywajacymi na europejskie i amerykanskie indeksy.
Mimo to, na azjatyckich rynkach akcji mozna byto zaobserwowac¢
oznaki ostabienia bedace konsekwencjg ostrych znizek na
rynkach chinskich, wynikajacych z obaw dotyczacych wyceny
oraz z informacji o potencjalnym wyhamowaniu boomu
kredytowego w drugiej potowie 2009 r. Swiatowe rynki obligacji
stopniowo zwyzkowaly, co byto nastepstwem watpliwosci, jakie
zrodzita tagodna inflacja oraz staba sprzedaz detaliczna co do
trwatosci ostatnich pozytywnych danych gospodarczych. Na
rynkach walutowych zapanowat w sierpniu zasadniczo spokdj,
przy czym warto$¢ dolara pozostawata w okolicach najnizszego
poziomu w ostatnim roku, a wraz z wdrozeniem programu skupu

RYNKI

CSCE: NY Sugar

Jam

obligacji BOE rozpoczeta sie wyprzedaz funta brytyjskiego.
Kontrakty futures na rope naftowa i ztoto oscylowaty w widetkach
wypracowanych na rynku od maja w tagodnym klimacie
geopolitycznym. Metale nieszlachetne nadal osiagaty imponujace
wyniki ze wzgledu na uszczuplenie zapaséw wskutek strat
produkcji, jakie wystapity od Kanady i Ameryki Potudniowej po
Chiny. Cukier poszybowat w goére do rekordowo wysokiego
poziomu od 28 lat po tym, jak straty powstate w wyniku suszy
zniszczyty plony w Indiach, a powodzie zmniejszyty produkcje w
Brazyli. Trzoda chlewna nadal taniata w nastepstwie
spadajacego popytu eksportowego wynikajacego z obaw przed
Swinska grypa. Amerykanskie rynki zboza pozostawaly pod presja
mimo zasadniczo tagodnych warunkéw pogodowych.

WYNIKI FUNDUSZU SUPERFUND

Wynik : + Pozycja : dluga
Na pozycji dtugiej na kontrakty futures na cukier w Nowym Jorku
odnotowali$my znaczace zyski po tym, jak cena cukru osiggneta
najwyzszy poziom od 28 lat. Kontrakty front-month futures zyskaty
narastajgco od poczatku roku 105,6%, przy czym wzrost w
sierpniu wynosit 30,1%. W Indiach w nastgpstwie stabych opaddéw
monsunowych nastapit spadek produkcji cukru do 15,5 min ton,
co stanowi ubytek wzgledem poprzednich prognoz, ktére
opiewaty na 16,8 min ton. Jednocze$nie, obfite opady deszczu w
Brazylii op6znily zniwa, co dodatkowo przyczynito sie do
ograniczenia produkcji. Majac na uwadze te znaczace straty w
produkcji przewiduje sie, ze do 30 wrzesnia popyt przekroczy
podaz o 7,8 min ton.

Wynik : ++ Pozycja: diuga
Wraz z ochtodzeniem optymizmu co do ozywienia gospodarki w
Japonii, odnotowali$my zyski na naszej diugiej pozycji na 10-
letnich kontraktach futures na obligacje rzadu japonskiego (JGB)
na gietdzie TSE. Obligacje rozpoczely miesiac znizkami po tym,
jak wzrosta liczba zamoéwien na maszyny po raz pierwszy w ciggu
ostatnich czterech miesiecy oraz nastgpit wzrost zaufania
gospodarstw domowych siédmy miesiac z rzedu. Z tego punktu
nastapito mocne odbicie rynku, ktory zwyzkowat do najwyzszego
poziomu w ostatnich pieciu miesigcach, czemu towarzyszylty
réznorodne dane gospodarcze wskazujace na ostabienie. PKB
Japonii w 2. kwartale wzrosto o 3,7% w ujeciu rocznym, lecz
mimo to nie spelnilo oczekiwan, podczas gdy wydatki
gospodarstw  domowych pozostaly bez zmian. Dodatkowo,
nastapit rekordowy spadek cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
0 2,2%, a bezrobocie wzrosto do rekordowego poziomu 5,7%.

Wynik : ++ Pozycja : krotka
Na naszej krétkiej pozycji na kontraktach na gaz ziemny
odnotowali$my duze zyski po tym, jak wskazniki spadly do
najnizszego poziomu od 7 lat. Wrzesniowe kontrakty na gaz
ziemny stanialy w sierpniu o kolejne 23,3%, skutkiem czego byt
wynik kontraktéw front-month futures na poziomie -47%
wypracowany narastajagco od poczatku roku. Straty wzrosty w
odpowiedzi na staby popyt w przemysle, konsekwencjg czego byt
rekordowy na te pore roku poziom amerykanskich zapaséw gazu.
Zapasy wzrosty do 3.258 trylionéw stép szesciennych, czyli
osiagnely poziom wyzszy o 18% od $redniej w ostatnich pieciu
latach, co znacznie utrudnito mozliwosci magazynowania. Jesli
chodzi o popyt, catkowite zuzycie gazu w pierwszej potowie 2009
r. spadio o 4,4%, a jednoczesnie Chiny ogtosity plany redukcji
inwestycji w kluczowe gatezie przemystu produkcyjnego, ktére
wykorzystujg gaz ziemny.

Wynik : ++l +1=1- |- Pozycja : diuga/krotka
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Wrzesie n 2009

PODSUMOWANIE

We wrzesniu $wiatowe rynki akcji zdominowat trend zwyzkowy, przy czym najwieksze wzrosty odnotowano na rynkach azjatyckich. Na
Swiecie nastgpita stabilizacja w zakresie PKB oraz bezrobocia, co zachecito banki centralne do potwierdzenia, ze lepsze dane to juz
fakt. Mimo to, utrzymywaly one agresywne stanowisko co do polityki, powotujac sie na wyzwania stojace na drodze ku wzrostowi. |
faktycznie, w odpowiedzi na watpliwy charakter trwatosci wzrostu, $wiatowe rynki obligacji oraz rynki pieniezne zwyzkowaty. Warto$¢
dolara spadta do nowego rekordowo niskiego poziomu, po tym jak zwiekszono amerykanski deficyt budzetowy oraz eksperci zaczeli
kwestionowa¢ jego status waluty $wiatowych rezerw. Ponadto, inwestorzy agresywnie pozyczali niskodochodowe dolary w celu
sfinansowania zakupu aktywéw w krajach oferujacych wieksze zyski. Zakupy te byly korzystne dla wschodzacych rynkéw akcji oraz
walut, a jednoczes$nie doprowadzity do rozliczania wartosci ztota powyzej wysokiego poziomu 1000 dolaréw za uncje. Miedz i nikiel
stanialy ze wzgledu na zwiekszenie zapasoéw bedace nastepstwem ograniczenia finansowania przez Chiny. Cena gazu ziemnego
gwattownie wzrosta, przeciwnie do utrzymujacego sie trendu, co wynikatlo z obaw dotyczacych niskiego wykorzystania mocy
przerobowych. Pszenica znizkowata w odpowiedzi na zwigkszenie prognoz konczacych sie zapaséw swiatowych, a cena kakao
gwattownie wzrosta w zwigzku z malejacymi mozliwosciami produkcyjnymi.

RYNKI WYNIKI FUNDUSZU SUPERFUND

ADEX_FT/ASE20_IX Wynik : = Pozycja : diuga

We wrzes$niu, po tym jak kontrakty front-month futures na
grecki indeks akcji wzrosty o 7,3%, odnotowali$my mieszane
wyniki na naszej ditugiej pozycji na kontraktach na indeks

1] 140

e FTSE/ASE 20. Rynek zwyzkowat do najwyzszego poziomu
1en cenowego od pazdziernika 2008 r. w zwigzku z danymi o
s e stabilizacji greckiej gospodarki. Stopa bezrobocia w 2.

kwartale osiggneta poziom 8,9%. Mimo to, informacja ta
umocnita zaufanie inwestoréw, poniewaz oznaczatlo to, ze
| e stopa bezrobocia spadta o 0,4% w poréwnaniu do 1. kwartatu.
A 1w Chociaz PKB w 2. kwartale nie spetit oczekiwan,
| odnotowujac spadek o 0,3 % w ujeciu rocznym, to rynek
znalazt wsparcie w indeksie CPI, zwiekszajac produkcje w
sektorze budownictwa oraz polepszajac pozytywne nastroje
ekonomiczne w regionie strefy euro.

LIFFE_Euribor3M Wynik : ++ Pozycja : diuga

U [ TS I CTET W  zwigzku z utrzymujgcym sie trendem zwyzkowym

skutkujgcym nowymi historycznymi rekordami odnotowali$my
: wysokie zyski na naszej dtugiej pozycji na kontraktach futures
REE na Euribor 3M na rynku LIFFE. Swiatowe krétkoterminowe
kontrakty futures na stopy procentowe zwyzkowaty w zwigzku
z utrzymujacymi sie stosunkowo niewielkimi obawami
|| e dotyczacymi krotkoterminowej inflacji. Wskaznik PPl strefy
euro odnotowat najwyzszy spadek w historii (8,5% stopy w
ujeciu rocznym) w zwigzku z cieciem kosztéw wypracowanym
il przez przedsiebiorstwa. Trzeci miesigc z rzedu nastapit
spadek CPI, co bylo konsekwencjg ograniczania wydatkow

| B

Cf s

39000
gospodarstw domowych wobec rosnacego bezrobocia. Te
: : : : : @ doniesienia o inflacji umocnity ECB w przekonaniu, ze
! s [EE ] W "5 I konieczne jest utrzymywanie stép procentowych na rekordowo

niskim poziomie wynoszacym 1%, przy czym szerzyly sie
spekulacje, ze ECB nie podniesie stoép przynajmniej do 3.
kwartatu 2010 r.

Wynik: ++ Pozycja : diuga

We wrze$niu, w zwigzku ze wzrostem wartosci jena o 3,7%,
odnotowali$my wysokie zyski na naszej dtugiej pozycji na
jenie japonskim na gietdzie CME. Dane z amerykanskiej
gospodarki potwierdzity, ze sprzedaz detaliczna, produkcja
oraz  zatrudnienie  przeszly = wszelkie  oczekiwania.
Jednoczesnie PKB i zaméwienia na maszyny w Japonii byty
ponizej prognozowanego poziomu. Mimo wielu spekulacji,
ozywienie gospodarcze w Stanach Zjednoczonych znacznie
sie umacnia wzgledem Japonii. Tymczasem po tym jak
japonski minister finanséw o$wiadczyt, ze jest przeciwny
przeprowadzaniu  miedzynarodowej dewaluacji w celu
zwiekszenia eksportu, jen mocno zwyzkowat. Jednoczesnie,
teraz to dolar stat sig¢ atrakcyjny pod wzgledem sprzedazy,
ktora poprzednio byla domeng jena ze wzglgdu na nizsze
koszty pozyczek w dolarach.

Wynik : ++l + 1 =1 - |-- Pozycja : diuga/krotka
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Pazdziernik 2009

PODSUMOWANIE

Dla $wiatowych rynkéw akcji poczatek miesigca byt czasem nowych zwyzek, ktore byly odpowiedzig na wysokie zarobki w USA w 3.
kwartale oraz wysokie wskazniki dotyczace sektora mieszkaniowego. Mimo to, wyprzedaz akcji nastgpita p6zno w atmosferze
wzrastajacej niepewnosci po tym, jak inwestorzy podijeli préby ograniczenia ryzyka po okresie kilku miesiecy, w ktérym akcje przyniosty
rewelacyjne wyniki. W zwigzku z faktem, ze na pierwszy plan wysunety sie obawy dotyczace dtugoterminowej inflacji, Swiatowe rynki
obligacji zamknety miesigc znizkami, a kontrakty futures rynku pienigznego osiagnety mieszane wyniki. Dolar rozpoczat miesigc
zaliczajgc stopniowo kolejne roczne dotki, ktére byly odpowiedzig na spadajace zaufanie do ,zielonego” jako waluty, w ktorej
utrzymywane sg $wiatowe rezerwy. Wzrost stop w Australii przyczynit sie do zwiekszenia sity napedzajacej, poniewaz powiekszyta sie
ich przewaga pod wzgledem zyskownosci. Dolar podniést sie nieco blizej korca miesiaca, czemu towarzyszyly coraz wieksze obawy,
ze dolarowy carry trade napedzat banke klasy aktywéw na wschodzacych rynkach oraz surowcach. Zioto ustanowito kolejne
historyczne maksimum na poziomie powyzej 1070 dolaréw za uncje, a jednoczesnie ropa naftowa zwyzkowata powyzej 80 dolaréw za
barytke, czemu towarzyszyly rosnace prognozy popytu na rope oraz obawy przed inflacjg. Ceny ropy réwniez odnotowaly rekordowe
wzrosty w ostatnich 12 miesigcach. Rynki zb6z i kontrakty futures na bawetne zwyzkowaly po tym, jak przez Stany Zjednoczone
przeszta fala intensywnych opadéw deszczu. Jednoczesnie kakao wzrosto do najwyzszych pozioméw od 30 latach w zwigzku z
wysokim popytem oraz zaktéceniami pracy na Wybrzezu Kosci Stoniowej.

RYNKI WYNIKI FUNDUSZU SUPERFUND

TSE_10Yr_JGB Wynik : -- Pozycja : diuga/krotka

1 W pazdzierniku odnotowali$my na naszej pozycji na 10-letnich
g kontraktach futures na obligacje rzadu japonskiego (JGB) na
SREE gieldzie TSE wyniki ujemne. Obligacje japonskie osiagnety
najwyzsze od 7 miesigcy wzrosty zaraz po znizkach akcji, ktére
| wiaoe nastapity po publikacji raportu banku Japonii, Tankan Survey, z
. ktérego wynikato, ze duze przedsiebiorstwa daza do ograniczenia
&) 1 wydatkéw w tym roku o 10,8% (1,4% wiecej niz przed 3
: miesigcami). Od tego momentu nastapita wyprzedaz na rynku,
s - -ﬂ ﬂ Tia ktéra wyznaczyta poczatek mocnego trendu znizkujgcego po tym,
¢ | : : : : l. ! jak doniesienia z gospodarki wykazaly poprawe. Stopa
4 “' I" e | bezrobocia w Japonii spadta do 5,5% w poréwnaniu do 5,7% z

L : : : : : zeszlego miesigca w odpowiedzi na pierwszy wzrost zatrudnienia
] Fia ] I Ta T T od stycznia. Nastroje przedsiebiorcow ulegly poprawie 2 kwartat z
rzedu, a produkcja przemystowa odnotowata wzrost szosty
miesiac z rzedu.

NG |

S ,.HJ.FJFL}TE._} i

Wynik : - Pozycja : dluga/krétka

W pazdzierniku, w atmosferze duzych wahan, nasze pozycje na
kontraktach futures na benzyne na rynku TCE odnotowaly
niewielkie straty. Warto$¢ kontraktu na benzyne wygasajacego w
lutym 2010 r. najpierw wzrosta do najwyzszego poziomu od
dwoch miesiecy (+18,4%), a nastepnie zakonczyta miesiac
zyskiem w wysokosci 14,5%, w zwigzku z kolejnym mocnym
spadkiem dolara amerykanskiego w ujeciu rocznym. Ws$réd
spekulacji o wzroscie popytu na zywno$¢, energie i metale w
zwigzku z umacniajgcym si¢ ozywieniem gospodarczym, dolar
ulegat dalszemu ostabieniu i w konsekwenciji, rynki energetyczne
zwyzkowaly. Wydatki japonskich gospodarstw domowych
zwiekszyly sie o imponujace 2,6% (r/r). Jednoczesnie nowy rzad
ogtosit, ze moze wprowadzi¢ ograniczenia nadwyzek benzyny w
2010r.

LME_Nikiel (3M) Wynik : = Pozycja : diuga/krétka

W pazdzierniku odnotowali$my mieszane wyniki kontraktéw na
nikiel na gieldzie LME. Nikiel w Londynie zamknat miesigc
niewielkim zyskiem na poziomie 1,6% w obrocie, w ktorym
dominowaly mocne wahania dzienne. Rynek zwyzkowat w
zwigzku z przekonaniem, ze rosngca produkcja stali nierdzewnej
w Stanach Zjednoczonych (+55% w ujgciu kwartalnym) i Japonii
(wzrost o prawie 40% w ujeciu kwartalnym) jest wskaznikiem
klimatu rosnacego popytu dla obu gospodarek mocno dotknietych
kryzysem. Prognozy $wiatowego popytu na nikiel wzrosty do
poziomu 1,35 mmt w 2010 r. Z drugiej strony rynku, sprzedawcy
spekulujg, ze w celu przeciwdziatania wzrostowi zapaséw,
konieczne moze sie okaza¢ ograniczenie produkcji stali
nierdzewnej w Chinach. Caly czas obserwowa¢ mozna takze
wzrost zapasow niklu.

Wynik : ++l + =1 - |- Pozycja : diuga/krotka
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Listopad 2009

PODSUMOWANIE

Swiatowe rynki akcji zwiekszaly swoje imponujace zyski wypracowane w 2009 r. po tym jak akcje na rynkach amerykanskich
zwyzkowaty w odpowiedzi na opanowang inflacje, dobre wyniki w sektorze przedsigbiorstw oraz kilka sygnatéw napawajacych nadziejg
na rynkach pracy. Swiatowe rynki obligacji i rynki pieniezne mocno zwyzkowaly w zwigzku z opanowang inflacjg oraz informacjami z
konca miesigca o danych wynikajacych z moratorium na sptate $wiatowego zadtuzenia ogtoszonego przez Dubaj. Dolar pozostawat w
stopniowym trendzie znizkujagcym po tym, jak Rezerwa Federalna zobowigzata sie ponownie do utrzymania niskich stép procentowych
tak dtugo, jak bedg panowaly aktualne warunki. Staby dolar przetozyt sie na pozytywne zachowanie cen metali szlachetnych, prowadzac
do mocnych wzrostéw cen ziota, srebra i platyny. Kilka bankéw centralnych zakupito od IMF znaczne ilosci zlota, co wskazato na
oprocentowanie na rekordowo wysokim poziomie. Miedz takze odnotowata zwyzki, napedzane przez zmniejszajace sie zapasy krajowe
w USA, a takze naturalnie wysoki popyt w Chinach. Waluty rynkdw towarowych utrzymywaty wyjatkowe wyniki osiggniete w 2009 r.,
przy czym pierwsze skrzypce graly tu Australia, Kanada i Chile. Rynki energetyczne zakonczyly miesigc mieszanymi wynikami oraz
znizkami i to mimo stabego dolara oraz wysokiego popytu w Chinach; przyczyna takiego stanu rzeczy tkwi w stagnacji konsumpcji w
USA. Zboza zwyzkowaly w zwigzku z warunkami pogodowymi niesprzyjajacymi zniwom. Tymczasem wysoki popyt w Chinach
spowodowat wzrost wartosci soi.

RYNKI WYNIKI FUNDUSZU SUPERFUND

SMX_Singapore_IX Wynik : = Pozycja : dluga

W listopadzie odnotowali$my zréwnowazone wyniki na naszej
pozycji na kontraktach futures na singapurski indeks MSCI.
Jednoczesnie rynek zakonczyt miesigc zyskiem na poziomie
4,1%. Wartos$é kontraktéw front-month futures jest obecnie 50%
wyzsza W ujgciu rocznym w zwigzku z utrzymujacymi sie
wysokimi prognozami wzrostu w Azji. Akcje ruszyty naprzéd po
tym, jak kwartalny PKB w Singapurze przekroczyt oczekiwania, a
ministerstwo handlu ogtosito, ze gospodarka wzro$nie od 3% do
5% w 2010 r. Singapur réwniez zwiekszyt prognozy eksportu o
1%-2%. Tymczasem produkcja, ktéra stanowi prawie 25%
gospodarki, wzrosta o 6,6% w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Wyniki pogorszyly sie nieco pod koniec miesigca w nastepstwie
najwyzszego od 7 miesiecy spadku cen towaréw i ustug

konsumpcyjnych.
CME_Eurodollar3M Wynik : ++ Pozycja : diuga

D008 I Toro0s T 112000 1 Wraz z gwaltownym wzrostem wartosci krotkoterminowych

i : - ; kontraktéw futures na stopy procentowe, odnotowali$my wysokie
zyski w naszych pozycjach na kontrakty na Eurodollar 3M na
rynku CME. Utrzymywat sie takze dlugoterminowy trend
zwyzkujacy kontraktéw front-month Eurodollar 3M i kontraktow
back-month Eurodollar 3M, skutkujacy historycznymi zwyzkami
rynku. Rezerwa Federalna, w ramach uzasadnienia swojej
decyzji o utrzymaniu stép na rekordowo niskim poziomie miedzy
0%-0,25%, oswiadczyta, ze planuje utrzymaé stopy na takim
poziomie do czasu, gdy stopy inflacji, zatrudnienia oraz wzrostu
zostang opanowane. W odpowiedzi na to oswiadczenie dolar
znizkowat, a ztoto osiagneto rekordowo wysoki poziom w zwigzku
z faktem, ze na rynku zapanowato przekonanie, ze Rezerwa
Federalna utrzyma takie stanowisko az do 2010 r.

Wynik : ++ Pozycja : diuga

Podczas gdy rynek wzrést o 4,2%, osiagajac najlepszy wynik od
14 lat wzgledem amerykanskiego dolara, odnotowali$my
dodatnie wyniki na naszych pozycjach na kontraktach futures na
jenie japonskim na gietdzie CME. Powolny, acz konsekwentny
jenowy carry trade miaty pozytywny skutek, gdyz inwestorzy od
jenowego carry trade'u przeszli na dolarowy carry trade. Po tym,
jak stopa libor 3m dolara amerykanskiego spadta ponizej stopy
libor 3m jena japonskiego, po raz pierwszy w historii w sierpniu,
uczestnicy poczuli zachete, by dokona¢ zmiany. Wydaje sie, ze
wladze japonskie czujg sie zobowigzane poprzednimi
os$wiadczeniami o tym, ze interwencja jest niepozadana pomimo
: H : . B i : : P trudniej sytuacji eksporteréw, ktéra bedzie si¢ utrzymywac
™ = T T v T dop6ty, dopoki zachowanie jena nie wréci do normalnosci.

Wynik : ++l + 1 =1- |- Pozycja : diuga/krotka
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Grudzie n 2009

PODSUMOWANIE

Swiatowe gieldy rozpoczely kampanie 2009 r. z pozycji z korica roku 2008, pozostajac w mocnym trendzie znizkowym az do poczatku
marca, gdy zatrudnienie zaczelo sie mocno kurczyé, co doprowadzito do zatamania popytu konsumenckiego oraz produkcji
przemystowej na calym $wiecie. Od tego momentu akcje przygotowywaly stopniowy, a nawet spektakularny, powrét, czemu
towarzyszyly miedzynarodowe dziatania ukierunkowane na pobudzenie wzrostu gospodarczego. Najwieksze rzady panstw zachodnich
zwiekszyly kredytowanie do rekordowego w historii poziomu, podczas gdy banki centralne kupowaty toksyczne aktywa, uwalniajac
kapitat oraz poprawiajac bilans instytucji prywatnych. Tymczasem Chiny rozpoczety kupowanie towaréw, co nie tylko byto niebywatym
wsparciem dla tych aktywéw, ale takze bodzcem dla gospodarek opierajacych sie na surowcach na catym $wiecie. Po tym jak
zachodnie rzady, a przede wszystkim Stany Zjednoczone, przyjely plan tzw. quantitative easing, warto$¢ kontraktow krétkoterminowych
futures na stopy procentowe zwyzkowata do najwyzszego w historii poziomu oraz nastapita wyprzedaz dolara amerykanskiego. Ztoto,
srebro i metale nieszlachetne rosty w site w zwigzku z faktem, ze inwestorzy poszukiwali zabezpieczenia przed inflacj, a w 2. kwartale
nastgpita poprawa popytu w przemysle w stopniu umozliwiajagcym wielu gospodarkom osiagnigcie dodatniego kwartalnego PKB w 3.
kwartale. Kontrakty futures na rope naftowa zachowywaly sie analogicznie do akcji, ktére osiagnety wysokie zyski w zwigzku z poprawa
prognozy popytu.

RYNKI WYNIKI FUNDUSZU SUPERFUND

LIFFE_bony_skarbowe_Long_Gilt Wynik: -- Pozycja: diuga

W grudniu, po dramatycznej wyprzedazy, odnotowali$my straty
na naszej diugiej pozycji na kontraktach na obligacje
panstwowe. Rynek ustanowit w marcu rekord 2009 r., a akcje
doznaly rekordowych znizek w atmosferze ucieczki do
bezpiecznego diugu publicznego. Od tego momentu rozpoczeta
sig wyprzedaz obligacji panstwowych, a inwestorzy nabywali
ryzykowne aktywa w klimacie rosnacego zaufania do $wiatowej
gospodarki. W 2. polowie roku kazda znizka otrzymata
wsparcie — BOE kontynuowat agresywny program skupu
aktywéw. W grudniu rynek ustanowit rekordowo niskie ceny w
2009 r., a jednoczesnie pojawity sie obawy o przyszig inflacje w
czasie, gdy BOE prowadzit intensywna sprzedaz w zwigzku z
poszukiwaniem przez rzad dodatkowych funduszy na walke z
trudnosciami gospodarczymi.

Wynik : -- Pozycja : krétka

W grudniu, po gwaltownym wzroscie na poziomie 12,6%,
odnotowali$my straty w lutowych kontraktach na gaz ziemny.
Utrzymujace sie w Stanach Zjednoczonych temperatury nizsze
od temperatur $rednich wywotaly wieksze zapotrzebowanie na
ogrzewanie oraz doprowadzily do znaczacego zmniejszenia
zapasow. Przez pierwsze dziewigé miesigcy roku recesja w
gospodarce ograniczyta popyt przemystowy o ponad 11%, co
skutkowato rekordowo wysokim poziomem zapaséw gazu,
powyzej 3,8 tryliona stép szesciennych. Rynek zareagowat
stopniowymi zwyzkami oraz obrotem na poziomie najnizszym
od 7 lat, ktéry odnotowano 4 wrze$nia. Mimo to, od tego
momentu rynek osiggat zyski w granicach 150%, a rok
zakonczyt bez zauwazalnych zmian w zwigzku z coraz
wiekszym  uzdrowieniem  $wiatowej  gospodarki  oraz
nadchodzacg zima.

EOE_Amste_EDE_IX Wynik : ++ Pozycja : diuga

Wraz ze wzrostem benchmarku akcji w Holandii na poziomie
9,7% w ujeciu miesiecznym na zakonczenie roku 2009,
odnotowali$my wysokie zyski na naszej pozycji na kontraktach
futures na indeks EOE. Akcje na rynku holenderskim osiggnety
rekordowe znizki w marcu, a nastepnie zwyzkowaly o ponad
70% na zakonczenie roku, gdy $wiatowa gospodarka dzwigata
sie z kolan. Panowaly sprzyjajace warunki umozliwiajace
rozwoéj stopniowego trendu zwyzkowego, w zwigzku z faktem,
ze wieksze wydatki rzadu oraz niskie stopy kredytéw pobudzity
przedsigbiorstwa i handel. W grudniu raporty ze strefy euro
wskazywaty, ze eksport wzrést po raz pierwszy od 18 miesiecy
; oraz powrdécit wzrost wydatkéw konsumentéw i przedsiebiorstw.
: - H : : : Kontrakty front-month futures zakonczyly rok zyskiem na
" = e To " = poziomie powyzej 35%.

Wynik : ++l + =1 - |- Pozycja : diuga/krotka
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Superfund Sicav

Sprawozdanie Niezale znego Audytora

Do akcjonariuszy Superfund Sicav;
5, Allée Scheffer
L-2520 Luksemburg

W zwigzku z wyznaczeniem nas przez coroczne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 4 maja
2009 r. na bieglego rewidenta zbadaliSmy zalgczone sprawozdania finansowe Superfund Sicav
(,SICAV") oraz kazdego z jego subfunduszy, sktadajgce sie z zestawienia aktywow netto oraz
portfela papierow wartosciowych na dzien 31 grudnia 2009 r., a takze zestawienia operacji i zmian
w aktywach netto za rok kohczacy sie z tgq datg oraz podsumowania istotnych zasad prowadzenia
rachunkowosci i innych not objasniajgcych do sprawozdan finansowych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu SICAV za sprawozdania finansowe

Zarzad SICAV ponosi odpowiedzialnos¢ za przygotowanie i rzetelng prezentacje niniejszych
sprawozdan finansowych zgodnie 2z wymogami prawnymi i nadzorczymi zwigzanymi z
przygotowaniem sprawozdan finansowych obowigzujacymi w Luksemburgu. Odpowiedzialnos¢ ta
obejmuje: planowanie, wdrazanie i prowadzenie kontroli wewnetrznej zwigzanej z przygotowaniem i
rzetelng prezentacjg sprawozdan finansowych wolnych od powaznych nieprawidtowosci, niezaleznie
od tego czy przyczyna ich lezy w oszustwie czy tez btedzie, wybdr oraz zastosowanie odpowiednich
zasad prowadzenia rachunkowosci oraz dokonywanie szacunkéw ksiegowych uzasadnionych
okolicznosciami.

Odpowiedzialnosc ,Réviseur d'Entreprises" [biegtego rewidenta]

Do zakresu naszej odpowiedzialnosci nalezy wyrazenie opinii na temat tych sprawozdan
finansowych w oparciu o przeprowadzone przez nas badanie. Nasze badanie zostalo
przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej przyjetymi przez
Jnstitut des Réviseurs d'Entreprises”. Wedtug tych standardow mamy obowigzek spetnia¢ wymagania
etyczne oraz zaplanowac i przeprowadzi¢ badanie w taki sposob, aby uzyska¢ uzasadniong pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie wymaga zastosowania procedur, ktére pozwolg uzyska¢ dowody dotyczace kwot i ujawnien
zawartych w sprawozdaniach finansowych. To, jakie procedury zostang wybrane do tego celu zalezy
od oceny ,Réviseur d'Entreprises", fgcznie z ocenag ryzyk istotnych nieprawidlowosci w
sprawozdaniach finansowych, niezaleznie od tego czy przyczyna ich lezy w oszustwie czy tez
btedzie. Przygotowujac tego rodzaju ocene ryzyk ,Réviseur d'Entreprises” bierze pod uwage
wewnetrzng kontrole odpowiednig do przygotowania i rzetelnej prezentacji sprawozdan finansowych
przez podmiot, aby stworzy¢ procedury kontroli odpowiednie dla danych okoliczno$ci, jednak nie w
celu wyrazenia opinii na temat efektywnosci kontroli wewnetrznej podmiotu.

Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad rachunkowosci oraz
racjonalnos¢ szacunkéw ksiegowych dokonanych przez Zarzad SICAV, jak rowniez ocene ogéinej
prezentacji sprawozdan finansowych.

Jestesmy zdania, ze dowody zebrane podczas badania sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stworzy¢ podstawe do sformutowania opinii z badania.
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Superfund Sicav

Sprawozdanie Niezale znego Biegtego Rewidenta (ciag dalszy)

Opinia

Naszym zdaniem sprawozdania finansowe dajg prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowej
Superfund Sicav i kazdego z jego subfunduszy na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz wynikéw ich
dziatania i zmian w ich aktywach netto na rok konczacy sie w tej dacie, zgodnie z wymogami
prawnymi i nadzorczymi Luksemburga zwigzanymi z przygotowaniem sprawozdan finansowych.

Inne kwestie

Dodatkowe informacje zawarte w sprawozdaniu rocznym zostaly sprawdzone w kontekscie
przekazanego nam upowaznienia, jednak nie zostaty poddane specjalnym procedurom kontrolnym
prowadzonym zgodnie z wyzej wymienionymi standardami. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii na
temat tychze informacji. Nie mamy jednak zadnych uwag do tych informacji w kontekscie sprawozdan
finansowych jako catosci.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Réviseur d'Entreprises

Luksemburg, 29 kwietnia 2010 r. Christophe Wintgens
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Superfund Sicav

Sprawozdanie finansowe na dzf#&l grudnia 2009 r.

Skonsolidowane FUTURES A/ USD FUTURES A/EUR GTGEUTURES USD

Denominowane w usD usD EUR USsD
Uwagi

Sprawozdanie z aktywow netto

Aktywa 398 254 590,12 29519 843,14 33708 070,90 64 385 080,27
ZP;);tJSLpaplerow warticiowych po cenie 161 555 433,33 9589 153,13 14 844 589,95 30541 318,54
Niezrealizowany zysk z portfela 1336 764,10 -70 636,27 319 497,85 -95 756,48

B?]’Ege\zlgf‘p'emw wartosciowych wg wartosci 2c 162892 197,43 9518 516,86 15 164 087,80 30 445 562,06
Gotéwka w banku i depozyty u makleréw 2e 232 774 975,52 19 847 334,53 18 333 665,94 33519 768,80
Inne aktywa 2587 417,17 153 991,75 210 317,16 419 749,41
Zobowigzania 13 408 346,33 2097 247,59 1077 324,33 1082 847,52
Niezrealizowany zysk z instrumentéw finansowych 2d, 2g 11 099 997,73 193162291 886 302,61 699 201,41
Inne zobowigzania 2308 348,60 165 624,68 191 021,72 383 646,11

Wartos$¢ aktywow netto 384 846 243,79 27 422 595,55 32630 746,57 63 302 232,75

Sprawozdanie z operacji i zmian w

aktywach netto

Dochéd z inwestycji i aktywow 4794 067,73 195 211,90 318 631,26 1150 983,31

Optaty administracyjna, za zarzadzanie i doradztwo 4 26 405 745,12 1256 147,78 2138 288,91 5148 383,62
Optaty dla Depozytariusza i sub-depozytariusza 6 767 128,15 41 726,84 62 696,62 143 890,34
Oprocentowanie banku 182 529,73 6 604,73 8 837,70 48 563,51
Ogoélne wydatki 1905 788,57 137 469,67 161 951,04 334 771,64
Taxe d'abonnement 3 184 673,46 10 471,83 13121,27 39 463,22
Premia za wynik 4b 8484 116,57 44 508,98 335 816,96 878 069,16

Wydatki facznie 37929 981,60 1496 929,83 272071250 6593 141,49

Wynik netto z inwestycji -33135913,87 -1301717,93 -2 402 081,24 5442 158,18

ir;r?hzowany wynik netto z inwestycji w pap. 323999321 -115 598,22 214 612,86 785 232,19

Zrealizowany wynik netto z inst. 52k  -156 467 821,69 550 799,78 -8105 741,57 -34 419 811,73

finansowychi walut
Zrealizowany wynik netto -192 843 728,77 -1968 115,93 -10 722 435,67 -40 647 202,10
Zmiany w niezrealizowanych zyskach

(stratach) netto z:

Inwestycji w papiery wartosciowe 7769 146,48 -117 757,88 1281 822,57 -1105 324,15
Innych Instrumentdéw finansowych -47 181 537,65 -2779 273,16 -3967 965,21 -2921 921,48
Zmiana w aktywach netto zw. z operacjami -232 256 119,94 -4 865 146,97 -13 408 578,31 -44 674 447,73
Subskrypcje (umorzenia) netto 4489422181 16267 233,16 6 463 089,31 -22 241 939,39
Wzrost/spadek aktywoéw netto w ciggu roku -187361898,13 11402 086,19 -6 945 489,00 -66 916 387,12
Aktywa netto na poczatek roku 561355284,11 16020 509,36 39576 235,57 130 218 619,87
PonOV\{ng wycena skonsolidowane;j 10 852 857,81 0,00 0,00 0.00
Wartosci Aktywow Netto
Aktywa netto na koniec roku 284 846 243,79 27 422 595,55 32630 746,57 63 302 232,75
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GCT FUTURES
EUR

EUR

Superfund Sicav

FUTURES B/ USD FUTURES B/ BIR FUTLRES C/ USD FUNLRES C/ BRR

usbD

EUR

usD

EUR

37 099 197,78

31737 725,04

55 180 950,37

46 905 270,63

30 687 243,28

18 041 020,95

11 609 563,12

20 976 520,91

16 864 483,70

10 660 230,29

407 950,44 -99 279,43 397 583,16 -191 628,98 120 328,30
18 448 971,39 11 510 283,69 21 374 104,07 16 672 854,72 10 780 558,59
18 403 045,27 20 033 121,63 33 411 531,44 29 924 228,43 19 710 512,12
247 181,12 194 319,72 395 314,86 308 187,48 196 172,57
1 487 953,88 1389 132,13 1881 873,73 687 441,69 1211 377,42
1272 103,78 1 203 825,38 1567 632,17 405 911,09 1 035 475,35
215 850,10 185 306,75 314 241,56 281 530,60 175 902,07
35 611 243,90 30 348 592,91 53 299 076,64 46 217 828,94 29 475 865,86
548 605,23 276 337,04 534 014,14 697 470,44 316 148,40
2957 929,15 1704 341,90 3239 293,93 3517 160,18 1923 901,89
83 677,56 57 441,46 90 815,02 99 959,94 57 208,67
17 495,62 11 447,00 21009,27 26 979,67 14 391,98
192 188,34 145 436,25 237 091,27 241 314,75 135 408,43
23 074,79 13 165,89 18 121,74 24 668,75 12 948,46
1370 768,88 200 254,74 1274 456,55 1302 691,59 1 224 560,90
4 645 134,34 2132 087,24 4880 787,78 5212 774,88 3 368 420,33
-4 096 529,11 -1 855 770,20 -4 346 773,64 -4 515 304,44 -3 052 271,93
-365 784,43 -179 965,54 -382 443,55 -465 248,86 -213 022,27
-14 739 509,03 -7 826 127,42 -19 048 652,38 -32 453 743,74 -14 483 536,30
[ -19 201 822,57 | -9 861 863,16 | -23 777 869,57 | -37 434 297,04 | -17 748 830,50 |
2 468 413,15 3263 864,85 2 016 904,97 -817 995,03 1 225 840,28
-8 628 580,43 -2 417 087,97 -7 373 263,55 -2 852 617,51 -5 165 993,62
-25 361 989,85 -12 542 815,98 -29 134 228,15 -41 104 909,58 -21 688 983,84
-19 059 841,10 14 569 358,51 20 201 879,98 9402 299,02 11 065 752,35
-44 421 830,95 2 026 542,53 -8 932 348,17 -31 702 610,56 -10 623 231,49
80 033 074,85 28 322 050,38 62 231 424,81 77 920 439,50 40 099 097,35
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
35 611 243,90 30 348 592,91 53 299 076,64 46 217 828,94 29 475 865,86
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Kluczowe liczby zwazane z ostatnimi 3 latami

Akcje skonsolidowane

Liczba akcji
Akcje klasy R
Akcje klasy |

Akcje klasy Gold
Wartos¢ netto na akcje

Akcje klasy R
Akcje klasy |

Akcje klasy Gold

Akcje skonsolidowane

Liczba akcji
Akcje klasy R
Akcje klasy |

Akcje klasy Gold
Wartos¢ netto na akcje

Akcje klasy R
Akcje klasy |

Akcje klasy Gold

Akcje skonsolidowane

Liczba akcji
Akcje klasy R
Akcje klasy |

Akcje klasy Gold
Wartos¢ netto na akcje

Akcje klasy R
Akcje klasy |

Akcje klasy Gold

31 grudnia 2009 .

Aktywa netto

31 grudnia 2008 r.

Aktywa netto

31 grudnia 2007 r.
Aktywa netto

FUTURESA/USD

USD
27 422 595,55

4 468,510
1 888,049
20 838,997

767,70
765,80
1081,93

USD
16 020 509,36

2 960,748

9 406,994

1 146,68

1342,14

USD
4126 436,47

4 269,660

78,078

948,09

1004,13
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Superfund Sicav

FUTURESA/EUR

EUR
32 630 746,57

26 511,639
12 318,244

840,54
839,95

EUR
39576 235,57

21 662,490
10 656,084

1225,19
1223,19

EUR
23 600 326,40

22712,807
3 466,114

901,48
901,64

GCTRUTURESUSD

uUsD
63 302 232,75

28 846,155

1194,48

uUsD
130 218 619,87

35 660,589

365161

uUsSD
150 967 280,03

62 225,590

2426,13

GCTRUTURESEUR

EUR
35611 243,90

22 624,296

1574,03

EUR
80 033 074,85

30 838,426

2595,24

EUR
80614 729,09

47 952,577

1681,13



Superfund Sicav

FUTURES B/USD FUTURES B/EUR FUTURES C/USD FUTRES C/EUR
usD EUR usD EUR
3034859291 5329907664 4621782894 2047586586
16786213 30545182 49565057 29294980
4523202 20821115 9744383 1221285
11081941 - - -
848% 76811 77964 71010
84951 76871 35 71020
110589 - - -
usD EUR usD EUR
2832205038 6223142481 7792043950 4009909735
10993791 30625328 46934336 23874402
259491 16303458 2441642 3896874
7657096 - - -
145275 132568 157834 144408
139920 132684 157363 144285
156557 - - -
usD EUR usD EUR
2067710564 4551724153 7238176952 3739170942
18068460 36444773 70390689 32005505
2448323 16371471 3627009 11333758
193558 - - -
99845 861,76 97786 86091
99856 86190 97871 86117
104278 -
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Superfund Sicav FUTURES A/ USD

Portfel papieréw warteziowych na dziéa 31 grudnia 2009 r.

Denominowane w USD

Liczba Wartd¢ nominalna
Waluta

Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych
EUR
4 410 000 GERMANY 3% 12/03/201 EUR

CAD
3315 000 CANADA T-BILL 04/02/2010 CAD

Portfel papieréw warto $ciowych t acznie

22

Wartd¢ rynkowa aktywoéw netto w %

9518 516,86

6 357 871,38
6 357 871,38

3160 645,48
3160 645,48

9519 516,86

34,71

23,18
23,18

11,53
11,53

34,71



Superfund Sicav FUTURES A/ EUR

Portfel papieréw wartziowych na dzig 31 grudnia 2009 r.

Denominowane w EUR

Liczba Wartd¢ nominalna
Waluta

Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw warto$ciowych
EUR
8 610 000 GERMANY 3% 12/03/2010 EUR

CAD
9 800 000CANADA T-BILL 04/02/2010 CAD

Portfel papieréw warto $ciowych t acznie

23

Wartos¢ rynkowa aktywdw netto w %

15164 087,80 46,47

8651672,40 26,51

8651672,40 26,51
6512 415,40 19,96

6512 415,40 19,96

15 164 087,80 46,47



Superfund Sicav GCT FUTURES USD

Portfel papieréw wartziowych na dzig 31 grudnia 2010 r.

Denominowane w USD

Liczba Wartd¢ nominalna Wartos¢ rynkowa aktywdw netto w %
Waluta

Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie 30 445 562,06 48,10
papieréw warto$ciowych 17 264 287,93 27,28
EUR 17 264 287,93 27,28

11 975 000 GERMANY 3% 12/03/2010 EUR
13181 274,13 20,82

CAD

13 825 000 CANADA T-BILL 04/02/2010 CAD 13181 274,13 20,82
Portfel papierow warto $ciowych t gcznie 30445562,06 48,10
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Superfund Sicav GCT FUTURES EUR

Portfel papieréw wartziowych na dzig 31 grudnia 2009 r.

Denominowane w USD

Liczba Wartd¢ nominalna Wartos¢ rynkowa aktywdw netto w %
Waluta
Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie 18 448 971,39 51,81
papierow wartosciowych 10 158 932,40 28,53
EUR 10 158 932,40 28,53
10 110 000 GERMANY 3% 12/03/2010 EUR

23,28
CAD 8290 038.9 2328

12 475 000 CANADA T-BILL 04/02/2010 CAD 8290 038,99

Portfel papieréw warto $ciowych t gcznie 18448971,39 5181
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Superfund Sicav FUTURES B/ USD

Portfel papieréw wartziowych na dzig 31 grudnia 2009 r.

Denominowane w USD

Liczba Wartd¢ nominalna Wartos¢ rynkowa aktywdw netto w %
Waluta
Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie 11 510 283,69 37,03
papieréw wartosciowych
EUR 8 030 236,63 26,46
5570 000 GERMANY 3% 12/03/2010 EUR
8030 236,63 26,46
CAD
3650 000 CANADA T-BILL 04/02/2010 CAD

3480 047,06 11,47

., L, . . 3480 047,06 11,47
Portfel papieréw warto sciowych t gacznie

11510 283,69 37,93
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Superfund Sicav FUTURES B/ EUR

Portfel papieréw wartziowych na dzig 31 grudnia 2009 r.

Denominowane w EUR

Liczba Wartd¢ nominalna Wartos¢ rynkowa aktywdw netto w %
Waluta
Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie 21 374 104,07 40,10
papieréw warto$ciowych
EUR 13 364 372,00 25,07
13 300 000 GERMANY 3% 12/03/2010 EUR
13 364 372,00 25,07
CAD
12 085 000 CANADA T-BILL 04/02/2010 CAD 8009 732,07 15,03

_ . . 800973207 1503
Portfel papieréw warto sciowych t gacznie

21374 104,07 40,10
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Superfund Sicav FUTURES C / USD

Portfel papieréw wartziowych na dzig 31 grudnia 2009 r.

Denominowane w USD

Liczba Wartd¢ nominalna
Waluta

Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie
papieréw wartosciowych
EUR
8 850 000 GERMANY 3% 12/03/2010 EUR

CAD
4105 000 CANADA T-BILL 04/02/2010 CAD

Portfel papierow warto $ciowych t gcznie

28

Wartos¢ rynkowa aktywdw netto w %

16 672 854,72

12 758 993,58
12758 993,5

3913861,14
3913861,14

16 672 854,72

36,07

27,60
27,6(

8,47
8,47

36,07



Superfund Sicav FUTURES C/ EUR

Portfel papieréw wartziowych na dzig 31 grudnia 2009 r.

Denominowane w EUR

Liczba Wartd¢ nominalna Wartai¢ rynkowa aktywow netto w %
Waluta
Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie 10 780 558,59
papieréw wartosciowych
EUR 8119 107,20
8 080 000 GERMANY 3% 12/03/2010 EUR 8119 107,2
CAD
4005 000 CANADA T-BILL 04/02/2010 CAD 2661 451,39
2 661 451,39

Portfel papierow warto $ciowych t gcznie 10 780 558,50
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36,57

27,54
27,5¢

9,03
9,03

36,57



Superfund Sicav FUTURES A/ USD

Podziat geograficzny

Podziat wedtug pastw
Niemcy
Kanada

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw
Panstwa i administracja centralna

30

% aktywow netto
23,18
11,53

34,71

% aktywoOw netto
34,71

34,71



Superfund Sicav FUTURES A/ EUR

Podziat geograficzny

Podziat wedtug pastw % aktywoOw netto
Niemcy 26,51
Kanada 19,96

46,47

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw % aktywow netto
Panstwa i administracja centralna 46,47
46,47
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Superfund Sicav GCT FUTURES USD

Podziat geograficzny

Podziat wedtug pastw % aktywoOw netto
Niemcy 27,28
Kanada 20,82

48,10

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw % aktywoOw netto
Panstwa i administracja centralna 48,10
48,10
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Superfund Sicav GCT FUTURES EUR

Podziat geograficzny

Podziat wedtug paistw % aktywow netto
Niemcy 28,53
Kanada 23,28

51,81

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw % aktywow netto
Panstwa i administracja centralna 51,81
51,81
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Superfund Sicav FUTURES B/ USD

Podziat geograficzny

Podziat wedtug pastw % aktywow netto
Niemcy 26,46
Kanada 11,47

37,93

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektorow % aktywoOw netto
Panstwa i administracja centralna 37,93
37,93
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Podziat geograficzny

Podziat wedtug pastw
Niemcy
Kanada

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw
Panstwa i administracja centralna

Superfund Sicav FUTURES B/ EUR

35

% aktywoOw netto
25,07
15,03

40,10

% aktywoOw netto
40,10

40,10



Superfund Sicav FUTURES C/ USD

Podziat geograficzny

Podziat wedtug pastw % aktywow netto
Niemcy 27,60
Kanada 8,47

36,07

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw % aktywoOw netto
Panstwa i administracja centralna 36,07
36,07
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Superfund Sicav FUTURES C/ EUR

Podziat geograficzny

Podziat wedtug pastw % aktywoOw netto
Niemcy 27,54
Kanada 9,03

36,57

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw % aktywoOw netto
Panstwa i administracja centralna 36,57
36,57
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Uwagi do sprawozdan finansowych
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda n finansowych

1. UWAGI OGOLNE

a) Superfund Sicav (,Fundusz") jest funduszem inwestycyjnym dziatajgcym zgodnie z czes$cig Il
ustawy luksemburskiej z dnia 20 grudnia 2002 r. ze zmianami jako Société Anonyme,
kwalifikujgcym sie jako Société d'Investissement a Capital Variable.

Na nadzwyczajnym walnym zebraniu akcjonariuszy dnia 11 grudnia 2009 roku zadecydowano o
zmianie nazwy Funduszu z QUADRIGA SUPERFUND SICAV na Superfund Sicav.

b) Na dzien 31 grudnia 2009 Fundusz posiada osiem subfunduszy (,Subfundusze"), z ktorych
sze$¢ prowadzi zapisy na akcje:

Superfund Futures A/USD denominowane w USD
Superfund Futures A/EUR denominowane w EURO
Superfund Futures B/USD denominowane w USD
Superfund Futures B/EUR denominowane w EURO
Superfund Futures C/USD denominowane w USD
Superfund Futures C/EUR denominowane w EURO

W sprzedazy znajduja sie ponizsze klasy akcji:

- Akcje klasy R: przeznaczone dla inwestorow detalicznych i instytucjonalnych.

- Akcje klasy | i klasy I2: przeznaczone dla inwestoréw instytucjonalnych takich jak instytucje
finansowe i profesjonalisci sektora finansowego subskrybujacych we wilasnym imieniu, firmy
ubezpieczeniowe i reasekuracyjne, zaklady ubezpieczen spotecznych i fundusze emerytalne, grupy
przemystowe i finansowe oraz struktury, ktére zarzadzaja ich funduszami;

- Akcje klasy Gold: warto$¢ aktywéw netto klasy Gold jest zabezpieczona przed fluktuacjg ceny
zlota przez finansowe kontrakty terminowe typu futures i forward na kontrakty na zioto i sg
dostepne dla inwestoréw detalicznych i instytucjonalnych.

- Akcje klasy Gold I: przeznaczone dla inwestorow instytucjonalnych takich jak instytucje finansowe
i profesjonalisci sektora finansowego subskrybujacych we wiasnym imieniu, firmy ubezpieczeniowe
i reasekuracyjne, zaklady ubezpieczen spotecznych i fundusze emerytalne, grupy przemystowe i
finansowe oraz struktury, ktére zarzadzajq ich funduszami. Wartos¢ aktywow netto akcji klasy Gold
| zostanie zabezpieczona przed fluktuacjg ceny zilota przez finansowe kontrakty terminowe typu
futures i forward na kontrakty na ztoto.

Dwa Subfundusze zamknety zapisy na akcje dnia 31 marca 2005 r.:

Superfund Sicav GCT Futures USD denominowany w USD
Superfund Sicav GCT Futures EUR denominowany w EURO

2. ISTOTNE ZASADY PROWADZENIA RACHUNKOWO SCl

Fundusz prowadzi ksiegi i rejestry kazdego z Subfunduszy w jego odpowiedniej walucie i
przygotowuje taczne sprawozdania finansowe w USD (waluta kapitatu zakladowego). Sprawozdania
finansowe zostaty przygotowane zgodnie z obowigzujacymi w Luksemburgu wymogami prawnymi i
nadzorczymi.

Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszy Superfund Sicav zostata okreslona na podstawie kontraktow na
papiery wartosciowe, kontraktéw walutowych typu forward oraz pozycji futures na dzien 31 grudnia
2009 r. oraz na podstawie cen zamkniecia tychze transakcji na ten sam dzien.
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Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

a) Wartos¢ Aktywow Netto

Wartos¢ Aktywdw Netto kazdego Subfunduszu dla akcji klasy R oraz Gold jest obliczana na pierwszy
Dzien Roboczy kazdego miesigca w Luksemburgu (,Dzien Wyceny").

Dla akcji klasy | wartos¢ aktywow netto kazdego Subfunduszu jest obliczana w $rode kazdego
tygodnia, o ile jest to Dzieh Roboczy lub w Dniu Roboczym nastepujacym bezposrednio po $rodzie
oraz pierwszego Dnia Roboczego kazdego miesigca (,Dzien Wyceny").

b) Przeliczanie walut obcych

Do przygotowania tacznego sprawozdania finansowego w USD, sprawozdania kazdego z
Subfunduszy wyrazonego w walutach innych niz USD zostaty przeliczone po kursie obowigzujgcym
na dzien 31 grudnia 2009 r. Sprawozdanie laczne zostalo utworzone poprzez arytmetyczne
zsumowanie wszystkich Subfunduszy.

Inwestycje tak jak inne aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych sa przeliczane po kursach
obowigzujacych na dzieh 31 grudnia 2009 r. Przeliczanie na walute obcg w ciggu roku odbywa sie na
podstawie kurséw obowigzujacych na dzien transakcji. Zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z
wymiany sg uwzglednione w sprawozdaniach z operacji i zmianach w wartosci aktywéw netto.

Ponizsze kursy wymiany zostaly zastosowane do wymiany na dzien 31 grudnia 2009 roku.

11AUD = 0,89936 USD 1 JPY = 0,01074 USD
11CAD = 095389 USD 1 KRW = 0,00086 USD
11CHF = 096737 USD 1 MYR = 0,29206 USD
11EUR = 143475 USD 1 NzZD = 0,72765 USD
11GBP = 0,61489 USD 1 PLN = 0,34944 USD
11HKD = 0,12897 USD 1 SEK = 0,14005 USD
11IDR = 0,00011 USD 1 SGD = 0,71228 USD
11INR = 0,02149 USD 1 ZAR = 0,13580 USD

¢) Zbywalne papiery wartosciowe

Papiery wartosciowe zawarte w portfelu, notowane na gieldzie badz oferowane na Rynku
Regulowanym bedg wybierane na podstawie najbardziej aktualnej ceny zakupu, po jakiej oferowane
sg te papiery, okreslonej przez zrodto wyceny zatwierdzone przez Zarzad. Jesli takie ceny nie
odpowiadajq rzeczywistej wartosci rynkowej papierow wartosciowych, to te papiery wartosciowe, jak
réwniez wszystkie papiery wartosciowe zawarte w portfelu, ktére nie sg w ten sposob notowane na
gietdzie badz oferowane, zostang wycenione na podstawie racjonalnych dajacych sie przewidzie¢ cen
sprzedazy, okreslonych w sposéb ostrozny, w dobrej wierze, przez i pod kierunkiem Zarzadu.

Obligacje skarbowe oraz bony skarbowe zawarte w portfelu sg przez Fundusz utrzymywane jako
zabezpieczenie kontraktéw terminowych typu futures i forward.

Wszelkie inne papiery wartosciowe zostang wycenione na podstawie ich realnej wartosci rynkowej
okreslonej w sposéb ostrozny, w dobrej wierze, przez i pod kierunkiem Zarzadu.

d) Instrumenty pochodne

Wartos¢ kontraktéw terminowych typu futures, forward czy kontraktow na opcje oferowanych na
gietdach badz innych Rynkach Regulowanych bedzie okreslana na podstawie najbardziej aktualnych
cen rozliczeniowych tych kontraktow na danej gietdzie lub danym Rynku Regulowanym, na ktorych
konkretny kontrakt jest oferowany, pod warunkiem, ze jesli kontrakt terminowy typu futures, forward
czy tez kontrakt na opcje nie moze by¢ zamkniety w danym dniu Wyceny, to podstawg okres$lenia jego
wartosci zamknigcia bedzie taka wartos¢, jakg Zarzad uzna za uczciwg i uzasadniong. Kontrakty
swap bedg wyceniane po cenie rynkowej.
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Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

d) Instrumenty pochodne (ciag dalszy)

W przypadku kiedy jakiekolwiek kontrakty terminowe futures, forward czy kontrakty na opcje z
portfolio Subfundusza na dany dzien nie bedg notowane na zadnej gietdzie czy innym odpowiednio
zorganizowanym Rynku Regulowanym Ilub jes$li, w odniesieniu do papierow wartosciowych,
kontraktéw terminowych futures czy kontraktéw na opcje notowanych na gietdzie lub innym
odpowiednio zorganizowanym Rynku Regulowanym, cena ustalona zgodnie z paragrafem c) powyzej
nie przedstawia Realnej Wartosci Rynkowej odpowiednich papieréw wartosciowych. Wartos¢ takich
papieréw wartosciowych, kontraktéw terminowych futures, forward czy kontraktéw na opcje zostanie
okreslona w oparciu o rozsadng przewidywanag cene sprzedazy okreslong w sposob ostrozny i w
dobrej wierze.

Wszystkie inne aktywa beda wyceniane wedtug rzeczywistej wartosci rynkowej okreslonej w sposob
ostrozny i w dobrej wierze zgodnie z procedurami stworzonymi przez Zarzad.

Na koniec roku dnia 31 grudnia 2009 r. nie istnialy zadne nieuregulowane kontrakty swap ani opcje.
e) Gotéwka w banku i depozyty u makleréw

Na powyzszy nagtéwek ze Sprawozdania dot. aktywOw sktadajg sie z nastepujgce tytuty:

Gotéwka w Depozyty u tacznie
banku maklerow
Superfund Sicav Futures A/USD (w USD) 5657 272,03 14 190 062,50 19 847 334,53
Superfund Sicav Futures A/EUR (w EUR) 949 396,72 17 390 269,22| 18 333 665,94
Superfund Sicav GCT Futures USD (w USD) 42 712,61 33477 056,19/ 33519 768,80
Superfund Sicav GCT Futures EUR (w EUR) 59 672,01 18 343 373,26| 18 403 045,27
Superfund Sicav Futures B/USD (w USD) 1795 141,59 18 237 980,04| 20033 121,63
Superfund Sicav Futures B/EUR (w EUR) 5328 559,57 28082 971,87 33411531,44
Superfund Sicav Futures C/USD (w USD) 60 902,10 29 863 326,33| 29 924 228,43
Superfund Sicav Futures C/EUR (w EUR) 429 998,81 19280513,31| 19710512,12
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Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

g) Kontrakty terminowe forward

Kontrakty terminowe forward sg oszacowywane na podstawie kursu rynku terminowego dostepnego dla
okresu pozostatego od daty Wyceny do terminu zapadalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. akcje Superfund Sicav Futures A / USD obejmowaly ponizsze kontrakty walutowe

forward:
Niezrealizowany
zap-;%rgrir:)éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w USD)

17/03/10 | Kupno AUD 200000 | Sprzedaz | JPY | 16 299 000 3206
17103110 | ypno AUD 300000 | Sprzedaz | JPY | 24533100 3900
17/03110 | kupno AUD 200 000 | Sprzedaz JPY | 16502 800 1017
17/03/10 | Kupno AUD 200000 | Sprzedaz | JPY | 16596 000 16
PODSUMA 8 139

17/03110 | kupno CAD 200 000 | Sprzedaz JPY | 17 242 400 5751
17/03110 | kypno CAD 200 000 | Sprzedaz JPY | 17 252 400 5 644
17/03/10 | Kupno CAD 200000 | Sprzedaz | JPY | 17 617 200 1725
PODSUMA 13120

17103110 | gprzedaz | EUR 200000 | Kupno JPY | 26483000 -1816
17/03/10 | Kupno EUR 500000 | Sprzedaz | JPY | 66257 000 4007
17103110 | upno EUR 600000 | Sprzedaz | JPY | 79 476 000 5157
PODSUMA 7348

1710310 kupno AUD 1300000 | Sprzedaz |  NzD 1627 860 17 177
17/03/10 | Sprzedaz | AUD 500 000 |  Kupno NZD 623 010 4258
1703110 | g7edaz | AUD 400000 |  Kupno NZD 495 516 1382
PODSUMA -11 437

170310 | 1000 BRL 4200000 | Sprzedaz USD 2375297 -2 449
1703110 | sprzedaz | BRL 1200000 |  Kupno USD 667 445 -10 511
17/03110 | kupno BRL 1500000 | Sprzedaz | USD 842 933 4512
17/03M10 | sprzedaz | BRL 1500000 | Kupno usD 821 063 -26 383
1703110 | kupno BRL 1500000 | Sprzedaz |  USD 853 971 -6 525
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PODSUMA 41356
17/03/10 | Kupno CLP_|1020 000 000 | Sprzedaz uUsD 2 035928 -19 620
17103110 | sprzedaz | cLP | 360000 000 | Kupno USD 708 661 -2977
PODSUMA -22 597
17/03/10 | Kupno CZK_| 12000000 | Sprzedaz uUsD 689 117 -37 895
17/03110 | kupno czK 6000 000 | Sprzedaz UsD 343 136 -17 525
17/03/10 Sprzedaz CzK 6 000000 Kupno UsDh 334 068 8 457
1703110 | sprzedaz | czk 6000000 | kypno USD 327 538 1927
PODSUMA -45 036
17/03/10 | Sprzedaz | HKD | 144000000 | Kupno USD | 18592 640 14 752
17103110 |k ono WKD | 56000000 | Sprzedaz USD 7 228 185 -3 450
1703110 | 1500 HKD | 56000000 | Sprzedaz USD 7224 222 513
PODSUMA 11815
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Niezrealizowany

Zap‘;%rgri]r; o Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w USD)
17/03/10 | Kupno HUF 200 000 | Sprzedaz USD 1080 439 -19 098
1703110 | gprzedaz | HUF 60 000 | Kupno uUsD 318 776 374
17103110 | sprzedaz | HUF | 60000 000 | Kupno USD 319 115 713
PODSUMA -18 011
17103110 | upno IDR |2 000 000 000 | Sprzedaz uUsD 211 082 2079
PODSUMA -2079
1703110 | sprzedaz | IS 1500 000 | Kupno USD 393 670 -1 644
PODSUMA -1 644
17/03110 | ko INR | 35000000 | Sprzedaz USD 749 384 361
PODSUMA 361
1703110 | kupno KRW |2 600 000 000 | Sprzedaz USD 2 247 191 22 925
17103110 | sprzedaz | KRW | 800 000 000 | Kupno USD 676 533 -7 857
17103110 | sprzedaz | KRW | 700000 000 | Kupno uUsD 588 879 -9 962
PODSUMA -40 744
1703110 | wupno NOK 1200 000 | Sprzedaz USD 208 333 -1988
17103110 | sprzedaz | NOK 600 000 | Kupno UsD 101 389 -1 784
PODSUMA 3772
17/03/10 | 1ono NZD 900 000 | Sprzedaz USD 639 297 11225
PODSUMA 11 225
17103710 | kupno PHP_ | 30000 000 | Sprzedaz USD 648 368 -8948
PODSUMA -8948
1710310 | kupno PLN 2 400 000 | Sprzedaz uUsD 851 169 -18 248
1703110 | sprzedaz | PLN 800 000 | Kupno USD 280 800 3160
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17/03/10 | Sprzedaz | PLN 800 000 | Kupno USD 280 407 2 766
PODSUMA 112 322
17103110 | kypno SEK 1 200 000 | Sprzedaz USD 168 746 1111
17103110 | wypno SEK 600 000 | Sprzedaz USD 84 693 -876
1710310 | gprzedaz | SEK 600 000 | Kupno uUsD 82 401 -1417
17/03/10 Sprzedaz SEK 600 000 | Kupno uUsD 81 700 -2 117
PODSUMA 5521
1703110 | kupno SGD 6 800 000 | Sprzedaz USD 4892 961 56 724
17103710 | sprzedaz | SGD 2 000 000 | Kupno usD 1433075 10 682
1703110 | sprzedaz | SGD 1 800 000 | Kupno USD 1285 971 5 818
PODSUMA -40 224
17103710 | kupno TRY 2 400 000 | Sprzedaz uUsD 1564 741 18111
PODSUMA 18111
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Niezrealizowany

zapgeéjr;rrir(])éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata

(w USD)

17/03/10 | Kupno ZAR | 121500000 | Sprzedaz USD 1643 980 25 391
1703110 | sprzedaz | zAR 3 500 000 | Kupno USD 449 958 -17 466
1703110 | sprzedaz | zAR 4000 000 | Kupno USD 513 941 -20 258
PODSUMA -12 333
1703110 | sprzedaz | CAD 3307 011 | Kupno USD 3107 918 51 601
PODSUMA 51 601
17103110 | sprzedaz | EUR 4541 950 | Kupno USD 6 667 764 162 279
PODSUMA 162 279
LACZNIE -85 224
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Na dzien 31 grudnia 2009 r. akcje Superfund Sicav Futures A / EUR obejmowaly ponizsze kontrakty walutowe

forward:
Niezrealizowany
zapgeéjr;rrir(])éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w EUR)

17/03/10 | Kupno AUD 400 000 | Sprzedaz JPY | 32598000 4469
17/03110 | koo AUD 400 0o | SPrzedaz JPY 1 32710 800 3625
1703110 | kupno AUD 300 0po | SPrzedaz IPY | 24754 200 1063
17/03/10 | Kupno AUD 300 000 | SPrzedaz JPY | 54 894 000 17
PODSUMA 9174

17/03/10 | Kupno CAD 300 000 | SPrzedaz JPY 25 863 600 6013
17/03/10 | Kupno CAD 200 000 | SPrzedaz JPY 34 504 800 7867
17/03/10 | KuPno CAD 300 0o | SPrzedaz JPY | 26425800 1804
PODSUMA 15 684

17103110 | gprzedaz | EUR 300 000 | Kupno JPY | 39 724 500 -1898
17/03/10 | om0 EUR 800 000 | Sprzedaz JPY 1106 011 200 4 469
17103110 kupno EUR 900 000 | Sprzedaz JPY 1119 214 000 5391
PODSUMA 7962

1703110 1 kupno AUD 2 000 000 | Sprzedaz NZD 2 504 400 -18 419
17103110 | sprzedaz | AUD 700 000 | Kupno NZD 872 214 4253
1703110 | gpr7edaz | AUD 700 000 | Kupno NZD 867 153 1686
PODSUMA -12 480

17/03110 | kupno BRL 7 200 000 | Sprzedaz UsD 4071938 -2 926
17103110 | sprzedaz | BRL 2100 000 | Kupno USD 1168 029 12 821
17103710 | kupno BRL 2 400 000 | Sprzedaz UsD 1348 693 5032
1710310 | sprzedaz | BRL 2 400 000 | Kupno uUsD 1313701 -29 421
1710310 | kupno BRL 2 400 000 | Sprzedaz uUsD 1366 354 7277
PODSUMA 47 413

17/03/10 | Kupno CLP |1 620000000 | Sprzedaz uUsD 3233 533 21719
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17/03/10

Sprzedaz | CLP | 540000000 | Kupno USD 1062 992 3112

PODSUMA -24 831

17/03/10 | Kupno COP | 600000000 | Sprzedaz USD 295 785 -2063
PODSUMA -2063

17/03/10 | wpno CzK | 18000000 | Sprzedaz USD 1033 675 39618
1710310 | kupno CZK_| 12000000 | Sprzedaz uUsD 686 271 -24 429
17103110 | sprzedaz | czK | 12000000 | Kupno USD 668 137 11789
17/03/10 | Sprzedaz | CzK 9 000 000 | Kupno USD 491 307 2014
PODSUMA 50 244

17103110 | sprzedaz | WKD | 224 000 000 | Kupno USD | 28921885 15 994
17103710 | kupno WKD | 72000000 | Sprzedaz USD 9 293 380 -3092
17/03110 | kupno HKD | 92000000 | Sprzedaz USD | 11868 364 587
PODSUMA 13 489
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Niezrealizowany
zap-;?jr;Tl]rch]) » Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w EUR)

17/03/10 | Kupno HUF | 320000 000 | Sprzedaz USD 1728 702 -21 297
1710310 | sprzedaz | HUF | 80000 000 | KUPMO USD 425 035 347
1710310 | sprzedaz | HUF | 100 000 000 | KUPM© USD 531 858 828
PODSUMA -20 122

1703110 | kupno IDR |1 000 000 000 | Sprzedaz USD 105 208 -492
17/03/10 | Kupno DR |3000000000 | © oo USD 316 623 -2174
PODSUMA -2 666

17/03/10 Sprzedaz ILS 3 000 000 Kupno USD 787 340 -2 292
PODSUMA -2 292

17/03/10 | wupno INR | 60000000 | Sprzedaz usb 1 284 659 432
PODSUMA 432

17003110 | upno | KRW_|4 100 000 000 | Sprzedaz USD | 3543647 -25 197
17103110 | sprzedaz | KRW 1300 000 000 | Kupno USD 1099 366 -8 899
1710310 | sprzedaz | KRW |1 100 000 000 | Kupno uUsD 925 381 -10 911
PODSUMA -45 007

17/03110 | kupno NOK 2 400 000 | Sprzedaz UsD 416 667 2771
17103110 | sprzedaz | NOK 1 200 000 | Kupno USD 202 778 -2487
PODSUMA -5 258

1703110 | kupno NZD 1300 000 | Sprzedaz USD 923 429 11 300
PODSUMA 11300

17103710 | kupno PEN 400 000 | Sprzedaz USD 139 276 -696
17/03110 | kupno PEN 1 200 000 | Sprzedaz UsD 417 827 -2 089
PODSUMA 2785

17/03/10 | Kupno PHP | 54000000 | Sprzedaz USD 1167 063 -11 226
PODSUMA -11 226

1710310 | kupno PLN 4400 000 | Sprzedaz uUsD 1560 477 23318
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17/03/10 | Sprzedaz | PLN 1 200 000 | Kupno UsD 421 200 3 304
17103110 | sprzedaz | PLN 1 600 000 | Kupno USD 560 813 3856

PODSUMA -16 158
17103710 | kupno SEK 1200 000 | Sprzedaz USD 168 746 774
17/03110 | kupno SEK 1 200 000 | Sprzedaz UsD 169 386 -1221
17/03/10 Sprzedaz SEK 1200 000 | Kupno uUsD 164 801 -1 975
17103110 | sprzedaz | SEK 600 000 | Kupno USD 81 700 -1475

PODSUMA 5 445
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Niezrealizowany
zapgeéjr;rrir(])éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w EUR)
17/03/10 | Kupno SGD | 10400000 | Sprzedaz uUsD 9 483 199 -60 467
17103110 | sprzedaz | sGD 3000 000 | KuPMO usb 2149613 11168
17103110 | sprzedaz | sGD 2 800 000 | KUPNO USD 2 000 000 6 308
PODSUMA -42 991
1703110 | kupno TRY 3800 000 | Sprzedaz USD 2 477 507 19 987
PODSUMA 19 987
17/03/10 | Kupno ZAR 19 000 000 | SPrzedaz USD 2 498 849 26 900
17/03110 | Sprzedaz | 75 5 000 000 | KuPno USD 642 797 -17 390
1710310 | sprzedaz | zAR 6 000 000 | Kupno uUsD 770 911 21179
PODSUMA -11 669
17103110 | sprzedaz | CAD 9 776 382 | Kupno usb 9187 811 -106 322
PODSUMA -106 332
170310 | 1000 EUR | 24179980 | Sprzedaz USD | 35497178 -602 144
17103110 | gprzedaz | EUR 1613530 | Kupno USD 2 355 189 30 746
PODSUMA -571 398
EACZNIE -902 343
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Na dzien 31 grudnia 2009 r. akcje Superfund Sicav GCT Futures USD obejmowaly ponizsze kontrakty
walutowe forward:

Termin

Niezrealizowany

zapadalnosci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w USD)

17/03/10 | Kupno AUD 300 000 | Sprzedaz JPY | 24150000 8016
17/03/10 | Kupno AUD 400 000 | SPrzedaz JPY 32 426 000 8 260
17/03/10 | Kupno AUD 200 000 | SPrzedaz JPY 32 538 000 7 057
17/03/10 | KuPno AUD 300 00p | SPrzedaz JPY | 24467 100 4609
17/03/10 | Kupno AUD 300 0o | SPrzedaz JPY | 24939 000 460

PODSUMA 27 482
17/03/10 | Sprzedaz | cpp 500 000 | KUPN© JPY | 42150000 -24 647
17/03/10 | KuPno CAD 300 000 | SPrzedaz JPY | 25 698 000 10 406
17/03/10 | Kupno CAD 300 000 | SPrzedaz JPY 25 782 000 9503
17/03/10 | Kupno CAD 300 000 | SPrzedaz JPY 25 758 600 9 755
17/03/10 | Kupno CAD 200 000 | SPrzedaz JPY 17 532 400 2 636
17/03/10 | Kupno CAD 300 000 | SPrzedaz JPY 26 467 800 2137
17/03/10 | Kupno CAD 200 000 | SPrzedaz JPY 17 669 200 1167
17/03/10 | Kupno CAD 200 000 | SPrzedaz JPY 17 669 200 1167
17/03/10 | Kupno CAD 200 000 | SPrzedaz JPY 17 700 000 836
17/03/10 | Kupno CAD 200 000 | SPrzedaz JPY 17 683 400 1014

PODSUMA 13 974
1703110 | sprzedaz | EUR 800 000 | Kupno JPY  [105 932 000 7263
17/03/10 | Kupno EUR 800 000 | Sprzedaz JPY  [105 642 400 10 373
17/03/10 | Kupno EUR 700 000 | Sprzedaz JPY | 92633100 6971
17/03/10 | Kupno EUR 700 000 | Sprzedaz JPY | 92389 500 9588

PODSUMA 19 669
1703110 | kupno AUD 3 300 000 | Sprzedaz NZD 4132 260 -43 603
17/03/10 | Sprzedaz | AUD 700 000 | Kupno NZD 869 092 3830
17I03/10 | sprzedaz | AUD 600 000 | Kupno NZD 744 024 2 619
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17/03/10

Sprzedaz | AUD 600 000 | Kupno NZD 738 048 -1730

PODSUMA -38 884

1703110 | kupno BRL | 12000000 | Sprzedaz USD 6 786 563 -6 997
L7/03M10 | sprzedaz | BRL 2 100 000 | Kupno uUsD 1151 568 -34 856
1703110 | kupno BRL 2100 000 | Sprzedaz USD 1191151 -4.727
PODSUMA -46 580

17/03/10 | Kupno CLP |2 640000 000 | Sprzedaz USD 5 269 461 50 781
PODSUMA 50 781

17103110 | upno COP_|15500 000 000 | Sprzedaz uUsD 739 463 -7 398
1710310 | sprzedaz | cOP | 300000 000 | Kupno usD 144 910 -1503
PODSUMA -8 901
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Niezrealizowany
zapgeéjr;rrir(])éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w USD)

17/03/10 | Kupno CZK | 54000000 | Sprzedaz USD 3101 024 -170 526
17/03/10 Kupno CzK 9 000 000 | SPrzedaz ush 519 721 .31 304
17/03/10 Sprzedaz CzZK 9 000 000 | Kupno usD 509 272 20 855
17/03/10 Sprzedaz CzK 9 000 000 | Kupno usD 501 969 13 552
17/03/10 Sprzedaz | CZK 9 000 000 | Kupno ush 495 145 6728
17/03/10 Sprzedaz CzZK 9 000 000 | Kupno usD 491 307 2890
17/03/10 Sprzedaz CzZK 9 000 000 | Kupno usD 487 092 1324
PODSUMA -159 129

17/03/10 Sprzedaz | HKD 272 000 000 | KuPNo ush 35 119 432 27 865
17/03/10 | Kupno HKD 72000 000 | SPrzedaz USD 9 289 124 -180
17/03/10 Kupno HKD 64 000 000 Sprzedaz UsD 8 256 253 586
PODSUMA 28 271

17/03/10 Kupno HUF 460 000 000 Sprzedaz uUsD 2 485 009 .43 924
17/03/10 Sprzedaz HUF 80 000 000 Kupno uUsD 421 630 2907
17/03/10 Sprzedaz | HUF 80 000 000 | KupPno ush 418 541 5995
PODSUMA -52 826

171031101 kupno IDR |2 000 000 000 | Sprzedaz USD 210 416 -1413
PODSUMA -1413

17/03/10 | Kupno INR | 110000 000 | Sprzedaz USD 2 355 208 1135
PODSUMA 1135

17/03/10 | Kupno KRW |7 000 000 000 | Sprzedaz USD 6 050 130 61 722
1710310 | sprzedaz | KRW |1000 000 000 | Kupno USD 841 255 -14 232
17103110 | sprzedaz | KRW |1 000 000 000 | Kupno USD 841 255 -14 232
17/03/10 | Sprzedaz | KRW |1 000 000 000 | Kupno USD 925 381 -15 655
PODSUMA -105 841

17103110 | wupno NOK 3600 000 | Sprzedaz USD 625 000 -5 963
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17/03/10 | Sprzedaz | NOK 600 000 | Kupno USD 102 849 -324
PODSUMA -6 287
1703110 | kupno NZD 2 800 000 | Sprzedaz USD 1988 924 34 921
PODSUMA 34 921
1703110 | kupno PEN 800 000 | Sprzedaz USD 278 552 -1998
PODSUMA -1998
170310 | 0o PHP | 72000000 | Sprzedaz USD 1 556 084 21 475
PODSUMA 21475
1703110 | kupno PLN 6 800 000 | Sprzedaz USD 2 411 647 51 703
17103110 | sprzedaz | PLN 1 200 000 | Kupno UsD 421793 5 332
1703110 | gpr7edaz | PLN 1200 000 | Kupno USD 416 045 415
17103110 | sprzedaz | PLN 1 200 000 | Kupno USD 412 343 4118
17/03/10 PODSUMA -50 904
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Niezrealizowany

zap-;%rgrir(])éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(W USD)
17/03/10 | Kupno RUB 6000 000 | Sprzedaz USD 195 886 2015
17/03/10 Sprzedaz RUB 6 000 000 Kupno usD 191 571 6330
PODSUMA 4315
17/03/10 Kupno SEK 600 000 | Sprzedaz usD 84 400 583
17/03/10 Kupno SEK 3 000 000 | Sprzedaz USsSD 421 864 2778
17/03/10 | Sprzedaz | SEK 600 000 | Kupno usD 82 050 1767
PODSUMA 5128
17/03/10 | Kupno SGD | 17000 0o | SPrzedaz USD | 12232152 -141 811
17/03/10 Sprzedaz | SGD 2 800 000 Kupno usD 2007 168 15 818
17/03/10 Sprzedaz | SGD 2 400 000 | KuPNO usD 1 715 940 9 069
17/03/10 Sprzedaz | SGD 2 400 000 Kupno usD 1711 694 4822
PODSUMA -112 102
17/03/10 Kupno TRY 5 600 000 Sprzedaz usD 3651 063 42 260
17/03/10 Sprzedaz | TRY 1200 000 | KupPno usD 775 545 15 882
PODSUMA 26 378
17/03/10 Sprzedaz | TWD 84 000 000 | KupPno usD 2 634 468 48 167
PODSUMA -48 167
17103710 | kupno ZAR | 30500000 | Sprzedaz uUsD 4011311 61 955
17/03/10 | Sprzedaz | 75 5000 000 | Kupno USD 647 333 -20 415
17/03/10 | Sprzedaz | ap 5000 000 | Kupno uUSD 634 437 -333311
17/03/10 | Sprzedaz | 7 p 4500 000 | Kupno USD 570 559 -30 414
PODSUMA -22185
17103110 | sprsedaz | CAD | 13791682 | Kupno USD | 12961376 -215 198
PODSUMA -215 198
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17/03/10

Sprzedaz EUR 12 333 299 | Kupno usD 18105 776 440 656
PODSUMA 440 656
LACZNIE -359 628
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. akcje Superfund Sicav GCT Futures EUR obejmowaly ponizsze kontrakty
walutowe forward:

Termin

Niezrealizowany

zapadalnosci Waluta Kwota Wala fota Aysistata
(w EUR)

17/03/10 | Kupno AUD 200 000 | Sprzedaz JPY | 16100000 3724
17/03/10 | Kupno AUD 300 000 | SPrzedaz JPY 24 319 500 4318
17/03/10 Kupno AUD 300 000 | Sprzedaz JPY 24 403 500 3689
17/03/10 Kupno AUD 300 000 | Sprzedaz JPY 24 467 100 39213
17/03/10 Kupno AUD 200 000 | Sprzedaz JPY 16 626 000 214

PODSUMA 14 730
17/03/10 Sprzedaz | CAD 400 000 | Kupno JPY 33 720 000 13743
17/03/10 | KuPno CAD 300 000 | SPrzedaz JPY 1 25 698 000 7253
17/03/10 | Kupno CAD 200 000 | SPrzedaz JPY 17 188 000 4416
17/03/10 Kupno CAD 200 000 | Sprzedaz JPY 17 172 400 4533
17/03/10 Kupno CAD 200 000 | Sprzedaz JPY 17 532 400 1837
17/03/10 Kupno CAD 200 000 | Sprzedaz JPY 17 645 200 993
17/03/10 Kupno CAD 200 000 | Sprzedaz JPY 17 669 200 813
17/03/10 Kupno CAD 200 000 | Sprzedaz JPY 17 669 200 813
17/03/10 Kupno CAD 200 000 | Sprzedaz JPY 17 700 000 583
17/03/10 Kupno CAD 200 000 | Sprzedaz JPY 17 683 400 707

PODSUMA 8 205
1703110 | sprzedaz | EUR 600 000 | Kupno IPY | 79 449 000 -3796
17/03/10 | Kupno EUR 600 000 | Sprzedaz JPY | 79 231 800 5423
17/03/10 | Kupno EUR 600 000 | Sprzedaz JPY | 79 399 800 4 165
17/03/10 | Kupno EUR 600 000 | Sprzedaz JPY | 79191 000 5 728

PODSUMA 11 520
17103110 | ypno AUD 2 600 000 | Sprzedaz NZD 3 255 720 -23 944
17103110 | sprzedaz | AUD 500 000 | Kupno NZD 620 780 1907
17/03110 | sprsedaz | AUD 500 000 | Kupno NZD 620 020 1521
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17/03/10

Sprzedaz | AUD 500 000 | Kupno NZD 615 040 -1.005

PODSUMA 21521

1703110 | wupno BRL 9 900 000 | Sprzedaz USD 5 598 914 -4023
17/03M10 | sprzedaz | BRL 1,800 000 | Kupno uUsD 987 059 -20 823
1703110 | kupno BRL 1800 000 | Sprzedaz USD 1020 987 -2824
PODSUMA -27 670

17103110 | kupno CLP |2 220000 000 | Sprzedaz USD 4431138 -29 763
PODSUMA -29 763

17103110 | upno COP | 900000 000 | Sprzedaz uUsD 443 678 -3094
1703110 | sprzedaz | COP | 300000000 | Kupno USD 144 910 -1047
17/03/10 PODSUMA 4141
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Niezrealizowany
zap-;%rgl]rir:)éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w EUR)

17/03/10 | Kupno CZK | 42000000 | Sprzedaz USD 2411908 -92 442
17/03/10 | Kupno CzK 6000 000 | SPrzedaz UsD 346 480 -14 546
17/03/10 Sprzedaz CZK 9 000 000 | Kupno usD 509 272 14 536
17/03/10 Sprzedaz CZK 6 000 000 | Kupno USD 334 646 6 297
17/03/10 Sprzedaz CzK 9 000 000 | Kupno usD 495 145 4 690
17/03/10 Sprzedaz CzK 6 000 000 | Kupno usD 327 538 1343
17/03/10 Sorzedaz CzZK 6 000 000 | Kupno usD 324 728 615
PODSUMA -80 737

17/03/10 Sprzedaz HKD 220 000 000 Kupno uUsD 28 405 423 15 709
17/03/10 Kupno HKD 60 000 000 | Sprzedaz UsD 7740 937 -104
17/03/10 Kupno HKD 52 000 000 | Sprzedaz usD 6 708 206 332
PODSUMA 15 937

17/03/10 Kupno HUF 360 000 000 | Sprzedaz uUsD 1 944 790 .23 959
17/03/10 Sprzedaz HUF 60 000 000 | Kupno usD 316 222 -1520
17/03/10 | Sprzedaz | HUF | 60000000 | Kupno USD 313 906 3134
PODSUMA -28 613

17103110 | upno IDR |2 000 000 000 | Sprzedaz uUsD 210 416 -985
PODSUMA -985

17/03/10 | Kupno INR | 105000000 | Sprzedaz usb 2 248 153 755
PODSUMA 755

17/03/10 | Kupno KRW |5 700 000 000 | Sprzedaz usb 4 926 534 -35 030
1710310 | sprzedaz | KRW | 800000 000 | Kupno uUsD 673 004 7935
1710310 | gprzedaz | KRW | 900 000 000 | Kupno uUsD 757 130 -8 927
1710310 | sprzedaz | KRW | 900 000 000 | Kupno usD 757 130 -8 927
PODSUMA -60 819

170310 | 100 NOK 3600 000 | Sprzedaz uSD 625 000 -4 156
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17/03/10

Sprzedaz | NOK 600 000 | Kupno UsD 102 849 226

PODSUMA 4382

17103110 | kypno NZD 2 300 000 | Sprzedaz USD 1633 759 19 993
PODSUMA 19 993

17/03/10 | wpno PHP | 60000000 | Sprzedaz USD 1296 737 12473
PODSUMA 12 473

17103110 | wypno PLN 6000 000 | Sprzedaz USD 2127 924 -31 797
1710310 | sprzedaz | PLN 1 200 000 | Kupno uUsD 421793 3716
17103110 | sprzedaz | PLN 800 000 | Kupno USD 277 364 -193
1703110 | gpr7edaz | PLN 800 000 | Kupno USD 274 895 -1913
PODSUMA -30 187

1703110 | kupno RUB 6 000 000 | Sprzedaz USD 195 886 1404
17103110 | sprzedaz | RUB 6 000 000 | Kupno UsD 101 571 -4 412
PODSUMA -3008
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Niezrealizowany

zapgeéjr;rrir(])éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata

(W EUR)

17/03/10 | Kupno SEK 600 000 | Sprzedaz USD 84 400 -406
17/03/10 Kupno SEK 3000 000 Sprzedaz usD 421 864 1936
17/03/10 Sprzedaz SEK 600 000 | Kupno usD 82 050 1232
PODSUMA -3574
17/03/10 Kupno SGD 13 800 000 | Sprzedaz usD 9 929 629 -80 235
17/03/10 Sprzedaz SGD 2200 000 | Kupno uUsD 1577 061 8 663
17/03/10 Sprzedaz SGD 2 000 000 | Kupno usb 1 429 950 5267
17/0310 | SPrzedaz | SGD 2 000 000 | KUPNO USD 1426 411 2 801
PODSUMA -63 504
17/03/10 Kupno TRY 5000 000 | Sprzedaz usD 3 259 877 26 299
17/03/10 Sprzedaz | TRY 1 000 000 | Kupno usD 646 287 9224
PODSUMA 17 075
17/03/10 Sprzedaz TWD 72 000 000 | Kupno UsD 2258 115 28776
PODSUMA -28 776
17/03/10 | Kupno ZAR | 25500000 | Sprzedaz uUsD 31353 719 36 103
17/03/10 | Sprzedaz | ZAR 4 000 000 | Kupno usD 517 866 11 383
17103110 | sprzedaz | zAR 4000 000 | Kupno USD 507 550 -18 574
1710310 | sprzedaz | zAR 4000 000 | Kupno usb 507 164 -18 843
PODSUMA -12 697
17/03/10 | Sprzedaz | cap | 12444935 | Kupno USP | 11 695 708 -135 343
PODSUMA -135 343
17103110 kupno EUR | 27203722 | Sprzedaz USD | 39936 152 -667 443
17103110 | gprzedaz | EUR 1 949 705 | Kupno UsD 2 867 529 52 235
17/03110 | 5prsedaz | EUR 2 358 061 | Kupno USD 3363 491 -9 748
PODSUMA -634 956
LACZNIE -1 094 940
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. akcje Superfund Sicav Futures B / USD obejmowaly ponizsze kontrakty walutowe

forward:
Niezrealizowany
zap;%rgl]rir(])éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w USD)

17/03/10 | Kupno AUD 300 000 | Sprzedaz JPY 24 448 500 4 809
17/03/10 | Kupno AUD 400 000 | SPrzedaz JPY 32 710 800 5 200
17/03/10 Kupno AUD 200 000 | Sprzedaz JPY 16 502 800 1017
17/03/10 Kupno AUD 300 000 | Sprzedaz JPY 24894 000 2
PODSUMA 11 050

17/03/10 Kupno CAD 300 000 | Sprzedaz JPY 25 863 600 8627
17/03/10 Kupno CAD 300 000 | Sprzedaz JPY 25 878 600 8 466
17/03/10 | Kupno CAD 200 000 | SPrzedaz JPY 117 617 200 1725
PODSUMA 18 818

17/03/10 Sprzedaz EUR 300 000 | Kupno JPY 39 724 500 2723
17/03/10 Kupno EUR 700 000 | Sprzedaz JPY 92 759 800 5610
17/03/10 Kupno EUR 800 000 | Sprzedaz JPY 105 968 000 6 876
PODSUMA 9763

17/03/10 Kupno AUD 1800 000 | Sprzedaz NzZD 2 253 960 .23 784
17/03/10 Sprzedaz AUD 600 000 | Kupno NzD 747 612 5230
17/03/10 Sprzedaz AUD 600 000 | Kupno NzZD 743 274 2073
PODSUMA -16 481

17/03110 | kupno BRL 6000 000 | Sprzedaz USD 3393 281 -3498
17/03/10 | Sprzedaz | pgp| 1,800 000 | Kupno USD | 1001168 15 767
17/03/10 | Kupno BRL 2100 000 | Sprzedaz Usb 1180 107 6317
17/03/10 Sprzedaz | oo 2100 000 | Kupno ushD 1 149 488 -36 936
1703110 | kupno BRL 2100 000 | Sprzedaz USD 1195 559 9135
PODSUMA -59 019

1703110 1 kypno CLP _|1380 000000 | Sprzedaz USD 2 754 491 -26 544
17103110 | sprzedaz | CLP | 480000 000 | Kupno USD 944 882 -3 969
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PODSUMA -30513
1703110 | kupno COP | 600000000 | Sprzedaz USD 295 785 -2 959
PODSUMA -2.959
1703110 | 0o CzK | 18000000 | Sprzedaz USD 1033675 .56 842
1703110 | kupno czK 9 000 000 | Sprzedaz USD 514 703 -26 287
17103110 | sprzedaz | czk 9000 000 | Kupno USD 501 102 12 686
17I03M10 | gprzedaz | czk 9 000 000 | Kupno usD 491 307 2 890
PODSUMA -67 553
17103110 | sprzedaz | HKD | 188000 000 | Kupno USD | 24273725 19 260
17/03/10 | wupno HKD | 72000000 | Sprzedaz USD 9 293 380 -4 436
17103110 | wypno HKD | 68000000 | Sprzedaz USD 8 772 269 622
PODSUMA 15 446
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Niezrealizowany
zap-;%rgl]rir:)éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w USD)

17/03/10 | Kupno HUF | 280000 000 | Sprzedaz USD 1512 614 -26 737
17/03/10 | Sprzedaz | HUF 80 000 000 | KuPno Usb 425 035 498
17/03/10 | Sprzedaz | HUF | 80000000 | Kupno USD 425 487 950
PODSUMA -25 289

17/03/10 Kupno IDR |1 000 000 000 | Sprzedaz usD 105 208 706
17/03/10 Kupno IDR |3 000 000 000 | Sprzedaz UsD 316 623 3119
PODSUMA -3825

17/03/10 | SPrzedaz | ILS 2 000 000 | KUPNO Usb 524 893 2193
PODSUMA -2193

17/03/10 Kupno INR 50 000 000 | Sprzedaz usD 1070 549 516
PODSUMA 516

17/03/10 | Kupno KRW |3 600 000 000 | Sprzedaz USD 3111 495 3174
17/03/10 Sprzedaz | KRW (1100 000 000 | Kupno usD 930 233 -10 803
17/03/10 Sprzedaz KRW |1 000 000 000 | Kupno USD 841 255 14 232
PODSUMA 56 777

17/03/10 Kupno NOK 2 400 000 | Sprzedaz usb 416 667 3975
17/03110 | sprzedaz | NOK 1 200 000 | Kupno USD 202 778 -3568
PODSUMA 7543

17/03/10 | Kupno NZD 1200 000 | Sprzedaz usb 852 396 14 966
PODSUMA 14 966

17/03/10 | Kupno PEN 400 000 | Sprzedaz USD 139 276 -999
17103710 | kupno PEN 400 000 | Sprzedaz USD 139 276 -999
PODSUMA -1998

17/03/10 | iono PHP | 42000000 | Sprzedaz USD 907 716 112 527
PODSUMA 12 527

17103110 | kupno PLN 4000 000 | Sprzedaz UsD 1418 616 -30 414
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17/03/10

Sprzedaz | PLN 1 200 000 | Kupno UsD 421 200 4740

17103110 | sprzedaz | PLN 1 200 000 | Kupno USD 420 610 4149
PODSUMA 21525

17103110 | wypno SEK 1 200 000 | Sprzedaz USD 168 746 1111
17/03110 | kupno SEK 1 200 000 | Sprzedaz UsD 169 386 -1 752
17103110 | gprzedaz | SEK 1 200 000 | Kupno USD 164 801 -2833
17103110 | sprzedaz | SEK 600 000 | Kupno USD 81 700 2117
PODSUMA 7813
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Niezrealizowany

zap-;%rgl]rir:)éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata

(w USD)

17/03/10 Kupno SGD 8800 000 | Sprzedaz UsSD 6 331 937 -73 408
17/03/10 Sprzedaz SGD 2 600 000 Kupno usD 1862 998 13 887
17/03/10 Sprzedaz SGD 2 400 000 | Kupno usD 1714 629 7757
PODSUMA -51 764
17/03/10 Kupno TRY 3200 000 | Sprzedaz usD 2 086 322 24 149
PODSUMA 24 149
17/03/10 Kupno ZAR 16 000 000 | Sprzedaz USD 2104 294 32 501
17/03/10 | SPrzedaz | ZAR 4500 000 | KUPNO usD 578 518 22 456
17/03/10 Sprzedaz ZAR 5 000 000 Kupno usD 642 426 25323
PODSUMA -15 278
17/03/10 Sprzedaz CAD 3641 204 | Kupno usD 3421991 56 815
PODSUMA -56 815
17/03/10 Sprzedaz EUR 5736 657 | Kupno usD 8 421 642 204 965
17/03/10 PODSUMA 204 965
TOTAL -140 199
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. kontrakty Superfund Sicav Futures B / EUR obejmowaly ponizsze kontrakty
walutowe forward:

Niezrealizowany

zapgeéjr;rrir(])éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(W EUR)

17/03/10 | Kupno AUD 900 000 | Sprzedaz JPY | 73345500 10 056
17/03/10 | Kupno AUD 1000 000 | SPrzedaz JPY 81 777 000 9 062
17/03/10 Kupno AUD 600 000 | Sprzedaz JPY 49 508 400 2126
17/03/10 Kupno AUD 700 000 | Sprzedaz JPY 58 086 000 39

PODSUMA 21283
17/03/10 Kupno CAD 100 000 | Sprzedaz JPY 8 430 000 3436
17/03/10 Kupno CAD 700 000 | Sprzedaz JPY 60 348 400 14 030
17/03/10 | KuPno CAD 800 000 | SPrzedaz JPY | 69 009 600 15735
17/03/10 | Kupno CAD 200 000 | SPrzedaz JPY 61 660 200 4 209

PODSUMA 37 410
17/03/10 | Sprzedaz | EUR 800 000 | Kupno JPY 105 932 000 5062
17/03/10 Kupno EUR 1700 000 | Sprzedaz JPY 225 273 800 9497
17/03/10 Kupno EUR 2 000 000 | Sprzedaz JPY 264 920 000 11981

PODSUMA 16 416
17/03/10 Kupno AUD 4 600 000 | Sprzedaz NzD 5760 120 -42 363
17/03/10 Sprzedaz AUD 1 600 000 | Kupno NzZD 1993 632 9720
17103110 | sprzedaz | AUD 1 500 000 | Kupno NZD 1858 185 3612

PODSUMA -29 031
17/03/10 | Kupno BRL | 15600000 | Sprzedaz USD 8 822 531 -6 340
17/03/10 | Sprzedaz | gp, 4500 000 | Kupno usb 2 502 920 27 473
17/03/10 | Kupno BRL 5 400 000 | Sprzedaz usb 3034 560 11322
1710310 | sprzedaz | BRL 5 400 000 | Kupno uUsD 2 955 827 -66 198
1703110 | 1000 BRL 5 400 000 | Sprzedaz USD 3074 295 116 373

PODSUMA -105 062
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17/03/10

Kupno CLP_|3420 000 000 | Sprzedaz USD 6 826 347 -45 850
17003110 | sprzedaz | CLP 1140000 000 | Kupno USD 2 244 094 -6 570

PODSUMA 52 420
17103110 kupno COP |1 500 000 000 | Sprzedaz USD 739 463 5 156

PODSUMA 5156
1703110 | kupno CZK_| 45000000 | Sprzedaz USD 2584 187 -99 045
17103710 | kupno CZK_| 27000000 | Sprzedaz uUsD 1544 110 -54 965
1703110 | sprsedaz | czk | 27.000 000 | Kupno USD 1503 307 26 526
17103110 | sprzedaz | czK | 24000000 | Kupno USD 1310 151 5372

PODSUMA 1122112
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Niezrealizowany
zap-;?jrgl]rir:)éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w EUR)

17/03/10 | Kupno DKK 1 800 000 | Sprzedaz UsD 355 999 -6 904
17/03/10 | Sprzedaz | DKK 600 000 | KuPNO UsD 117 504 1491
17/03/10 Sprzedaz DKK 600 000 | Kupno UsD 115 112 176
PODSUMA -5 589

17/03/10 Sprzedaz HKD 488 000 000 | Kupno usD 63 008 393 34 844
17/03/10 Kupno HKD 188 000 000 | Sprzedaz ushD 24 266 049 8074
17/03/10 | Kupno HKD | 176000 000 | Sprzedaz UsSD 22704 697 1123
PODSUMA 27 893

17/03/10 Kupno HUF 720 000 000 Sprzedaz usD 3889 579 47 919
17/03/10 Sprzedaz HUF 200 000 000 | Kupno usD 1062 586 868
17/03/10 Sprzedaz HUF 220 000 000 | Kupno UsD 1170 088 1821
PODSUMA -45 230

17/03/10 Kupno IDR |4 000 000 000 | Sprzedaz uUsD 420 831 -1 969
17/03/10 Kupno IDR |7 000 000 000 | Sprzedaz usD 738 786 5072
PODSUMA -7 041

17/03/10 Sprzedaz ILS 6 000 000 | Kupno usD 1574 679 -4 585
PODSUMA -4 585

171031101 kupno INR | 135000000 | Sprzedaz USD 2 890 483 971
PODSUMA 971

17/03/10 | Kupno KRW |8 900 000 000 | Sprzedaz usb 7 692 308 -54 696
17/03/10 | Sprzedaz | ypw |2 700 000 000 | Kupno usb 2 283 298 -18 482
1703110 | sprzedaz | KRW |2 400 000 000 | Kupno usb 2019 012 -23 806
PODSUMA -96 984

1703110 | kupno NOK 6 000 000 | Sprzedaz usb 1041 667 -6 926
17/03/10 | sprzedaz | NOK 2 400 000 | Kupno usb 405 556 4973
17/03/10 USD | pobsuma -11 899
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17103110 | wypno NZD 3000 000 | Sprzedaz usb 2 130 990 26078
PODSUMA 26 078
17103110 | kypno PEN 800 000 | Sprzedaz USD 278 552 -1393
17103110 | wypno PEN 2 000 000 | Sprzedaz usb 698 379 -3 482
PODSUMA -4 875
1710310 | kupno PHP | 120000000 | Sprzedaz usb 2593 473 -24 947
PODSUMA 24 947
17103110 | kypno PLN | 10400000 | Sprzedaz usb 3 688 401 -55 115
17103110 | sprzedaz | PLN 2 800 000 | Kupno USD 982 801 7708
1703110 | sprzedaz | PLN 3200 000 | Kupno usb 1121626 7712
PODSUMA -39 695
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Niezrealizowany

zap-;%rgl]rir:)éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata

(w EUR)

17/03/10 Kupno SEK 4200 000 | Sprzedaz usD 590 609 2711
17/03/10 | Kupno SEK 3000 000 | SPrzedaz UsD 423 466 -3 053
17/03/10 Sprzedaz SEK 3 000 000 | Kupno UsD 412 003 -4 937
Sprzedaz SEK 2400 000 | Kupno usD 326 802 -5901
PODSUMA -16 602
17/03/10 Kupno SGD 22 400 000 | Sprzedaz usD 16 117 659 -130 237
17/03/10 Sprzedaz SGD 6 000 000 | Kupno uUsD 4 729 149 24 570
17/03/10 | SPrzedaz | SGD 6 600 000 | KUPNO usD 4286 572 13516
PODSUMA -92 151
17/03/10 Kupno TRY 8 400 000 | Sprzedaz UsD 5 476 594 44 182
PODSUMA 44 182
17/03/10 | Kupno ZAR 40 500 000 | Sprzedaz USD 5 396 494 57 340
17/03/10 Sprzedaz | ZAR 11 000 000 | Kupno usD 1414 154 .38 259
17/03/10 Sprzedaz | ZAR 12 500 000 | Kupno usb 1 606 065 44 124
PODSUMA -25043
17/03/10 Sprzedaz CAD 12 055 875 | Kupno USsD 11 330 071 2131 112
PODSUMA -131 112
17/03710 | kupno EUR | 36996 249 | Kupno USD | 54311973 -921 303
17/03/10 Sprzedaz EUR 3 456 206 | Kupno usbD 4044 851 65 858
PODSUMA -855 445
£ACZNIE -1 500 744
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. akcje Superfund Sicav Futures C / USD obejmowaly ponizsze kontrakty walutowe

forward:
Niezrealizowany
zap;%rgl]rir(])éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w USD)

17/03/10 | Kupno AUD 600 000 | Sprzedaz JPY 48 897 000 9618
17/03/10 | Kupno AUD 600 000 | SPrzedaz JPY 49 066 200 7801
17/03/10 Kupno AUD 400 000 | Sprzedaz JPY 33 005 600 2034
17/03/10 Kupno AUD 500 000 | Sprzedaz JPY 41 490 000 39
PODSUMA 19 492

17/03/10 Kupno CAD 100 000 | Sprzedaz JPY 8 430 000 4929
17/03/10 Kupno CAD 500 000 | Sprzedaz JPY 43 106 000 14 378
17/03/10 | Kupno CAD 500 000 | SPrzedaz JPY 1 43131 000 14109
17/03/10 | Kupno CAD 400 000 | SPrzedaz JPY 35 234 400 3450
PODSUMA 36 867

17/03/10 Sprzedaz EUR 500 000 | Kupno JPY 66 207 500 -4 539
17/03/10 Kupno EUR 1100 000 | Sprzedaz JPY 145 765 400 8 816
17/03/10 Kupno EUR 1 300 000 | Sprzedaz JPY 172 198 000 11173
PODSUMA 15 451

17/03/10 Kupno AUD 2 800 000 | Sprzedaz NzD 3506 160 .36 997
17/03/10 Sprzedaz AUD 1 000 000 | Kupno NzD 1 246 020 8716
17103110 | sprzedaz | AUD 900 000 | Kupno NZD 1114911 3110
PODSUMA 25171

17/03/10 | Kupno BRL | 10200000 | Sprzedaz usb 5 768 578 -5 947
17/03/10 Sprzedaz BRL 3000 000 | Kupno usD 1 668 613 26 278
17/03/10 | Kupno BRL 3300 000 | Sprzedaz usb 1854 454 9927
1703110 | sprzedaz | BRL 3300 000 | Kupno USD | 1806339 58 042
17103110 | wypno BRL 31300 000 | Sprzedaz USD 1878 736 114 356
PODSUMA -94 696
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17/03/10

Kupno CLP |2 160 000 000 | Sprzedaz UsD 4311377 41548

17103110 | sprzedaz | cLP | 720000 000 | Kupno USD 1417 323 -5 954
PODSUMA -47 501

17103710 | kupno COP | 600000000 | Sprzedaz USD 295 785 -2 959
PODSUMA -2.959

17/03/10 | 1ono CzK | 27000000 | Sprzedaz USD 1550 512 -85 263
17103110 | wypno CzK | 15000000 | Sprzedaz USD 857 839 -43 812
1703110 | sprzedaz | czk | 15000000 | Kupno usSD 835 171 21143
1710310 | sprzedaz | czK | 15000000 | Kupno uUsD 818 844 4817
PODSUMA -103 114

17103110 | wypno DKK 1 200 000 | Sprzedaz USD 237 332 -6 603
17103110 | sprzedaz | DKK 600 000 | Kupno USD 117 504 2 140
17103110 | sprzedaz | DKK 600 000 | Kupno UsD 115 112 252
17/03/10 PODSUMA -4 716
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Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Niezrealizowany

zap-;%rgl]rir:)éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w USD)

17/03/10 | Sprzedaz | WKD | 316 000 000 | Kupno USD | 40800516 32373
17/03/10 Kupno HKD 112 000 000 | SPrzedaz USD 14 456 370 -6 901
17/03/10 Kupno HKD 120 000 000 | Sprzedaz USD 15 480 475 1098
PODSUMA 26 570

17/03/10 Kupno HUF 460 000 000 | Sprzedaz USD 2 485 009 43 924
17/03/10 Sprzedaz HUF 120 000 000 | Kupno USD 637 552 747
17/03/10 Sprzedaz HUF 140 000 000 | Kupno USD 744 602 1663
PODSUMA 41515

17/03/10 | Kupno IDR 12 000 000 000 | SPrzedaz USD 210 416 -1413
17/03/10 Kupno IDR |5000 000 000 | Sprzedaz USD 527 704 -5 198
USD | PODSUMA -6 610

17/03/10 Sprzedaz ILS 4 000 000 | Kupno USD 1049 786 4385
USD | PODSUMA -4385

17/03/10 Kupno INR 80 000 000 | Sprzedaz USD 1712 879 826
PODSUMA 826

17/03/10 Kupno KRW (5700 000 000 | Sprzedaz USD 4 926 534 -50 259
1703110 | kupno KRW |1 800 000 000 | Kupno USD 1522199 -17 678
1703110 | sprzedaz | KRW 1800 000 000 | Kupno USD 1346 008 22771
PODSUMA -90 707

17/03/10 | Kupno NOK 3 600 000 | Sprzedaz USD 625 000 -5 963
17/03/10 | Sprzedaz | ok 1,800 000 | Kupno USD 304 167 5352
PODSUMA 111314

17103101 kupno NZD 1900 000 | Sprzedaz USD 1349 627 23 696
PODSUMA 23 696

1703110 | kupno PEN 800 000 | Sprzedaz USD 278 552 -1998
1703110 | kupno PEN 1600 000 | Sprzedaz USD 557 103 -3996
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PODSUMA 5994
17/03/10 | 1ono PHP | 72000000 | Sprzedaz USD 1 556 084 21475

PODSUMA 21475
17103710 | kupno PLN 6 800 000 | Sprzedaz usD 2 411 647 -51 703
17103110 | sprzedaz | PLN 2 000 000 | Kupno UsD 702 001 7900
17103110 | sprzedaz | PLN 2 000 000 | Kupno USD 701 016 6915

PODSUMA -36 888
1703110 | wupno SEK 2 400 000 | Sprzedaz USD 337 491 -2 222
17/03110 | kupno SEK 1800 000 | Sprzedaz UsD 254 079 -2 628
17103110 | sprzedaz | SEK 1 800 000 | Kupno USD 247 202 -4 250
1703110 | gpizedaz | SEK 1200 000 | Kupno USD 163 401 -4 233

PODSUMA -13 333
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Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Niezrealizowany

zap-;%rgl]rir:)éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata

(w USD)

17/03/10 Kupno SGD 14 200 000 | Sprzedaz uUsD 10 217 444 -118 454
17/03/10 Sprzedaz SGD 4 200 000 Kupno USD 3009 458 22 433
17/03/10 Sprzedaz SGD 3800 000 | Kupno USD 2714 829 12 282
PODSUMA -83 739
17/03/10 | Kupno TRY 5200000 | Sprzedaz uUsD 3300273 39 241
PODSUMA 39241
17/03/10 Kupno ZAR 26 000 000 | Sprzedaz USD 3419 478 52 814
17/03/10 | SPrzedaz | ZAR 7000 000 | KUPNO USD 899 916 -34 931
17/03/10 Sprzedaz ZAR 8 000 000 Kupno USD 1027881 40516
PODSUMA -22 634
17/03/10 Sprzedaz CAD 4 095 107 | Kupno USD 3 848 568 -63 898
PODSUMA -63 898
17/03/10 Sprzedaz EUR 9114 797 | Kupno USD 13 380 887 325 663
PODSUMA 325 663
£ ACZNIE -192 844
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Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. akcje Superfund Sicav Futures C / EUR obejmowaty ponizsze kontrakty walutowe

forward:
Niezrealizowany
zap-;?jrgl]rir(])éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w EUR)

17/03/10 | Kupno AUD 500 000 | Sprzedaz JPY 40 747 500 5586
17/03/10 | Kupno AUD 600 000 | SPrzedaz JPY 49 066 200 5 437
17/03/10 Kupno AUD 400 000 | Sprzedaz JPY 33 005 600 1418
17/03/10 Kupno AUD 400 000 | Sprzedaz JPY 33 192 000 22
PODSUMA 12 463

17/03/10 Kupno CAD 400 000 | Sprzedaz JPY 34 484 800 8017
17/03/10 Kupno CAD 500 000 | Sprzedaz JPY 43 131 000 9834
17/03/10 | Kupno CAD 400 000 | SPrzedaz JPY | 35 234 400 2 405
PODSUMA 20 256

17/03/10 Sprzedaz | EUR 400 000 | Kupno JPY 52 966 000 2531
17/03/10 Kupno EUR 1100 000 | Sprzedaz JPY 145 765 400 6 145
17/03/10 Kupno EUR 1200 000 | Sprzedaz JPY 158 952 000 7 189
PODSUMA 10 802

17/03/10 Kupno AUD 2800 000 | Sprzedaz NzZD 3506 160 .25 786
17/03/10 Sprzedaz AUD 1 000 000 | Kupno NzD 1 246 020 6 075
17/03/10 Sprzedaz AUD 900 000 | Kupno NzD 1114 911 2167
PODSUMA -17 544

17103110 | wypno BRL 9 300 000 | Sprzedaz usb 5 259 586 -3779
17/03/10 | Sprzedaz | pp| 2 700 000 | Kupno USD 1501 752 -16 484
17/03/10 | Kupno BRL 3300 000 | Sprzedaz usb 1854 454 6919
17/03/10 Sprzedaz BRL 3300 000 | Kupno usD 1 806 339 _40 454
17031101 kupno BRL 3 300 000 | Sprzedaz usb 1878 736 -10 006
PODSUMA -63 804

17103710 | kupno CLP |2 160 000 000 | Sprzedaz usD 4311377 -28 958
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17/03/10

Sprzedaz | CLP | 720000000 | Kupno USD 1417 323 4150

PODSUMA -33108

1703110 | kupno COP | 600000000 | Sprzedaz USD 295 785 -2063
PODSUMA -2063

17/03/10 | wpno CzK | 27000000 | Sprzedaz USD 1550 512 59 427
1703110 | kupno CzK_| 15000000 | Sprzedaz USD 857 837 -30 536
17103110 | sprzedaz | czK | 15000000 | Kupno USD 835 171 14737
1703110 | gprzedaz | czk | 15000000 | Kupno USD 818 844 3357
PODSUMA -71 869

17/03/10 | wupno DKK 600 000 | Sprzedaz USD 118 666 -2.301
1703110 | sprzedaz | DKK 600 000 | Kupno USD 117 504 1491
PODSUMA 810
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Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Niezrealizowany
zapgeéjr;rrir(])éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata
(w EUR)

17/03/10 | Sprzedaz | HKD | 296 000 000 | Kupno USD | 38218205 21135
17/03/10 | Kupno HKD | 104000000 | SP/edaZ | ysp | 13423772 -4 466
17/03/10 Kupno HKD 116 000 000 | Sprzedaz USD 14 964 459 740
PODSUMA 17 409

17/03/10 Kupno HUF 440 000 000 | Sprzedaz USD 2 376 965 .29 284
17/03/10 Sprzedaz HUF 120 000 000 Kupno USD 637 552 521
17/03/10 Sprzedaz HUF 140 000 000 Kupno USD 744 602 1159
PODSUMA -27 604

17/03/10 | Kupno IDR " 11 000 000 000 | SPrzedaz USD 105 208 -492
17/03/10 Kupno IDR |4 000 000 000 | Sprzedaz USD 422 164 2898
PODSUMA -3390

17/03/10 Sprzedaz ILS 3500 000 | Kupno USD 918 563 2674
PODSUMA 2674

17/03/10 Kupno INR 75 000 000 | Sprzedaz USD 1 605 824 539
PODSUMA 539

17/03/10 Kupno KRW |5 500 000 000 | Sprzedaz USD 4 753 673 33801
1703110 | gprzedaz | KRW |1.700 000 000 | Kupno USD 1437 632 -11 637
1710310 | sprzedaz | KRW |1500 000 000 | Kupno usD 1261 883 -14 879
PODSUMA -60 316

17/03/10 | Kupno NOK 3000 000 | Sprzedaz USD 520 833 -3 463
17/03/10 | Sprzedaz |\ 5y 1200 000 | Kupno USD 202 778 -2 487
PODSUMA -5 950

1703110 | kupno NZD 1,800 000 | Sprzedaz USD 1278594 15 647
PODSUMA 15 647

17103710 | kupno PEN 800 000 | Sprzedaz USD 278 552 -1393
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17/03/10

Kupno PEN 1 600 000 | Sprzedaz UsD 557 103 2785
PODSUMA 4178
17/03/10 | om0 PHP | 72000000 | Sprzedaz USD 1556 084 114 968
PODSUMA -14 968
1703110 | kupno PLN 6 000 000 | Sprzedaz USD 2127 924 -31 797
17103110 | sprzedaz | PLN 1 600 000 | Kupno USD 561 601 4 405
1703110 | sprzedaz | PLN 2 000 000 | Kupno USD 701 016 4820
PODSUMA 22572
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Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

Niezrealizowany

zap;%rgl]rir(])éci Waluta Kwota Waluta Kwota zysk/strata

(w EUR)

17/03/10 Kupno SEK 2 400 000 | Sprzedaz usD 337 491 -1 549
17/03/10 Kupno SEK 1 800 000 Sprzedaz USD 254 079 1832
17/03/10 Sprzedaz SEK 1 800 000 Kupno USD 247 202 -2 962
17/03/10 Sprzedaz SEK 1 200 000 Kupno USD 163 401 2951
PODSUMA -9 293
17/03/10 Kupno SGD 13 600 000 | Sprzedaz USD 9785 721 79072
17/03/10 Sprzedaz SGD 4 000 000 Kupno USD 2866 151 14 891
17/03/10 | Sprzedaz | SGD 3600000 | KuPno UsD 2571943 8110
PODSUMA -56 072
17/03/10 Kupno TRY 5000 000 | Sprzedaz USD 3959 877 26 299
PODSUMA 26 299
17/03/10 Kupno ZAR 24 000 000 | Sprzedaz USD 3156 441 33979
17/03/10 Sprzedaz ZAR 6 500 000 | Kupno USD 835 637 22 608
17/03/10 Sprzedaz ZAR 7 500 000 | Kupno USD 963 639 26 474
PODSUMA -15103
17/03/10 Kupno CAD 3995 348 | Kupno USD 3754 815 43451
PODSUMA -43 451
1703110 | 1500 EUR | 22440987 | Kupno USD | 32944367 -558 839
17/03/10 | Sprzedaz | g p 2 095 597 | Kupno USD 3058 838 39931
17/03/10 | Sprzedaz | g\ ;p 1473 117 | Kupno USD 2 043 408 -10 448
PODSUMA -529 356
£ACZNIE -880 709
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Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

h) Ujmowanie dochodow

Superfund Sicav

Zyski i dochody z dywidend sg ujmowane na zasadzie memoriatowej, przed opodatkowaniem wiasciwymi
podatkami zryczattowanymi w danym panstwie.

i) Zobowigzania z kontraktow terminowych typu futures

Kategorie kontraktéw

Superfund Sicav

Superfund Sicav

Superfund Sicav GCT

Superfund Sicav GCT

]Eﬁimgso""y‘:h typu Futures A/USD Futures AEUR Futures USD Futures EUR

Stopa procentowa 232 593 306,56 249 501 763,02 670 241 786,88 392 635 968,04
Obligacje 84 954 169,25 92 773 854,96 222 121 360,12 129 403 893,33
Indeksy gietdowe 44 089 794,50 48 285 877,96 118 603 403,30 66 831 681,98
Inny metal 18 328 264,05 13 114 642,31 59 845 553,54 34 594 439,37
Zioto 32 200 239,37 7 659 793,77 25 214 687,95 14 607 593,43
Waluty 24 563 217,50 26 253 242,73 81 340 837,50 49 376 321,66
Zbozelziarmo 3960 537,50 4 281 655,34 13 522 459,00 7890 173,55
Wi6kno 378 000,00 421 536,85 1020 600,00 526 921,07
Art. spozywcze 4744 927,55 5339 209,82 112 697 320,44 7 361 623,66
Inwentarz zywy 1 432 420,00 1545 614,22 4 356 790,00 2 481 623,98

Ropa/gaz/en.elektr.

Surowiec
drzewny/kauczuk

tacznie

16 874 538,16
87 845,75
464 207 260,19

18 751 785,99
112 249,90
477 072 912,32

45 190 235,00
307 460,12
1254 462 493,85

26 843 038,16
173 477,12
732 726 755,33

Kategorie kontraktow
terminowych typu
futures

Superfund Sicav

Futures B/USD

Superfund Sicav

Futures B/EUR

Superfund Sicav

Futures C/USD

Superfund Sicav

Futures C/EUR

Stopa procentowa
Obligacje

Indeksy gietdowe
Metal

Inny metal

Waluty
Zboze/ziarno
Wiékno

Art. spozywcze
Inwentarz zywy

Ropa/gaz/en. elekt.

Surowiec
drzewny/kauczuk

tacznie

308 785 263,50

114 121 204,62
58 346 149,06
28 646 283,06
22 873 192,49
33 560 265,00

5248 952,50

529 200,00
6 496 233,35
1920 900,00

23009 920,40

131 768,63

603 669 332,70

535 060 950,26

197 996 814,31
102 444 645,62
51 038 492,63
16 104 757,82
58 148 640,88
9253 010,98
922 111,87

11 417 313,57
3318 313,29

40510 430,77

224 499,79

1026 439 981,79

493 848 900,60

182 179 460,07
94 780 199,04
54 276 069,49
14 847 522,33
53 878 110,00

8 549 955,00
869 400,00
10 543 870,09
3 064 880,00

37 002 519,27

204 973,42

954 045 859,31

327 139 125,33

121 483 530,13
62 615 122,23
33176 079,17

9942 128,45
35 480 433,87
5580 311,90
579 613,17

6 938 748,56
2045 812,86

24 471 719,92

132 658,97

629 585 284,56
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Uwagi do sprawozda n finansowych (ci ag dalszy)

j) Ryzyko strony przeciwnej

Poni zsza tabela ilustruje wszystkie pozycje utrzymywane

subfunduszy:

Brokerzy

Newedge

Depozyty u
brokera*

Papiery
warto $ciowe

Zobowi gzania na
kontraktach
terminowych typu
futures

Niezrealizowane
lub przyszie
kontrakty wymiany
walut

Niezrealizowane
kwoty z
kontraktow
terminowych typu
futures

Barclays

Depozyty u
brokera*

Papiery
warto $ciowe

Zobowi gzania na
kontraktach
terminowych typu
futures

Niezrealizowane
lub przyszie
kontrakty wymiany
walut

Niezrealizowane
kwoty z
kontraktow
terminowych typu
futures

ADM

Superfund Sicav
Futures A/USD

3164 593,65

-85 223,98

5797 164,38

3078 017,10

319 410 361,26

834 907,51

Superfund Sicav
Futures A/EUR

8 776 242,93

-902 343,05

3297 336,81

5717 539,60

347 581 220,12

963 661,12

84

Superfund Sicav
GCT Futures USD

7670 635,93

-359 627,75

13 251 057,20

10 034 191,57

856 743 134,20

2427 422,87

przez brokeréw w imieniu funduszy /

Superfund Sicav
GCT Futures EUR

5021 291,70

-1 094 940,33

8 682 966,15

5501 499,00

500 240 719,90

1400 293,01



Depozyty u
brokera*

Papiery
warto sciowe

Zobowi gzania na
kontraktach
terminowych typu
futures

Niezrealizowane
lub przyszte
kontrakty wymiany
walut

Niezrealizowane
kwoty z
kontraktow
terminowych typu
futures

RCG

Depozyty u
brokera*

Papiery
warto $ciowe

Zobowi gzania na
kontraktach
terminowych typu
futures

Niezrealizowane
lub przyszte
kontrakty wymiany
walut

Niezrealizowane
kwoty z
kontraktow
terminowych typu
futures

3970 036,38

5575 483,25

109762 777,18

-2 336 590,99

1258 268,09

865 016,51

35034 121,75

-344 715,45

4491 775,57

7 436 868,20

91 754 508,02

-594 434,17

824 913,91

2009 680,00

37 737 184,18

-353 186,51

8411 238,15

18 248 829,21

284 477 514,90

-1719 224,33

4144 124,91

2162 541,29

113 241 844,75

-1 047 772,20

3119 496,09

10 485 614,39

166 373 659,23

-979 764,36

1519 619,32

2461 858,00

66 112 376,20

-597 692,10

* Depozyt zabezpieczaj acy jest uwzgl edniony w pozyciji odnosz  acej si e do gotéwki na rachunku

bankowym.

Brokerzy

Newedge

Depozyty u
brokera*

Papiery
warto $ciowe

Zobowi gzania na
kontraktach

Superfund Sicav
Futures B/USD

4092 618,43

Superfund Sicav
Futures B/EUR

8 059 524,58
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Superfund Sicav
Futures C/USD

6 482 927,29

Superfund Sicav
Futures C/EUR

4529 493,91



terminowych typu
futures

Niezrealizowane
lub przyszte
kontrakty wymiany
walut

Niezrealizowane
kwoty z
kontraktow
terminowych typu
futures

Barclays

Depozyty u
brokera*

Papiery
warto sciowe

Zobowi gzania na
kontraktach
terminowych typu
futures

Niezrealizowane
lub przyszie
kontrakty wymiany
walut

Niezrealizowane
kwoty z
kontraktow
terminowych typu
futures

ADM

Depozyty u
brokera*

Papiery
warto sciowe

Zobowi gzania na
kontraktach
terminowych typu
futures

Niezrealizowane
lub przyszte
kontrakty wymiany
walut

Niezrealizowane
kwoty z
kontraktow
terminowych typu
futures

RCG

Depozyty u

-140 198,91

9127 1254,58

4901 760,24

431 166 831,83

1118 028,72

3074 268,93

5455 168,10

126 039 041,12

-1 732 186,09

1943 838,10

-1 500 744,03

13 282 262,33

8 892 834,00

749 579 596,02

2010 779,74

3872670,70

10 974 010,07

196 235 135,55

-1 309 899,21

2868 514,26
86

-192 844,05

13149 722,13

6 682 252,57

698 457 104,45

1678 034,08

8 157 793,17

7871 311,69

180 892 526,61

-1 175 268,62

2072 883,74

-880 708,69

9727 822,06

4707 675,40

460 391 048,36

1150 568,43

2992 957,64

4756 542,79

120 009 494,78

-835 252,40

2030 239,70



brokera*

Papiery
warto $ciowe

Zobowi gzania na
kontraktach
terminowych typu
futures

Niezrealizowane
lub przyszie

kontrakty wymiany

walut

Niezrealizowane
kwoty z
kontraktow
terminowych typu
futures

1153 355,35

46 463 459,75

-449 469,10

1507 260,00

80 625 250,22

-767 768,67

2119 290,46

74 696 228,25

-715 832,50

1316 340,40

49 184 741,42

-470 082,69

* Depozyt zabezpieczajacy jest uwzgledniony w pozycji odnoszacej sie do gotowki na rachunku bankowym.

W ciggu badanego roku Fundusz wykonat kilka transakcji za posrednictwem brokerdw, lecz pod koniec roku nie
wystgpita zadna pozycja zwigzana z tymi brokarami.

k) Zrealizowany/niezrealizowany wynik netto z instrumentéw finansowych oraz wymiany walut.

Na dzien 31 grudnia 2009, pozycja dotyczaca zrealizowanych / niezrealizowanych wynikow netto z instrumentéw
finansowych oraz wymiany walut przedstawia sie nastepujaco:

Zrealizowane z
wymiany walut

Zrealizowane z
kontraktow
terminowych typu
futures

Zrealizowane z
kontraktow
forward na
wymian e walut

tacznie
zrealizowane

Zrealizowane na
wymian e walut

Zrealizowane z
kontraktow
terminowych typu
futures

Zrealizowane z

Superfund Sicav
Futures A/USD

972 265,15

410 256,28

-1933 321,21

-550 799,78
Superfund Sicav
Futures B/USD

1729 435,14

-6 183 461,95

-3372 100,61

Superfund Sicav
Futures A/JEUR

-628 125,94

-8 432 937,65

955 322,02

-8 105 741,57
Superfund Sicav
Futures B/EUR

-497 291,92

-18 611 308,98

59 948,52
87

Superfund Sicav
GCT Futures USD

6111 544,87

-27 883 117,78

-12 648 238,82

-34 419 811,73
Superfund Sicav
Futures C/USD

3 698 445,94

-26 632 970,07

-9519 219,61

Superfund Sicav
GCT Futures EUR

-675 112,06

-14 612 917,43

548 520,46

-14 739 509,03
Superfund Sicav
Futures C/EUR

-472 003,12

-13 557 836,12

-453 697,06



kontraktow
forward na
wymian e walut

tacznie
zrealizowane

Niezrealizowane z
kontraktow
terminowych typu
futures

Niezrealizowane z
kontraktow
forward na
wymian e walut

tacznie
niezrealizowane

Niezrealizowane z

-7 826 127,42
Superfund Sicav
Futures A/USD

-1 846 398,93

-85 223,98

-1931 622,91

Superfund Sicav
Futures B/USD

-1 063 626,47

-19 048 652,38
Superfund Sicav
Futures A/EUR

16 040,44

-902 343,05

-886 302,61

Superfund Sicav
Futures B/EUR

-66 888,14

-32 453 743,74
Superfund Sicav
GCT Futures USD

-339 573,66

-359 627,75

-699 201,41

Superfund Sicav
Futures C/USD

-213 067,04

-14 483 536,30
Superfund Sicav
GCT Futures EUR

-177 163,45

-1 094 940,33

1272 103,78

Superfund Sicav
Futures C/EUR

-154 766,66

kontraktow
terminowych typu
futures

Niezrealizowane z
kontraktow
forward na
wymian e walut

-140 198,91 -1 500 744,03 -192 844,05

tacznie
niezrealizowane

-1 203 825,38 -1 567 632,17 -405 911,09

3. OPODATKOWANIE

Wedtug obowigzujacego prawa i zgodnie z praktyka, Fundusz nie podlega opodatkowaniu
podatkiem dochodowym naleznym wedtug prawa Luksemburga. Ponadto dywidendy wyptacane
przez Fundusz nie sg objete podatkiem potrgcanym bezposrednio w Luksemburgu. Jednakze
Fundusz podlega w Luksemburgu opodatkowaniu podatkiem w wysokosci 0,05% rocznie z wyjatkiem
Subfunduszy lub klas akcji zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy korzystajg ze
zredukowanej stopy podatkowej w wysokosci 0,01%. Taki podatek odprowadzany jest kwartalnie i jest
naliczany wedtug Wartosci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy na koniec danego kwartatu.

Emisja akcji w ramach Funduszu nie jest objeta optatg skarbowg ani koniecznoscig uiszczenia
innych naleznosci podatkowych w Luksemburgu, oprécz podatku jednorazowego w kwocie 1
239,47 EUR, ktory zostal optacony w momencie zatozenia Funduszu. Zgodnie z obowigzujacym
prawem i przyjeta praktyka w Luksemburgu nie jest uiszczany podatek od zyskéw kapitatowych z
tytutu zrealizowanego badz niezrealizowanego wzrostu warto$ci aktywéw Funduszu. Zyski
kapitatowe, dywidendy oraz odsetki z papieréw wartosciowych wyemitowanych w innych
panstwach moga podlega¢ opodatkowaniu podatkiem u zrddia lub podatkiem od zyskéw
kapitatowych.
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SUPERFUND SICAV

Uwagi do sprawozda finansowych (kontynuacja)

4. OPLATY ADMINISTRACYJINE, ZA ZARZ ADZANIE i DORADZTWO

Opfaty nale zne administratorowi inwestycyjnemu

Jako wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez Administratora Inwestycyjnego Fundusz zaptaci
Administratorowi Inwestycyjnemu opfate administracyjng (2% rocznie) uiszczang miesiecznie i
wyliczang na podstawie wartosci aktywow netto danego Subfunduszu badz klasy akcji w danym
okresie.

Opfaty nale zne mened zerowi inwestycyjnemu

Jako wynagrodzenie za ustugi Swiadczone przez Menedzera Inwestycyjnego Fundusz zaptaci
Menedzerowi Inwestycyjnemu optate za zarzadzanie (1% rocznie) ptatng miesiecznie i wyliczang na
podstawie wartosci aktywow netto danego Subfunduszu badz klasy akcji w danym okresie.

Optaty nale zne doradcy inwestycyjnemu

Zarzad powotat Superfund Fund Management Inc. (,Superfund”) jako Doradce Inwestycyjnego
Subfunduszy otwartych na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Dla kazdego Subfunduszu badz klasy akcji aktywa sg przyznawane Doradcom Inwestycyjnym przez
Menedzera Inwestycyjnego i umieszczane na jednym lub kilku odrebnych rachunkach (,Rachunki”).

a) Optata dla Doradcy Inwestycyjnego

Kazdy Superfundusz jest uprawniony do otrzymywania optaty za doradztwo ptatnej miesiecznie i
obliczanej jako warto$¢ procentowa (3% rocznie) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu badz
klasy akcji przypisanej danemu Doradcy Inwestycyjnemu w danym okresie.

b) Premia motywacyjna

Dla Subfunduszy Superfund Sicav GCT Futures USD oraz Superfund Sicav GCT Futures EUR,
Superfund Sicav Futures A/USD oraz Superfund Sicav Futures A/EUR Superfundusz jest uprawniony
do otrzymania 25% rocznie z Zyskow Gietdowych na Rachunkach w danym miesigcu.

Dla Subfunduszy Superfund Sicav Futures B/USD oraz Superfund Sicav Futures B/EUR,
Superfundusz jest uprawniony do otrzymania 30% rocznie z Zyskow Gietdowych na Rachunkach w
danym miesigcu.

Dla Subfunduszy Superfund Sicav Futures C/USD oraz Superfund Sicav Futures C/EUR,
Superfundusz jest uprawniony do otrzymania 35% rocznie z Zyskéw Gietdowych na Rachunkach w
danym miesigcu.

Premie motywacyjne sa wyliczane wytacznie z Zyskéw Gietdowych na Rachunkach osiggnietych w
danym miesigcu (zgodnie z definicjg w prospekcie sprzedazy). Jezeli dany Rachunek ma Strate
Przeniesiong w danym miesigcu, Doradca Inwestycyjny zatrzyma ewentualng premie motywacyjng za
poprzedni miesigc, ale nie otrzyma zadnych dalszych premii motywacyjnych w kolejnych miesigcach
az do momentu pokrycia cafej Straty Przeniesionej przez nowe Zyski Gietdowe na Rachunkach
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Lista optat

Opfaty dla Opfaty dla Opfaty dla Opfaty

Subfundusze Administratora Menedzera Doradcy Z tytutu inwestycji

Inwestycyjnego | Inwestycyjnego | Inwestycyjnego ogotem
Superfund Sicav Futures
A/USD (w USD) 419 128,45 209 564,22 627 455,11 1256 147,78
Superfund Sicav Futures
A/EUR (w EUR) 713 679,93 356 840,22 1067 768,35 2138 288,91
Superfund Sicav GCT Futures
USD (w USD) 1718 190,93 859 095,48 2571 097,21 5 148 383,62
Superfund Sicav GCT Futures
EUR (w EUR) 987 143,40 493 572,20 1477 213,55 2957 929,15
Superfund Sicav Futures
B/ USD (w USD) 568 130,82 284 065,41 852 145,67 1704 341,90
Superfund Sicav Futures
B/EUR (w EUR) 1080 341,92 540 170,46 1618 781,55 3239 293,93
Superfund Sicav Futures
C/USD (w USD) 1173 265,47 586 632,80 1757 261,91 3517 160,18
Superfund Sicav Futures
C/EUR (w EUR) 641 663,26 320 831,88 961 406,75 1923 901,89

tacznie (w USD)

26 405 745,12

5. OPLATY ZA DEPOZYT

Jako wynagrodzenie za ustugi, CACEIS Bank Luxembourg S.A. jest uprawniony do pobrania optaty
ptatnej pod koniec kazdego miesigca i obliczanej na podstawie $redniej miesiecznej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu przypisanego do danej klasy akcji na odpowiedni dziehn wyceny. Jest

ona liczona w nastepujacy sposob:

- 0,20% z catosci danych aktywow netto do kwoty 25 000 000,00 USD

- 0,15% z catosci danych aktywow netto powyzej kwoty 25 000 000,00 USD

Przy minimalnych optatach (na kazdy subfundusz) w wysokosci 27 000,00 USD rocznie.

6. ZMIANY W PORTFELU

Lista zmian w portfelu w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem jest dostepna bezptatnie w
siedzibie Funduszu jak rowniez u wszystkich agentéw ptatniczych.
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