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Superfund Sicav

Raport menedzera

Rok 2011 r. uptynat w atmosferze niestabilno$ci rynkowej, spowodowanej trwajgcym kryzysem
zadluzenia w Europie i zmiang nastawienia inwestoréw z inwestycji wysokiego ryzyka
(dtugoterminowe rynki energetyczne/papierébw wartosciowych) na inwestycje niskiego ryzyka
(dtugoterminowe rynki pienigzne/obligacje). Stan rynkéw swiatowych ulegt ogélnemu pogorszeniu —
spadek wg swiatowego indeksu MSCI wynidst -7,62%.

Poniewaz produkty Superfund zakiadajg inwestowanie rozbudowanym portfelem na globalnych
rynkach kontraktéw futures, stan gietd papieréw wartosciowych miat na nie niewielki wptyw. Dzieki
temu stan gietd nie wptywa na wyniki produktéw Superfund.

W 2010 r. na $wiatowych rynkach kontraktéw futures wystgpit szereg trendéw o dlugoterminowym
znaczeniu, dzieki ktérym wiele jednostek osiggneto pozytywne wyniki. Ze wzgledu na niepewng
sytuacje gospodarczg w 2011 r. powstato niewiele statych trendow, a stan wszystkich rynkéw ulegat
znaczacym zmianom. Gwalttowne zmiany rynkowe i brak wyraznego kierunku rozwoju rynku utrudniajg
prowadzenie systematycznych dtugoterminowych i krétkoterminowych strategii inwestycyjnych, przez
co np. fundusz Superfund SICAV Green A USD odnotowat straty rzedu -19,9%. Nalezy pamietac, ze
wyniki za rok 2011 uwzgledniajg odpisy aktualizujgce od 6,26% do 10,70, w zaleznosci od
subfunduszu, ze wzgledu na bankructwo MF Global. Wedtug tresci opublikowanego wczesniej
ogtoszenia dla inwestoréw, gdy $rodki pieniezne MF Global zostang udostepnione i Superfund
odzyska wlasng czesc¢ naleznosci, zostang one przekazane inwestorom.

Stan i wyniki rynkéw w 2011 r.

Za brak dobrych wynikéw w 2011 r. nie mozna wini¢ jednego rynku, czy nawet jednej grupy rynkowe;j.
Fundusz Superfund prowadzi bardzo zr6znicowang dziatalnos¢, inwestujac na rynkach towarowych
i finansowych, w tym kontraktami typu futures. Zréznicowanie opcji w diugim terminie zmniejsza
niestabilnos¢ portfela i zapewnia wiekszy zwrot z inwestycji. Mowigc prosto, charakterystyka
inwestycyjna ropy naftowej nigdy nie bedzie identyczna do charakterystyki kawy, natomiast wyniki
chudej wieprzowiny nie bedg podobne do wynikéw gazu naturalnego w diugim okresie. Dlatego
szukamy zwrotoéw na wszystkich rynkach jednoczesnie — szczegolnie, ze rozwdj tych sektoréw jest
niezalezny.

Mimo to, w niektérych sytuacjach — tak, jak zauwazyliSmy pod koniec 2011 r. — moze wystgpic¢
zbieznos¢ rynkow, co skutkuje nadmuchaniem strat (lub zyskow), gdy wieksza czes¢ portfela zmierza
w jednym kierunku. Zaobserwowana zbieznos$¢ wielu pozycji w portfelu, ktéra powoduje nagty,
kilkumiesigczny wzrost zyskow lub strat, nie jest czym$ niespotykanym i wystepuje nawet w bardzo
réznorodnych portfelach.

Styczen

Styczniowe wyniki strategii inwestycyjnej Superfund byly niezadowalajgce ze wzgledu na ostry
i zbiezny zwrot wielu sektoréw. Odnotowali$my straty w na $wiatowych rynkach akcji, gdyz szereg
wskaznikow okreslonych w 2012 r. jako niepewne ulegt znacznemu wzrostowi ze wzgledu na
pozytywng reakcje na aukcje obligacji, wiadomos¢ o checi zakupu europejskiego diugu przez Japonie,
a takze plany wdrozenia kompleksowego planu rozwigzania sytuacji diuznej pod koniec wiosny.
Europejskie rynki pieniezne spadly ostro w doét ze wzgledu na jastrzebig retoryke prezesa ECB,
Jeana-Claude’a Tricheta, co odbito sie na naszych wynikach. Gwattowny zwrot nastawienia i poprawa
sytuacji euro oraz funta brytyjskiego spowodowaty ostabienie naszego przydziatu zainwestowanego
w waluty. Odnotowali$my réwniez straty na rynku zlota, gdyz inwestorzy opuscili bezpieczng przystan
cennego kruszcu w odpowiedzi na coraz lepszg sytuacje na rynku swiatowym. Rynki energii osiagnety
zysk — cena barytki ropy naftowej z Morza Péinocnego przekroczyta 100 USD ze wzgledu na
zaktocenia dostaw ropy z tego obszaru oraz zamieszki w Egipcie, natomiast ceny oleju opatlowego
wzrosty na fali mrozéw na pétnocnej potkuli. Strategia krotkoterminowa Superfund nie przyczynita sie
do znaczacej zmiany naszych wynikéw w tym miesigcu, gdyz ogdélny wzrost na rynkach metali
i energii jedynie zrekompensowat straty na akcjach, obligacjach i walutach.
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Raport menedzera (kontynuacja)

Luty

Strategie Superfund zapewnity w lutym pozytywne wyniki ze wzgledu na gwattowne ruchy w wielu
sektorach, spowodowane niestabilno$cig polityczng na bliskim wschodzie, wywotang po czesci przez
rosngce ceny zywnosci. Wzrost europejskich i amerykanskich akcji spowodowany publikacjg
atrakcyjnych danych makroekonomicznych dotyczacych Niemiec i USA zaowocowat dobrymi
wynikami w naszych modelach inwestycyjnych. Niepokoje spoteczne na Bliskim Wschodzie
poskutkowaty szybkimi wyprzedazami papieréw wartosciowych pod koniec miesigca, lecz mimo to
wiekszos¢ indeksow rynkéw zachodnich zakonczyto miesigc blisko gérnych wartosci granicznych
dzieki silnym przychodom korporacji. Wyniki na rynkach papieréw dtuznych i pienieznych byty mniej
atrakcyjne, poniewaz trendy obu tych segmentéw ulegly odwréceniu w drugiej potowie lutego ze
wzgledu na znaczne inwestycje w bezpieczne aktywa. Globalne rynki energetyczne, ktorych ceny
agresywnie wzrosty w obawie przed dalsza eskalacja, dzieki czemu dlugoterminowe inwestycje
Superfund w benzyne, rope naftows i olej opatowy zyskaty u na wartosci. Wyniki rynku metali réwniez
byty wyzsze od oczekiwanych, poniewaz ztoto tymczasowo powrdcito do task, jako zabezpieczenie
przed inflacjg. Gwattowny wzrost wartosci kawy, kakao i kukurydzy trwat ze wzgledu na zbieznosé
niepomysinej pogody i zwiekszonego popytu. Krétkoterminowa strategia Superfund przyczynita sie
wtym miesigcu do zwiekszenia wynikéw funduszu, poniewaz wzrost na rynkach papierow
wartosciowych, walutowych i metali wyréwnat z nawigzka gorsze wyniki rynkéw energetycznych
i obligacji.

Marzec

Strategie Superfund poskutkowaly niewielkg stratg na koniec marca, gdyz zamieszki na Bliskim
Wschodzie i katastroficzne trzesienie ziemi w Japonii spowodowaty odwrét inwestorow od
ryzykownych aktywéw. Nasze modele na rynkach akcji byly gorsze od oczekiwanych, poniewaz
wskazniki w potowie miesigca spadly ze wzgledu na sytuacje dtuzng w Europie i trzesienie ziemi
w Japonii. Wartosci nie powrdcity do progu wyjsciowego przed zakonczeniem miesigca. Papiery
diuzne w Azji i USA zareagowaly na kryzys wzrostem wartosci, gdyz inwestorzy tymczasowo
przeniesli do nich wiasne pienigdze, oczekujac na stabilizacje sytuacji na Bliskim Wschodzie, Japonii
i w Europie. Kryzys dluzny w Europie spowodowat spadek wartosci tamtejszych papieréw dtuznych.
Jastrzebia reakcja ze strony ECB spowodowata wzrost wartosci euro, natomiast jen zakonczyt ten
miesiac dwuprocentowym spadkiem, mimo czteroprocentowego wzrostu podczas szczytu G7, tuz po
trzesieniu ziemi. Trendy na rynku energetycznym nie ulegly zmianie, ze wzgledu na trwajgce
zamieszki na Bliskim Wschodzie. Warto$¢ ziota utrzymywata sie blisko rekordowo wysokich
poziomow, gdyz atmosfera obaw przed inflacjg stworzona przez ECB spowodowata spadek wartosci
dolara. Nastgpita réwniez tymczasowa korekta rynkow rolnych, ktore do tej pory cieszyly sie sporym
sukcesem. Stabilny wzrost wszystkich sektorow uwzglednionych w krétkoterminowych strategiach
Superfund przyczynit sie do zwiekszenia wynikéw funduszu.

Kwiecie n

Fundusz Superfund osiggngt w kwietniu bardzo pozytywne wyniki, ktére zrekompensowaty
niezadowalajace wyniki z marca. Akcje na calym Swiecie zyskiwaly na wartosci mimo problemow
z zadluzeniem w Europie i Stanach Zjednoczonych, zamieszek na Bliskim Wschodzie i katastrofy
w Japonii. Produkcja utrzymata wzrost, a zwlaszcza w Niemczech, gdzie indeks DAX wzrést o 6%.
Akcje w Stanach Zjednoczonych poszybowaly do niespotykanych od lat putapéw dzieki silnym
przychodom tamtejszych korporacji. Rynki papierow diluznych zawrécity w potowie miesigca, gdyz
mozliwos¢é zmniejszenia ratingu kredytowego Stanéw Zjednoczonych odwrdcita uwage od inflacji,
odstfaniajac jednoczesnie przeszkody na drodze do diugoterminowego rozwoju. Wartosé ziota
osiggneta rekordowy putap przekraczajgcy 1500 USD, natomiast srebro zatrzymato sie tuz pod
poziomem 50 USD, zyskujac 28%, gdyz potwierdzenie wdrozenia programu QE2 przez Rezerwe
Federalng i mozliwos¢ zmniejszenia ratingu kredytowego Standéw Zjednoczonych poskutkowato
znacznym spadkiem dolara. Spadek ten nie ulegt zatrzymaniu ze wzgledu na wzrost stawek
w Europie, Chinach, Brazylii i Szwecji, co zwiekszyto atrakcyjnos¢ rynkéw energetycznych
operujacych w tej walucie. Odnotowalismy nieréwne wyniki na rynkach zb6z i rolnych, ze wzgledu na
zmiennos¢ pogody. Krotkoterminowe strategie Superfund wptynely pozytywnie na ogélne wyniki
funduszu, ze wzgledu na wzrost na rynkach walutowych, metali i akcji, ktéry przescignat straty
w papierach dtuznych i na rynku energetycznym.
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Raport menedzera (kontynuacja)

Maj

Strategie inwestycyjne Superfund uzyskaly w maju wyniki gorsze od oczekiwanych, gdyz inwestorzy
tymczasowo odeszli od aktywow wysokiego ryzyka na korzysé bezpiecznych alternatyw. Akcje ulegty
odwrdceniu, gdyz spadek zatrudnienia, PKB i pogorszenie sytuacji mieszkaniowej w USA, potaczony
z rozczarowujgca iloscig zamowien w niemieckich fabrykach zaniepokoity byka. Papiery diuzne skarbu
panstwa zwiekszyty swojg wartosé, poniewaz ich wartos¢ w poszczegdlnych panstwach Europejskich
ulegta wzrostowi wskutek obaw o restrukturyzacje lub bankructwo Grecji. Nieoczekiwane ztagodzenie
retoryki antyinflacyjnej ECB sprawito, ze inwestorzy zaczeli kupowaé, przez co euro poszybowato
ostro w dot. Na rynkach energetycznych i metali bazowych odnotowano znaczne spadki w obliczu
rozpoczecia przez Goldman Sachs transakcji commodity call, a zwiekszona niestabilno$¢ na rynkach
forex, spowodowana problemami w Europie, zachecita inwestoréw do likwidacji. Inwestorzy
sprzedawali réwniez waluty surowcowe, natomiast ztoto i frank szwajcarski zyskaty na wartosci, gdyz
inwestorzy szukali w nich zabezpieczenia przed spadkiem euro, jena i dolara. Rynek zbdz przeszedt
przez niestabilng sytuacje ze wzgledu na niepomysing pogode na poétnocnej potkuli, ktéra zagrazata
produkcji. Strategia krotkoterminowa Superfund wptyneta negatywnie na nasze wyniki w tym miesigcu,
gdyz straty na rynkach akcji, metali i walut byly wieksze niz niewielkie zyski na rynkach
energetycznych i obligacji skarbowych.

Czerwiec

Strategie inwestycyjne Superfund poskutkowaly negatywnymi wynikami w miesigcu czerwcu, ze
wzgledu na trwajacg korekte na rynku akcji i towardw, ktéra rozpoczeta sie w maju i zakonczyta
dopiero pod koniec tego miesigca. Przedwczesna sprzedaz akcji w obliczu stabych danych
makroekonomicznych oraz braku uzgodnien dotyczacych pakietu pomocowego miedzy Europg
a Grecjg przyczynity sie do dalszego spadku warto$ci. Inwestorzy rozpoczeli sprzedaz na rynkach
energetycznych i walut surowcowych, przechodzac na bezpieczniejsze papiery skarbowe, gdyz ECB
i Rezerwa Federalna obnizyly dlugoterminowe prognozy inflacji w obliczu stabnacych danych
produkcji. Podpisanie nowej umowy pomocowej pod koniec miesigca spowodowato wzrost akcji oraz
innych, bardziej ryzykownych aktywow, kosztem papieréw skarbowych. Wartos¢ ztota i srebra pod
koniec miesigca byla nizsza od prognoz inflacyjnych, natomiast inwestorzy rozpoczeli sprzedaz na
rynku zb6z, poniewaz doskonata pogoda i niepewnos$¢ popytu zaowocowatly nadmiarem zapasow.
Funt brytyjski i dolar amerykanski spadly, poniewaz powolny wzrost zachecit centralne banki do
obnizenia stép procentowych. Odwrdcenie spadku miedzi ze wzgledu na duzy popyt na chinskim
rynku sprawito, ze towar ten zakonczyt miesigc pozytywnym wynikiem. Krotkoterminowe strategie
Superfund wplynely pozytywnie na ogdlne wyniki funduszu, ze wzgledu na wzrost na rynkach
obligacji, metali i akcji, ktory przescignat straty na rynkach walutowych i na rynku energetycznym.
Lipiec

Strategie inwestycyjne Superfund ponownie zaczely przynosi¢ mocne wyniki w obliczu zagrozenia
efektem domina, ktére spowodowalo zwiekszong popularnos¢ bezpiecznych aktywow kosztem
aktywow wysokiego ryzyka. Rynki akcji nie ulegty poprawie ze wzgledy na brak zdecydowanych
politycznych dziatan wzgledem probleméw z zadluzeniem Europie, a takze prognoz przysziego
rozwoju Stanéw Zjednoczonych. Wielu inwestoréw zaczeto mocno sprzedawac, gdy zadluzenie
Portugalii i Irlandii zostato zmniejszone do statusu $mieciowego, podczas gdy prywatni wtasciciele
obligacji zostali zmuszeni do zaakceptowania strat na greckim dlugu. Niemieckie i amerykanskie
obligacje zyskaly na wartosci, poniewaz inwestorzy w kapitat akcyjny przeszli na te obszary. Zioto
osiggneto rekordowe wartosci w obliczu szalenczych prob urozmaicenia inwestycji z dala od dolara
i euro. Frank szwajcarski réwniez skorzystal na tej samej dynamice, wzrastajac do rekordowych
wartosci. Nadzwyczajne wyniki gospodarcze spowodowaly réwniez wzrost dolara australijskiego.
Wartosé zbo6z i cukrow wzrosta, gdyz prognozy plonéw spadly ze wzgledu na kiepskg pogode,
podczas gdy sprzedaz aktywOw na rynku kawy i bawetlny wzrosta ze wzgledu na lepszy bilans popytu
i podazy. Krétkoterminowe strategie Superfund wplynety pozytywnie na ogdélne wyniki funduszu, ze
wzgledu na wzrost na rynkach obligacji, metali i akcji, ktory przescignat niewielkie straty na rynkach
walutowych, metali i na rynku energetycznym.
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Sierpie n

Strategie inwestycyjne Superfund zaowocowaty zyskami w miesigcu sierpniu mimo niepewnej sytuaciji
politycznej i gospodarczej. W obliczu obnizenia ratingu zadtuzenia Stanéw Zjednoczonych oraz grozby
obnizenia ratingu dlugu Francji pojawity sie ponownie obawy o powstanie efektu domina. Straty
europejskich wskaznikbw w obrebie miesiaca osiagnely 20%, gdy zatrzymano pozyczki
miedzybankowe w sytuacji podobnej do rynku kredytowego w 2008 r. Nasze modele zaowocowaty
zyskami na rynkach papierow dituznych i pienieznych, gdy kapitat wyptywajacy z bezpiecznych
aktywow powrdcit do zadtuzenia krajowego. Kontrakty futures na ztoto wzrosty az o 12%, osiagajac
rekordowg wartosé, ktéra przekroczyta 1900 USD za uncje, poniewaz coraz wiecej osob zaczeto
inwestowa¢ w ten kruszec, ktory cieszyt sie opinig bezpiecznego aktywu i zabezpieczenia przed
inflacja. Niestabilno$¢ dotkneta tez rynki walutowe, ze wzgledu na ostrg sprzedaz ryzykownych walut.
Rynki energetyczne i metali przemystowych zareagowatly w podobny sposéb, podczas gdy towary
rolne wzrosty na wartosci, gdyz popyt na fizyczne aktywna, staba pogoda i staby dolar przyczynity sie
do tego wzrostu. Krotkoterminowe strategie Superfund wplynely pozytywnie na ogoélne wyniki
funduszu, ze wzgledu na wzrost na rynkach obligacji, metali i energii, ktéry przescignat straty na
rynkach akcji i na rynku walutowym.

Wrzesien

Wrzesniowe wyniki strategii inwestycyjnej Superfund bylty niezadowalajgce ze wzgledu na wzrost
niepewnosci gospodarczej, ktdry przyniést znaczng likwidacje na rynku towar6éw oraz migracje do
dolara i obligacji skarbowych. Na poczatku miesiaca zanotowano spadek na gieldzie, ze wzgledu na
stabe dane dotyczace zatrudnienia w Stanach Zjednoczonych i pogtebiajaca sie dysfunkcje na
europejskich rynkach pienieznych, ktére zmotywowaly inwestorow do rozpoczecia sprzedazy.
Wartosci gietldowe pozostaty niskie przez reszte miesigca, w miare jak Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy, Rezerwa Federalna i Europejski Bank Centralny publikowaty negatywne prognozy ryzyka
wzgledem rozwoju gospodarczego na $wiecie. Dolar oraz obligacje skarbowe Stanéw Zjednoczonych
i Europy zyskaty na wartosci w miare powrotu inwestoréw do bezpiecznych aktywow, w oczekiwaniu
na konkretne decyzje europejskich witadz. Wartosci srebra i ziota spadly do wartosci sprzed sierpnia
ze wzgledu na silniejszego dolara, wieksze koszty depozytéw zabezpieczajacych, straty uboczne na
rynku towarowym i wiekszg sprzedaz na rynku akcji. Zboza i materialy miekkie znaczaco ucierpiaty
w obliczu ponownej analizy popytu, silniejszego dolara i prognoz zwiekszonej produkcji.
Krétkoterminowe strategie Superfund wypadly negatywnie wzgledem ogdélnych wynikéw funduszu,
poniewaz straty na rynkach walutowych i energii byly wieksze od zyskéw na rynkach papierow
dtuznych, metali i akciji.

Pazdziernik

Whyniki strategii inwestycyjnych Superfund w pazdzierniku wypadly niezadowalajaco, poniewaz
wznowiony optymizm na rynku spowodowat powrét do aktywdéw wyzszego ryzyka. Wskazniki
kontynuowaly wzrost dzieki doskonatym zarobkom korporacji amerykanskich i wskaznikow GDP.
Do wzrostu przyczynit sie rOwniez wstepny plan umowy w sprawie kryzysu zadtuzenia w Europie.
Mimo negatywnych oswiadczen centralnych bankéw, obligacje cieszyty sie duzym powodzeniem, gdyz
informacje o przygotowywanym przez wiladze Europy rozwigzaniu na kryzys zadtuzenia wzbudzit
optymizm. Ropa naftowa i podstawowe metale rowniez wzrosly, poniewaz wrzesniowe straty
najwyrazniej wzbudzity zainteresowanie fizycznymi towarami. Kontrakty futures na zioto odzyskaty
swg wartos¢, poniewaz strata wartosci dolara i mozliwos¢ zyskania na rynkach Stanow
Zjednoczonych i Europy podtrzymaly ich wartos¢. Waluty odbity w gére — uniknigeto katastrofy
w strefie euro, japonskie wladze udzielity pomocy, a wartos¢ walut surowcowych wzrosta, gdy
inwestorzy poszukujacy zyskow przeniesli na nie whasny kapital. Produkty rolne zakonczyly
z mieszanymi wynikami, gdyz wyzsza produkcja zmitygowata stabszego dolara. Strategie
krétkoterminowe Superfund nie nadazaty za predkoscig zmian, a straty na rynkach papierow dtuznych,
walutowych, energii i akcji przekroczyty zyski z handlu metalami.
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Superfund Sicav

Raport menedzera (kontynuacja)

Listopad

W listopadzie strategie inwestycyjne Superfund nie zachwycity, gdyz nieustajgcy kryzys zadtuzenia
w strefie euro wcigz destabilizowat rynki, a inwestorzy powr6cili do bezpieczniejszych aktywow.
Wskazniki wykazaty duze straty na koncu miesigca, kiedy to centralne banki strefy euro, Stanéw
Zjednoczonych, Kanady, Szwajcarii, Wielkiej Brytanii i Japonii podjety wspoélnie prébe obnizenia
kosztéw finansowania w dolarach, zwiekszajac optymizm na rynkach. Zyski z obligacji niebezpiecznie
wzrosty w Europie i Japonii, a ryzyko efektu domina wcigz zagrazalo kruchym inicjatywom
zmierzajacym do naprawy sytuacji; Niemcy nie byty w stanie sprzeda¢ prawie 1/3 obligacji, a wysokie
wyniki 10-letnich obligacji skarbowych Japonii praktycznie uniemozliwity zacigganie pozyczek. Dolar
tymczasowo odzyskat w listopadzie status bezpiecznej waluty, gdy inwestorzy zaczeli odchodzi¢ od
zlota i franka szwajcarskiego. Sektor metali lekko stracit na korzys¢ pozycji funduszu Superfund,
poniewaz ostabiony popyt, niepokoje zwigzane z kryzysem w strefie euro oraz spowalniajgcy wzrost
gospodarczy Chin przyczynity sie do spadku cen. Krétkoterminowa strategia Superfund przyniosta
staby wynik, poniewaz zyski na rynkach energetycznych byly niewystarczajace do pokrycia strat na
rynkach walutowych i kontraktach krétkoterminowych.

Grudzie n

Whyniki strategii Superfund na miesigc grudzien rozczarowalty, gdyz czynniki makroekonomiczne wcigz
wptywaly na stan rynkéw, przyczyniajac sie do niepewnosci w dziatalnosci inwestycyjnej. Akcje
zakonczyly rok niewielkim wzrostem, gdyz pozytywne informacje gospodarcze ze Stanow
Zjednoczonych pobudzity rynki, mimo wiszacego nad nimi europejskiego kryzysu zadtuzenia. Dolar
amerykanski wzrést na wartosci na niekorzy$¢ ziota, poniewaz inwestorzy powrdcili do dolara jako
bezpiecznego aktywa. Kontrakty futures spadty ponizej dwustudniowej sredniej. Zboza wzrosty na
warto$ci, gdyz niedostateczne zbiory soi i kukurydzy przyczynity sie do wzrostu cen, podczas gdy
stata produkcja towar6w miekkich przyczynita sie do utrzymania ich wartosci. Wartosci metali
podstawowych gwaltownie; wprawdzie aluminium poszybowalo do rekordowych cen, ale popyt na
miedz znaczaco spadia ze wzgledu na postrzegany spadek rozwoju przemystowego w Chinach.
Rynek ropy zostat zachwiany ze wzgledu na rosngce napiecie miedzy Stanami Zjednoczonymi
i Iranem, ktére mogtoby poskutkowac zakléceniem dostaw ropy, natomiast podwyzszone temperatury
na srodowym wschodzie i duze zapasy wptynely na obnizenie cen gazu.

Prognoza na rok 2012

2011 byt trudnym rokiem dla inwestoréw Superfund. Mimo to uwazamy, ze strategie inwestycyjne
naszego funduszu pomysinie zidentyfikujg nowe trendy — zaréwno wzrostowe, jak i spadkowe —
oraz zapewnig doskonate zyski w diugim terminie. Spodziewamy sie réwniez, ze rozwdéj naszych
strategii bedzie odbiega¢ od bardziej tradycyjnych klas aktywéw, takich jak akcje, obligacje, czy
nieruchomosci.

Luksemburg, 30 kwietnia 2012 r.
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Sprawozdanie niezale znego rewidenta

Dla akcjonariuszy Superfund Sicav
5, Allée Scheffer
L-2520 Luksemburg

W zwigzku z wyznaczeniem nas przez coroczne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 2 maja 2011
roku na biegtego rewidenta zbadaliSmy zatgczone sprawozdania finansowe Superfund Sicav (,SICAV”)
oraz kazdego z jego subfunduszy, skladajgce sie z zestawienia aktywow netto oraz portfela papieréw
wartosciowych na dzien 31 grudnia 2011 roku a takze zestawienia operacji i zmian w aktywach netto za
rok konczacy sie z tg datg oraz podsumowania istotnych zasad prowadzenia rachunkowo$ci i innych
uwag objasniajgcych do sprawozdan finansowych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu SICAV za sprawozdania finansowe

Zarzad SICAV ponosi odpowiedzialnos¢ za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami prawnymi i przepisami zwigzanymi z przygotowaniem
i przedstawianiem sprawozdah finansowych obowigzujgcymi w Luksemburgu, a dla kontroli
wewnetrznej, jaka okresli Zarzad SICAV, konieczne jest umozliwienie przygotowania i rzetelnej
prezentacji sprawozdan finansowych wolnych od istotnych nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw.

Odpowiedzialnos¢ “réviseur d’entreprises agréé” (biegtego rewidenta)

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone przez nas badanie, wyrazenie opinii o tych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. Za wyjatkiem tego, o czym mowa w kolejnym ustepie,
nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
przyjetymi dla Luksemburga przez “Commission de Surveillance du Secteur Financier®. Regulacje te
naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, by uzyska¢ uzasadniong pewnos$¢, iz sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na zastosowaniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania dotyczacych
kwot i informaciji ujawnionych w sprawozdaniach finansowych. Wybor procedur i badania zalezy od opinii
“réviseur d'entreprises agréé”, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka, “réviseur
d’'entreprises agréé” bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdan finansowych.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii o badaniu finansowym.
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Sprawozdanie niezale znego rewidenta (ci gg dalszy)

Podstawa dla opinii

Zgodnie z wyjasnieniem w uwadze 7 pozycje przypisane do akcji klasy Z w ramach kazdej klasy akcji
kazdego subfunduszu SICAV dla zagregowanej kwoty 19 171 280 USD (8.34% Wartosci Aktywdw Netto
SICAV) sa utrzymywane przez MF Global INC., ktéry zostat postawiony w stan upadiosci dnia
31 pazdziernika 2011 roku.

Nie bylismy w stanie uzyska¢ potwierdzenia z zewnetrznego zrédta o wierzytelnosciach na papierach
wartosciowych i pozycjach gotowki netto zarejestrowanych w tych klasach akcji Z na dzien 31 grudnia
2011 roku, jak roéwniez nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajgcego i odpowiedniego dowodu
Z badania finansowego na temat istnienia tychze aktywow poprzez inne procedury badania finansowego.

Opinia

Naszym zdaniem, poza mozliwymi skutkami kwestii jak opisano w powyzszym akapicie, sprawozdania
finansowe przedstawiajg rzetelnie i jasno sytuacje finansowg Superfund Sicav oraz kazdego z jej
subfunduszy na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz wynikéw ich dziatania i zmian w ich aktywach netto na rok
konczacy sie w tej dacie, zgodnie z wymogami prawnymi i nadzorczymi Luksemburga zwigzanymi
Z przygotowaniem i prezentacjg sprawozdan finansowych.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do naszej opinii, chcielibySmy zwrdci¢ Panstwa uwage na uwage 7, w ktorej
podaje sie, ze MF Global INC. zostalo postawione w stan upadio$ci w dniu 31 pazdziernika 2011 roku.
Wskutek tego wynik tej procedury oraz jej wptyw na ocene pozycji wymienionych w podstawie dla ustepu
zawierajgcego opinie jest obecnie niepewny.

Inne kwestie

Dodatkowe informacje zawarte w sprawozdaniu rocznym zostaly sprawdzone w kontekscie
przekazanego nam upowaznienia, jednak nie zostaly poddane specjalnym procedurom kontrolnym
prowadzonym zgodnie z wyzej wymienionymi standardami. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii ha
temat tych informacji. Nie mamy jednak zadnych uwag do tych informacji w kontekscie sprawozdan
finansowych jako catosci.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

Christophe Wintgens
Luksemburg, 30 kwietnia 2012 r.
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Superfund Sicav

Sprawozdania finansowe na dzi@&l grudnia 2011 roku

Denominowane w

Sprawozdanie z aktywOw netto
Aktywa
Portfel papieréw wartéciowych po cenie
zakupu

Niezrealizowany zysk (strata) z portfela
Portfel papieréw wartosciowych wg wartosci
rynkowej
Niezrealizowany zysk z instrumentow
finansowych

Gotdwka w banku i depozyty u maklerow
Inne aktywa
Naleznosci z papieréw wartosciowych
Naleznosci od maklerow
Naleznosci z subskrypciji
Zobowigzania
Zadtuzenie na rachunku bankowym
i naleznosci wobec makleréw

Niezrealizowana strata z innych instrumentéw
finansowych

Zobowigzania z tytutu wykupow
Inne zobowigzania
Warto$¢ aktywow netto

Sprawozdanie z operacji i zmiat
w aktywach netto
Dochdd z inwestycii i aktywow

Uwagi

2c

2d, 21, 2]
2e

2k
2l

2e

2d, 21, 2]

21

Optaty administracyjne, za zarzgdzanie i doradztwo 4

Optaty dla Depozytariusza i sub-depozytariusza

Oprocentowanie banku

Ogdlne wydaftki

Taxe d'abonnement
Wydaftki tgcznie
Wynik netto z inwestyciji
Lrealizowany wynik netto z inwestyciji
W papiery wartosciowe
Zrealizowany wynik netto z innych
instrumentow finansowych i walut
Zrealizowany wynik netto
Zmiany w niezrealizowanych zyskach
(stratach) netto z

Inwestyciji w papiery warto$ciowe

Innych Instrumentdéw finansowych
Zmiana w aktywach nefto zwigzanych
z operacjami
Subskrypcije (umorzenia) netto
Wzrost / spadek aktywdw netto w ciggu
roku
Aktywa netto na poczgtek roku
Ponowna wycena skonsolidowanej
Wartosci Aktywdw Netto

Aktywa Netto na koniec roku

2

Skonsolidowane

usD

298.755.486,26

137577 074,02
793 888,32

138 370 962,35

1436 598,78
117,938,818.71
54 041,04
23186 420,75
16 226 875,00
1541 769,63

68 831 211,04
21189 108,89

2 806 521,05
28 775561,71
16 060 019,39

229 924 275,22

3401 388,91
20846 031,21

622 762,39
69 225,42
1789 058,22
141 617,09
23 468 694,33

-20 067 305,42

-547 399,11

-23 897 256,95
-44 511 961,48

-1 427 269,60

-39 059 899,29

-84 999 130,37
-82 230 468,45
-167 229 598,82

403 090 752,40

-5 936 878,36
229 924 275,22

GREEN A USD

usD

45.025.219,43

18 108 591,34
35 875,32

18 144 466,66

24 426 209,51
6 709,26
1966 951,95

480 882,05
16 684 053,27

12 367 040,92

1722 093,15
2371 489,47
223 429,73
28 341 166,16

440 652,92
2 505 600,27

75 424,00

4 453,72
244 605,33
18 489,81
2848 573,13

-2 407 920,21
-102 514,64
4 504 360,32
1993 925,47
-370 312,37

-5 454 455,65

-3 830 842,55
-13 363 939,12
-17 194 781,67

45 535 947,83

28 341 166,16

Zalczone uwagi stanowintegralm, cze$¢ tych sprawozdafinansowych

EUR

25.266.767,54

13778 734,23
145 313,45

13924 047,68

7 452 200,97
5127,69

2 142 264,50
1 500 000,00
243 126,70

2915 475,63
389 560,27

117 990,91

2 244 148,60
163 775,85
22351 291,91

288 383,30
1758 820,21

54 996,79

4 380,75
176 436,39
11 066,76

2 005 700,90

-1 717 317,60
-35 800,98
-2 036 262,98
-3 789 381,56
58 879,30

-2 384 436,17

-6 114 938,43
-5 351 763,20
-11 466 701,63

33817 993,54

22 351 291,91

GREEN A EUR GREEN GCT USD

usD

48 679 574,50

26 489 593,06
52 630,29

26 542 223,35

742 611,14
16 547 283,76
9 903,70

4 837 552,55

2481 263,80
1537 761,29

625 131,48
318 371,03
46 198 310,70

554 221,28
3 603 518,69

103 003,48
11 200,19
278 658,34
28 262,43

4 024 643,13

-3470 421,85
-69 099,26

-7 134 119,90
-10 673 641,01

-530 055,89
-4 950 463,45

-16 154 160,35
-3 191 487,26
-19 345 647,61

65 543 958,31

46 198 310,70
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GREEN GCT EUR

EUR

23537 507,53
13199 225,82
139 541,49
13 338 767,31
55 252,83

8 328 926,79
4 912,40

1 809 648,20

994 577,10
683 672,50

152 781,95
158 122,65
22542 930,43

293 136,41
1845513,11

55 288,21

6 472,00

144 321,02
14 397,69

2 065 992,03
-1772 855,62
-36 923,51

-2 147 688,19

-3 957 467,32

52 970,13
-3425711,38
-7 330 208,57
-6 803 411,25

-14 133 619,82

36 676 550,25

22 542 930,43

GREEN B USD

usD

24 830 536,94
11047 779,76

23071,31
11 070 851,07

12 150 293,09
4 344,22
1420 600,60

184 447,96
5412 986,58
4 325 019,65

401 822,98

540 095,16

146 048,79

19 417 550,36

279 116,96
1764 821,67

56 720,97

6 552,52

158 919,44
12 285,55
1999 300,15
-1 720 183,19
-35 836,01

323 142,57

-1 432 876,63

-299 463,45

-3 924 220,99
-5 656 561,07
-10 690 320,78
-16 346 881,85

35764 432,21

19 417 550,36

Superfund Sicav

GREEN B EUR

EUR

48 173 902,74
16 043 900,86

142 737,60
16 186 638,46

16 918 707,24
7178,14
3844 918,51
11 000 000,00
216 460,39
23010 381,51
381 946,37
344 151,76
11 045 586,36
11 238 697,02
25163 521,23

515 767,93
2918 693,00

82 236,75

10 029,71
246 900,43
15 842,36
3273702,25
-2 757 934,32
-118 000,63
-5 835 523,63

-8 711 458,58

17 364,10
-5514 273,98

-14 208 368,46
-15 339 850,00
-29 548 218,46

54 711 739,69

25163 521,23

GREEN C USD

usD

31 007 464,20
16 537 367,71
33 796,76

16 571 164,47
622 261,19
10 717 875,38
6 372,06
2939 779,46

150 011,64
1681 205,43
857 360,74

616 655,42
207 189,27
29 326 258,77

382 537,49
2473727,83

74 991,50

11 058,59
199 700,62
17 589,42
2777 067,96
-2 394 530,47
-49 895,07

-4 921 640,31

-7 366 065,85

-401 559,26
-5 096 745,20

-12 864 370,31
-5570 716,37
-18 435 086,68

47 761 345,45

29 326 258,77

GREEN C EUR

EUR

17,964,387,53
7 352 704,55
71 975,80

7 424 680,35

8 972 665,84
3 358,59
1463 682,75

100 000,00
5873 697,38
163 991,44
63 686,33
5524 621,08
121 398,53
12 090 690,15

246 825,34
1 564 146,00

48 299,76

6 818,81

131 163,17

8 756,65
1759 184,39
-1 512 359,05
-32 711,41

-2 821 105,73

-4 366 176,19

4 916,86

-3 800 189,65
-8 161 448,98
-10569 917,91
-18 731 366,89

30 822 057,04

12 090 690,15

Zalczone uwagi stanowintegralm, cze$¢ tych sprawozdafinansowych
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Superfund Sicav

Kluczowe liczby zwazane z ostatnimi 3 latami

GREEN A USD

Klasa R

Liczba akciji

Wartas¢ netto na akej
Klasa |

Liczba akciji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Gold

Liczba akcji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Gold |

Liczba akciji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Z R

Liczba akciji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Z |

Liczba akciji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Z Gold

Liczba akciji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Z Gold |

Liczba akciji

Wartas¢ netto na akej

GREEN A EUR

Klasa R

Liczba akgji

Wartas¢ netto na akej
Klasa |

Liczba akcji

Wartas¢ netto na akej
Klasa 12

Liczba akgji

Wartcs¢ netto na akej
Klasa Z R

Liczba akgji

Wartai¢ netto na akej
Klasa Z |

Liczba akgji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Z 12

Liczba akgji

Wartcs¢ netto na akej

GREEN GCT USD

Klasa R

Liczba akcji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Z

Liczba akcji

Wartai¢ netto na akej

Aktywa
netto

Aktywa
netto

Aktywa
netto

USD
31 grudnia 2009

27 422 595,55

4 468,510
767,70

1888,049
765,80

20 838,997
1081,93

EUR
31 grudnia 2009

32 630 746,57

26 511,639
840,54

12 318,244
839,95

usD
31 December 2009

63 302 232,75

28 846,155
2194,48

USD
31 grudnia 2010

45535 947,83

3 502,562
859,40

588,163
857,72

25 642,829
1524,98

2 341,228
1245,78

EUR
31 grudnia 2010

33817 993,54

23 581,190
922,16

10 423,985
922,21

2 600,000
945,83

USsD
31 December 2010

65 543 958,31

25 483,808
2571,98

Zalkczone uwagi stanowintegralm, cze$¢ tych sprawozdafinansowych

USD
31 grudnia 2011

28 341 166,16

2612,456
688,69

588,163
688,16

18 082,385
1326,36

2 526,656
47,43

588,163
47,40

18 736,460
100,38

1524,252
82,02

EUR
31 grudnia 2011

22351 291,91

21 194,314
721,94

6 592,053
722,70

22 683,798
72,46

7572,781
72,53

1 200,000
77,86

UsD
31 December 2011

46 198 310,70

22 046,671
1854,53

22 673,736
234,28
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Superfund Sicav

Kluczowe liczby zwazane z ostatnimi 3 latami

GREEN GCT EUR

Klasa R

Liczba akciji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Z

Liczba akciji

Wartas¢ netto na akej

GREEN B USD

Klasa R

Liczba akgji

Wartai¢ netto na akej
Klasa |

Liczba akgji

Wartai¢ netto na akej
Klasa Gold

Liczba akcji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Z R

Liczba akcji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Z |

Liczba akcji

Wartai¢ netto na akej
Klasa Z Gold

Liczba akcji

Wartas¢ netto na akej

GREEN B EUR

Klasa R

Liczba akgji

Wartas¢ netto na akej
Klasa |

Liczba akgji

Wartcs¢ netto na akej
Klasa Z R

Liczba akcji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Z |

Liczba akgji

Wartai¢ netto na akej

Aktywa
netto

Aktywa
netto

Aktywa
netto

EUR
31 grudnia 2009

35611 243,90

22 624,296
1574,03

usb
31 grudnia 2009

30 348 592,91

16 786,213
848,95

4 523,202
849,51

11 081,941
1105,89

EUR
31 grudnia 2009

53 299 076,64

39 545,182
768,11

29 821,115
768,71

EUR
31 grudnia 2010

36 676 550,25

20 095,749
1 825,09

usb
31 grudnia 2010

35764 432,21

16 888,518
1015,32

4 314,206
1016,76

8 545,668
1 665,26

EUR
31 grudnia 2010

54711 739,69

40 032,852
895,22

21 052,660
896,49

Zalkczone uwagi stanowintegralm, czes¢ tych sprawozdafinansowych

EUR
31 grudnia 2011

22542 930,43

15 205,128
1 347,26

15 884,469
129,54

usD
31 grudnia 2011

19 417 550,36

11 340,081
752,89

1 210,206
754,47

6 277,200
1334,87

11 806,411
60,77

1210,206
60,90

6 822,768
116,71

EUR
31 grudnia 2011

25163 521,23

32 176,796
632,20

714,000
633,90

32 984,727
78,18

22 847,420
78,34
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Superfund Sicav

Kluczowe liczby zwazane z ostatnimi 3 latami

GREEN C USD

Klasa R

Liczba akciji

Wartas¢ netto na akej
Klasa |

Liczba akciji

Wartas¢ netto na akej
KlasaZR

Liczba akciji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Z 1

Liczba akciji

Wartas¢ netto na akej

GREEN C EUR

KlasaR

Liczba akcji

Wartas¢ netto na akej
Klasa |

Liczba akcji

Wartas¢ netto na akej
Klasa Z R

Liczba akcji

Wartai¢ netto na akej
Klasa Z |

Liczba akcji

Wartas¢ netto na akej

Aktywa
netto

Aktywa
netto

USD
31 grudnia 2009

46 217 828,94

49 565,057
779,64

9 744,388
777,35

EUR
31 grudnia 2009

29 475 865,86

29 294,980
710,10

12 212,855
710,20

USD
31 grudnia 2010

47 761 345,45

45 304,717
954,08

4 767,687
951,64

EUR
31 grudnia 2010

30 822 057,04

25 104,544
850,02

11 150,226
850,45

Zalczone uwagi stanowintegralm, czes¢ tych sprawozdafinansowych

USD
31 grudnia 2011

29 326 258,77

36 877,960
639,62

3 755,124
638,23

37 401,942
81,21

3 755,124
81,03

EUR
31 grudnia 2011

12 090 690,15

18 377,056
563,80

18 936,225
59,86

9 953,209
59,90
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Superfund Sicav GREEN A USD

Portfel papierow warteiowych na dzia
31 grudnia 2011 roku

Denominowane w USD

. ) Waluta
Liczba Wartas¢ nominalna Wartcsé¢ rynkowa aktyw6w netto w %
Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan
na gietdzie papieréw warto$ciowych 18 144 466,66 64,02
CAD 5 972 809,72 21,07
6 095 000 CANADA T BILL 29/03/2012 CAD 5 972 809,72 21,07
NOK 5 902 196,68 20,83
35 330 000 NORWAY T-BILL 21/03/2012 NOK 5 902 196,68 20,83
usb 3249 905,10 11,47
3250 000 USA T-BILL 23/02/2012 usD 3249 905,10 11,47
AUD 3019 555,16 10,65
2970 000 AUSTRALIA T-BILL 09/03/2012 AUD 3019 555,16 10,65
Porifel papieréw wartos-
ciowych tgcznie 18 144 466,66 64,02

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych
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Superfund Sicav GREEN A EUR

Portfel papieréw wartéciowych na
dzien 31 grudnia 2011 roku

Denominowane w EUR

. ) Waluta
Liczba Wartas¢ nominalna Wartcsé¢ rynkowa aktyw6w netto w %
Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan
na gietdzie papieréw warto$ciowych 13 924 047,68 62,30
CAD 4582 160,27 20,51
6 070 000 CANADA T BILL 29/03/2012 CAD 4582 160,27 20,51
NOK 4 524 100,66 20,24
35 155 000 NORWAY T-BILL 21/03/2012 NOK 4 524 100,66 20,24
usb 2503 489,66 11,20
3250 000 USA T-BILL 23/02/2012 usD 2503 489,66 11,20
AUD 2 314 297,09 10,35
2 955 000 AUSTRALIA T-BILL 09/03/2012 AUD 2 314 297,09 10,35
Porifel papieréw wartos-
ciowych tgcznie 13 924 047,68 62,30

Zalkczone uwagi stanowintegralm, czes¢ tych sprawozdafinansowych
Str. 18




Superfund Sicav GREEN GCT USD

Portfel papieréw wartéciowych na
dzien 31 grudnia 2011 roku

Denominowane w USD

. ) Waluta
Liczba Wartas¢ nominalna Wartcsé¢ rynkowa aktyw6w netto w %
Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan
na gietdzie papieréw warto$ciowych 26 542 223,35 57,45
CAD 8 760 797,77 18,96
8 940 000 CANADA T BILL 29/03/2012 CAD 8 760 797,77 18,96
NOK 8 753 059,67 18,95
52 395 000 NORWAY T-BILL 21/03/2012 NOK 8 753 059,67 18.95
usb 4549 867,14 9,85
4 550 000 USA T-BILL 23/02/2012 usD 4549 867,14 9,85
AUD 4 478 498,77 9,69
4 405 000 AUSTRALIA T-BILL 09/03/2012 AUD 4 478 498,77 9,69
Porifel papieréw wartos-
ciowych tgcznie 26 542 223,35 57,45

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych
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Superfund Sicav GREEN GCT EUR

Portfel papieréw wartéciowych na
dzien 31 grudnia 2011 roku

Denominowane w EUR

. ) Waluta
Liczba Wartas¢ nominalna Wartcsé¢ rynkowa aktyw6w netto w %
Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan
na gietdzie papieréw warto$ciowych 13 338 767,31 59,17
CAD 4 351 916,80 19,31
5 765 000 CANADA T BILL 29/03/2012 CAD 4 351 916,80 19,31
NOK 4340 073,85 19,25
33 725 000 NORWAY T-BILL 21/03/2012 NOK 4340 073,85 19,25
usb 2 426 461,09 10,76
3150 000 USA T-BILL 23/02/2012 usD 2 426 461,09 10,76
AUD 2220 315,57 9,85
2 835 000 AUSTRALIA T-BILL 09/03/2012 AUD 2220 315,57 9,85
Porifel papieréw wartos-
ciowych tgcznie 13 338 767,31 59,17

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych
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Superfund Sicav GREEN B USD

Portfel papieréw wartéciowych na
dzien 31 grudnia 2011 roku

Denominowane w USD

. ) Waluta
Liczba Wartas¢ nominalna Wartcsé¢ rynkowa aktyw6w netto w %
Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan
na gietdzie papieréw warto$ciowych 11 070 851,07 57.01
NOK 3852 381,90 19.84
23 060 000 NORWAY T-BILL 21/03/2012 NOK 3852 381,90 19,84
CAD 3851 223,78 19,83
3930 000 CANADA T BILL 29/03/2012 CAD 3851 223,78 19,83
AUD 1967 286,27 10,13
1 935 000 AUSTRALIA T-BILL 09/03/2012 AUD 1 967 286,27 10,13
usb 1399 959,12 7,21
1400 000 USA T-BILL 23/02/2012 usD 1399 959,12 7,21
Porifel papieréw wartos-
ciowych tgcznie 11 070 851,07 57,01

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych
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Superfund Sicav GREEN B EUR

Portfel papieréw wartéciowych na
dzien 31 grudnia 2011 roku

Denominowane w EUR

. ) Waluta
Liczba Wartas¢ nominalna Wartcsé¢ rynkowa aktyw6w netto w %
Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan
na gietdzie papieréw warto$ciowych 16 186 638,46 64,33
NOK 6 739 500,92 26,79
52 370 000 NORWAY T-BILL 21/03/2012 NOK 6 739 500,92 26,79
CAD 4 691 627,52 18,65
6 215 000 CANADA T BILL 29/03/2012 CAD 4 691 627,52 18,65
AUD 3445 992,35 13,69
4 400 000 AUSTRALIA T-BILL 09/03/2012 AUD 3445 992,35 13,69
usb 1309 517,67 5,20
1 700 000 USA T-BILL 23/02/2012 usD 1309 517,67 5,20
Porifel papieréw wartos-
ciowych tgcznie 16 186 638,46 64,33

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych
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Superfund Sicav GREEN C USD

Portfel papieréw wartéciowych na
dzien 31 grudnia 2011 roku

Denominowane w USD

. ) Waluta
Liczba Wartas¢ nominalna Wartcsé¢ rynkowa aktyw6w netto w %
Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan
na gietdzie papieréw warto$ciowych 16 571 164,47 56,51
NOK 5649 102,16 19,27
33 815 000 NORWAY T-BILL 21/03/2012 NOK 5649 102,16 19,27
CAD 5 634 745,94 19,21
5 750 000 CANADA T BILL 29/03/2012 CAD 5 634 745,94 19,21
AUD 2887 386,45 9,85
2840 000 AUSTRALIA T-BILL 09/03/2012 AUD 2 887 386,45 9,85
usb 2399 929,92 8,18
2400 000 USA T-BILL 23/02/2012 usD 2399 929,92 8,18
Porifel papieréw wartos-
ciowych tgcznie 16 571 164,47 56,51

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych
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Superfund Sicav GREEN C EUR

Portfel papieréw wartéciowych na
dzien 31 grudnia 2011 roku

Denominowane w EUR

Waluta Wartas¢ rynkowa aktywoéw nett
Liczba Wartos¢ nominalna w %

Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnych notowan

na gietdzie papieréw warto$ciowych 7 424 680,35 61,41

NOK 3377 471,89 27,94

26 245 000 NORWAY T-BILL 21/03/2012 NOK 3377 471,89 27,94

AUD 1726 912,37 14,28

2 205 000 AUSTRALIA T-BILL 09/03/2012 AUD 1726 912,37 14,28

usb 1271 002,44 10,51

1 650 000 USA T-BILL 23/02/2012 usD 1271 002,44 10,51

CAD 1049 293,65 8,68

1 390 000 CANADA T BILL 29/03/2012 CAD 1049 293,65 8,68

Porifel papieréw wartos-
ciowych tgcznie 7 424 680,35 61,41

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych
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Superfund Sicav GREEN A USD

Podziat geograficzny

Podziat wedtug pastw % aktywow netto
Kanada 2107
Norwegia 2033
Stany Zjednoczone Ameryki 1147
Australia 1065

6402

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw % aktywOw netto
Panstwa i administracja centralna 64.0:
64.02

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych
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Superfund Sicav GREEN A EUR

Podziat geograficzny

Podziat wedtug pastw % aktywoOw netto
Kanada 20,51
Norwegia 20,24
Stany Zjednoczone Ameryki 11,20
Australia 10,35

62,30

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw % aktywdw netto
Panstwa i administracja centralna 62,30
62,30

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych
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Superfund Sicav GREEN GCT USD

Podziat geograficzny

Podziat wedlug paistw
Kanada

Norwegia

Stany Zjednoczone Ameryki
Australia

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw

Panstwa i administracja centralna

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych

% aktywow
netto

18,96

18,95

9,85

9,69

57,45

% aktywow
netto
57,45

57,45
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Superfund Sicav GREEN GCT EUR

Podziat geograficzny

Podziat wedlug paistw

Kanada

Norwegia

Stany Zjednoczone Ameryki
Australia

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw

Panstwa i administracja centralna

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych

% aktywow
netto

19,31

19,25

10,76

9,85

59,17

% aktywow
netto
59,17

59,17
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Podziat geograficzny

Podziat wedlug paistw

Norwegia
Kanada
Australia

Stany Zjednoczone Ameryki

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw
Panstwa i administracja centralna

Superfund Sicav GREEN B USD

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych

% aktywoOw netto
19,84

19,83

10,13

7,21

57,01

% aktywdw netto
57,01

57,01
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Podziat geograficzny

Podziat wedlug paistw

Norwegia
Kanada
Australia

Stany Zjednoczone Ameryki

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw
Panstwa i administracja centralna

Superfund Sicav GREEN B EUR

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych

% aktywoOw netto
26,79

18,65

13,69

5,20

64,33

% aktywdw netto
64,33

64.33
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Podziat geograficzny

Podziat wedlug paistw

Norwegia
Kanada
Australia

Stany Zjednoczone Ameryki

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw
Panstwa i administracja centralna

Superfund Sicav GREEN C USD

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych

% aktywow
netto

19,27

19,21

9,85

8,18

56,51

% aktywow
netto
56,51

56,51
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Podziat geograficzny

Podziat wedlug paistw

Norwegia
Australia
Stany Zjednoczone Ameryki

Kanada

Podziat gospodarczy

Podziat wedtug sektoréw
Panstwa i administracja centralna

Superfund Sicav GREEN C EUR

Zakczone uwagi stanowintegraln, czg$¢ tych sprawozdafinansowych

% aktywow netto
2794

1428

1051

8,68

6141

% aktywOw netto
6141

6141
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Uwagi do sprawozdan
finansowych
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda finansowych

1. UWAGI OGOLNE

a) Superfund Sicav (,Fundusz") jest funduszem inwestycyjnym dzialajagcym zgodnie z czescig |l
ustawy luksemburskiej z dnia 20 grudnia 2002 r. ze zmianami do dnia 31 grudnia 2010 r. oraz czeécig
Il ustawy luksemburskiej z dnia 17 grudnia 2010 r. dotyczacg Dokonywania Wspélnych Inwestycji od
1 stycznia 2011 r. jako Société Anonyme kwalifikujgcym sie jako Société d'Investissement a Capital
Variable.

b) Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiada osiem subfunduszy (,Subfundusze"), z ktérych szesc¢
prowadzi zapisy na akcje:

Superfund Sicav GREEN A USD denominowane w USD
Superfund Sicav GREEN A EUR denominowane w EURO
Superfund Sicav GREEN B USD denominowane w USD
Superfund Sicav GREEN B EUR denominowane w EURO
Superfund Sicav GREEN C USD denominowane w USD
Superfund Sicav GREEN C EUR denominowane w EURO

W sprzedazy znajdujg sie ponizsze klasy akcji:
o0 Akcje klasy R: przeznaczone dla inwestoréw detalicznych i instytucjonalnych;

0 Akcje klasy | i klasy 12: przeznaczone dla inwestorow instytucjonalnych takich jak instytucje
finansowe i profesjonalisci sektora finansowego subskrybujacych we wlasnym imieniu, firmy
ubezpieczeniowe i reasekuracyjne, zaktady ubezpieczen spotecznych i fundusze emerytalne,
grupy przemystowe i finansowe oraz struktury, ktére zarzadzaja ich funduszami;

o0 Akcje klasy Gold: wartos¢ aktywéw netto klasy Gold sg inwestowane w dlugoterminowe
kontrakty na zioto w celu czerpania zyskéw z rosnacych cen zilota. Akcje klasy Gold sg
dostepne zaréwno dla inwestoréw detalicznych jak i instytucjonalnych;

o Akcje klasy Gold I: przeznaczone dla inwestorow instytucjonalnych takich jak instytucje
finansowe i profesjonalisci sektora finansowego subskrybujacych we wlasnym imieniu, firmy
ubezpieczeniowe i reasekuracyjne, zaktady ubezpieczen spotecznych i fundusze emerytalne,
grupy przemystowe i finansowe oraz struktury, ktére zarzadzajg ich funduszami. Wartosé
aktywéw netto akcji klasy Gold | sg inwestowane w dtugoterminowe kontrakty na ztoto w celu
czerpania zyskéw z rosnacych cen ziota.

Dwa Subfundusze zamknety zapisy na akcje dnia 31 marca 2005 r:

Superfund Sicav GREEN GCT USD denominowane w USD
Superfund Sicav GREEN GCT EUR denominowane w EURO

Akcje klasy Z zostaty utworzone w 2011 roku jako tzw. "side pockets" z przeznacziem na konkretne
okolicznosci, jak opisano ponizej w uwadze 7. Te akcje klasy Z nie sg dostepne dla zapiséw ani
umarzania.

2. ISTOTNE ZASADY PROWADZENIA RACHUNKOWO S$ClI

Fundusz prowadzi ksiegi i rejestry kazdego z Subfunduszy w jego odpowiedniej walucie
i przygotowuje faczne sprawozdania finansowe w USD. Sprawozdania finansowe zostaty
przygotowane zgodnie z obowigzujacymi w Luksemburgu wymogami prawnymi i nadzorczymi.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszy Superfund Sicav jest okreslana na podstawie wyceny papieréw
wartosciowych, kontraktow walutowych typu forward oraz pozycji futures na dzien 31 grudnia 2011 r.
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda finansowych (cag dalszy)

a) Wartos¢ Aktywow Netto

Wartos¢ Aktywow Netto kazdego Subfunduszu dla akcji klasy R i klasy Gold jest obliczana na
pierwszy Dzien Roboczy kazdego miesigca w Luksemburgu (,Dzien Wyceny").

Dla akcji klasy I, klasy 12 oraz klasy Gold | Wartos¢ Aktywow Netto kazdego Subfunduszu jest
obliczana w $rode kazdego tygodnia, o ile jest to Dzien Roboczy lub w Dniu Roboczym nastepujacym
bezposrednio po srodzie oraz pierwszego Dnia Roboczego kazdego miesigca (,Dzien Wyceny").

b) Przeliczanie walut obcych

Do przygotowania lgcznego sprawozdania finansowego w USD, sprawozdania kazdego
z Subfunduszy wyrazonego w walutach innych niz USD zostaly przeliczone po kursie obowigzujacym
na dzien 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania laczne zostaly utworzone poprzez arytmetyczne
zsumowanie wszystkich Subfunduszy.

Inwestycje tak jak inne aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursach
obowigzujacych na dzien 31 grudnia 2011 roku. Przeliczanie na walute obcg w ciagu roku odbywa sie
na podstawie kurséw obowigzujacych na dzien transakcji. Zrealizowane i niezrealizowane zyski
i straty z wymiany sa uwzglednione w sprawozdaniach z operacji i zmianach w wartosci aktywow
netto.

Ponizsze kursy wymiany zostaty zastosowane do wymiany na dzien 31 grudnia 2011 roku:

1 AUD = 1,02523 USD 1KRW = 0,00087 USD
1 CAD = 0,98207 USD 1MYR = 0,31546 USD
1 CHF = 1,06940 USD 1NzZD = 0,78009 USD
1 EUR = 1,29815 USD 1PLN = 0,29121 USD
1 GBP = 1,55411 USD 1SEK = 0,14587 USD
1 HKD = 0,12876 USD 1SGD = 0,77122 USD
1JPY = 0,01300 USD 1ZAR = 0,12386 USD

¢) Zbywalne papiery wartosciowe

Papiery warto$ciowe zawarte w portfelu, notowane na gieldzie bgdz oferowane na Rynku
Regulowanym beda wybierane na podstawie najbardziej aktualnej ceny zakupu, po jakiej oferowane
sg te papiery, okreslonej przez zrédio wyceny zatwierdzone przez Zarzad. Jesli takie ceny nie
odpowiadajg rzeczywistej wartosci rynkowej papieréw wartosciowych, to te papiery wartosciowe, jak
rowniez wszystkie papiery wartosciowe zawarte w portfelu, ktére nie sg w ten sposéb notowane na
gieldzie badz oferowane, zostang wycenione na podstawie racjonalnych dajacych sie przewidzie¢ cen
sprzedazy, okreslonych w sposéb ostrozny, w dobrej wierze, przez i pod kierunkiem Zarzadu.
Obligacje skarbowe oraz bony skarbowe zawarte w portfelu s przez Fundusz utrzymywane jako
zabezpieczenie kontraktéw terminowych typu futures i forward.

Wszelkie inne papiery wartosciowe zostang wycenione na podstawie ich realnej wartosci rynkowe;j
okreslonej w sposéb ostrozny, w dobrej wierze, przez i pod kierunkiem Zarzadu.

d) Instrumenty pochodne

Wartos¢ kontraktow terminowych typu futures, forward czy kontraktéw na opcje oferowanych na
gietldach bgdz innych Rynkach Regulowanych bedzie okreslana na podstawie najbardziej aktualnych
cen rozliczeniowych tych kontraktéw na danej gietdzie lub danym Rynku Regulowanym, na ktérych
konkretny kontrakt jest oferowany, pod warunkiem, ze jesli kontrakt terminowy typu futures, forward
czy tez kontrakt na opcje nie moze by¢ zamkniety w danym Dniu Wyceny, to podstawg okreslenia
jego wartosci zamkniecia bedzie taka wartosé, jaka Zarzad uzna za uczciwg i uzasadniona.
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d) Instrumenty pochodne (ciag dalszy)

W przypadku kiedy jakiekolwiek kontrakty terminowe futures, forward czy kontrakty na opcje z portfela
Subfunduszu na dany dzien nie bedg notowane czy oferowane na zadnej gieldzie czy innym
odpowiednio zorganizowanym Rynku Regulowanym Ilub jesli, w odniesieniu do papieréw
wartosciowych, kontraktow terminowych futures czy kontraktéw na opcje notowanych na gieldzie lub
oferowanych na innym odpowiednio zorganizowanym Rynku Regulowanym, cena ustalona zgodnie
z paragrafem c) i powyzej nie przedstawia Realnej Wartosci Rynkowej odpowiednich papieréw
wartosciowych. Wartosé takich kontraktéw terminowych futures, forward czy kontraktow na opcje
zostanie okreslona w oparciu o rozsgdne przewidywane ceny sprzedazy okreslone w sposob ostrozny
i w dobrej wierze.

Wszystkie inne aktywa beda wyceniane wedlug rzeczywistej wartosci rynkowej okreslonej w sposéb

ostrozny i w dobrej wierze zgodnie z procedurami stworzonymi przez Zarzad.

Na koniec roku dnia 31 grudnia 2011 r. nie istnialty Zzadne nieuregulowane kontrakty swap ani opcje.

e) Gotowka w banku i depozyty u makleréw / Zadluzenie na rachunku bankowym i naleznosci wobec

makleréw

Na powyzszy nagtéwek ze Sprawozdania dot. aktywdw netto sktadajg sie nastepujace tytuty:

Gotéwka| Depozyty u
w banku maklerow tacznie
Superfund Sicav GREEN A USD (w USD) 2276 957,75 22149251,76] 24 426209,51
Superfund Sicav GREEN A EUR (w EUR) 750 169,11 6 702 031,86 7 452 200,97
Superfund Sicav GREEN GCT USD (w USD) 1740598,16/ 14806 685,60 16 547 283,76
Superfund Sicav GREEN GCT EUR (w EUR) 814 711,57 7514 215,22 8 328 926,79
Superfund Sicav GREEN B USD (w USD) 588 247,33] 11562 045,76 12 150 293,09
Superfund Sicav GREEN B EUR (w EUR) 848 248,23 16 070 459,01 16918 707,24
Superfund Sicav GREEN C USD (w USD) 1029 438,82 9688 436,56 10717 875,38
Superfund Sicav GREEN C EUR (w EUR) 420 506,19 8 552 159,65 8 972 665,84
Zadluzenie Naleznosci
na rachunku wobec
bankowym maklerow tacznie
Superfund Sicav GREEN A USD (w USD) 167,29 12.366.873,63] 12.367.040,92
Superfund Sicav GREEN A EUR (w EUR) - 389.560,27 389.560,27
Superfund Sicav GREEN GCT USD (w USD) 249,93 1.537.511,36 1.537.761,29
Superfund Sicav GREEN GCT EUR (w EUR) - 683.672,50 683.672,50
Superfund Sicav GREEN B USD (w USD) - 4.325.019,65 4.325.019,65
Superfund Sicav GREEN B EUR (w EUR) - 381.946,37 381.946,37
Superfund Sicav GREEN C USD (w USD) - 857.360,74 857.360,74
Superfund Sicav GREEN C EUR (w EUR) - 163.991,44 163.991,44
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f) Kontrakty terminowe forward

Superfund Sicav

Kontrakty terminowe forward sg oszacowywane na podstawie kursu rynku terminowego dostepnego
dla okresu pozostatego od daty wyceny do terminu zapadalno$ci.

Na dzien 31 grudnia 2011roku akcje Superfund Sicav GREEN A USD obejmowaty ponizsze kontrakty
walutowe forward:

Termin Niezrealizowany
Zakupy Sprzedaz zapadalno sci zysk/strata
UsD
AUD 700 000[NZD 920 640 21/03/2012 -2 968
AUD 200 000[NzZD 263 522 21/03/2012 -1 224
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1700
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1700
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1700
JPY 7 691 300| AUD 100 000 21/03/2012 -1 535
JPY 22 650 000| CAD 300 000 21/03/2012 689
JPY 83 120 000| EUR 800 000 21/03/2012 42 562
JPY 30 423 000| EUR 300 000 21/03/2012 6 252
KRW 200 000 000{USD 174 064 21/03/2012 -1 334
KRW 200 000 000{USD 174 064 21/03/2012 -1 334
KRW 200 000 000{USD 174 064 21/03/2012 -1 334
KRW 100 000 000|USD 85 763 21/03/2012 602
NZD 200 000{USD 155 754 21/03/2012 -544
NZD 200 000(USD 156 234 21/03/2012 -1 024
NZD 200 000(USD 156 534 21/03/2012 -1 324
NZD 200 000(USD 153 944 21/03/2012 1266
NZD 100 000| USD 75123 21/03/2012 2482
NZD 300 000| USD 233 070 21/03/2012 -255
PHP 6 000 000|USD 137 033 21/03/2012 -749
PHP 6 000 000|USD 137 033 21/03/2012 -749
PHP 6 000 000|USD 137 033 21/03/2012 -749
RUB 3 000 000|USD 95 253 21/03/2012 -2 896
RUB 3 000 000|USD 94 877 21/03/2012 -2 519
SGD 200 000{USD 154 611 21/03/2012 -368
SGD 200 000{USD 154 611 21/03/2012 -368
SGD 200 000(USD 154 611 21/03/2012 -368
SGD 400 000|USD 306 737 21/03/2012 1748
uUsD 2 928 539| AUD 2970 000 21/03/2012 -90 294
uUsD 163 863| BRL 300 000 21/03/2012 5628
uUsD 471 328|BRL 900 000 21/03/2012 -3 376
uUsD 5913 973|CAD 6 095 000 21/03/2012 -61 442
uUsD 348 466|CLP 180 000 000 21/03/2012 5210
uUsD 342 857|CLP 180 000 000 21/03/2012 -399
uUsD 158 831|CzZK 3 000 000 21/03/2012 5975
uUsD 305 092| CzK 6 000 000 21/03/2012 -619
uUsD 264 936 HUF 60 000 000 21/03/2012 19 465
uUsD 393 690| ILS 1 500 000 21/03/2012 1905
uUsD 281 373[INR 15 000 000 21/03/2012 3049
uUsD 351 710| KRW 400 000 000 21/03/2012 6 250
uUsD 253 764 KRW 300 000 000 21/03/2012 -5 331
uUsD 169 176/ KRW 200 000 000 21/03/2012 -3 554
uUsD 253 764 KRW 300 000 000 21/03/2012 -5 331
USD 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -7 108
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Termin Niezrealizowany
Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
USD

uUsD 169 176| KRW 200 000 000 21/03/2012 -3 554
uUsD 169 176| KRW 200 000 000 21/03/2012 -3 554
usD 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -7 108
uUsD 5897 967| NOK 35 330 000 21/03/2012 -5 469
usD 155 000| NzZD 200 000 21/03/2012 -210
usD 150 410|NZD 200 000 21/03/2012 -4 800
uUsD 150 770 NzZD 200 000 21/03/2012 -4 440
usD 223 260[NzZD 300 000 21/03/2012 -9 555
uUsD 135 900| PHP 6 000 000 21/03/2012 -384
uUsD 135 900| PHP 6 000 000 21/03/2012 -384
usD 135 777| PHP 6 000 000 21/03/2012 -507
uUsD 350 816(PLN 1 200 000 21/03/2012 3904
usD 93 052|RUB 3 000 000 21/03/2012 695
usD 92 836/ RUB 3 000 000 21/03/2012 479
uUsD 92 329|RUB 3 000 000 21/03/2012 -28
usD 468 019|SGD 600 000 21/03/2012 5291
uUsD 305 577|SGD 400 000 21/03/2012 -2 909
uUsD 318 387| TRY 600 000 21/03/2012 6 372
usD 311 769| TRY 600 000 21/03/2012 -246
uUsD 246 859 ZAR 2 000 000 20/03/2012 2025
usD 118 474| ZAR 1 000 000 20/03/2012 -3943
usD 175 228| ZAR 1 500 000 20/03/2012 -8 398
ZAR 1 500 000| USD 183 195 20/03/2012 430

LACZNIE -127 206

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Superfund Sicav GREEN A EUR obejmowaty ponizsze kontrakty
walutowe forward:

Termin Niezrealizowany
Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
EUR
AUD 700 000|NZD 920 640 21/03/2012 -2 286
AUD 200 000|NzD 263 522 21/03/2012 -943
EUR 22 361 093(USD 29 531 848 21/03/2012 -372 674
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1310
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1310
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1310
JPY 7 691 300| AUD 100 000 21/03/2012 -1182
JPY 22 650 000 CAD 300 000 21/03/2012 531
JPY 83 120 000| EUR 800 000 21/03/2012 32787
JPY 10 141 000 EUR 100 000 21/03/2012 1605
KRW 200 000 000|USD 174 064 21/03/2012 -1028
KRW 200 000 000|USD 174 064 21/03/2012 -1 028
KRW 200 000 000|USD 174 064 21/03/2012 -1 028
NzD 200 000{USD 155 754 21/03/2012 -419
NzD 200 000{USD 156 234 21/03/2012 -789
NzD 200 000{USD 156 534 21/03/2012 -1 020
NzD 200 000{USD 153 944 21/03/2012 975
NzD 100 000[USD 75123 21/03/2012 1912
NzD 300 000|USD 233 070 21/03/2012 -197
PHP 6 000 000| USD 137 033 21/03/2012 -577
PHP 6 000 000| USD 137 033 21/03/2012 -577
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Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
EUR

PHP 6 000 000| USD 137 033 21/03/2012 -577
RUB 3 000 000|USD 95 253 21/03/2012 -2231
RUB 3 000 000|USD 94 877 21/03/2012 -1941
SGD 200 000{USD 154 611 21/03/2012 -284
SGD 200 000{USD 154 611 21/03/2012 -284
SGD 200 000{USD 154 611 21/03/2012 -284
SGD 400 000|USD 306 737 21/03/2012 1347
usbD 2913 748/ AUD 2955 000 21/03/2012 -69 204
usbD 163 863 BRL 300 000 21/03/2012 4 336
usbD 471 328| BRL 900 000 21/03/2012 -2 601
usbD 5889 716/ CAD 6 070 000 21/03/2012 -47 136
usbD 348 466| CLP 180 000 000 21/03/2012 4013
usD 342 857|CLP 180 000 000 21/03/2012 -307
usbD 158 831 CzZK 3000 000 21/03/2012 4 603
usbD 305 092| CzZK 6 000 000 21/03/2012 -477
usb 3 088 008(EUR 2 360 646 21/03/2012 16 503
usb 264 936| HUF 60 000 000 21/03/2012 14 994
usb 393 690|ILS 1 500 000 21/03/2012 1467
usbD 281 373[INR 15 000 000 21/03/2012 2349
usD 351 710| KRW 400 000 000 21/03/2012 4814
usbD 169 176 KRW 200 000 000 21/03/2012 -2738
usbD 253 764| KRW 300 000 000 21/03/2012 -4 107
usbD 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -5 476
usb 169 176 KRW 200 000 000 21/03/2012 -2738
usb 169 176 KRW 200 000 000 21/03/2012 -2738
usb 169 176 KRW 200 000 000 21/03/2012 -2738
usbD 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -5476
usbD 5868 752 NOK 35 155 000 21/03/2012 -4192
usbD 155 000[ NZD 200 000 21/03/2012 -162
usbD 150 410(NzZD 200 000 21/03/2012 -3 697
usbD 150 770[NzZD 200 000 21/03/2012 -3420
usbD 223 260|NzD 300 000 21/03/2012 -7 360
usb 135 900( PHP 6 000 000 21/03/2012 -295
usbD 135 900( PHP 6 000 000 21/03/2012 -295
usbD 135 777 PHP 6 000 000 21/03/2012 -390
usbD 350 816|PLN 1200 000 21/03/2012 3008
usbD 93 052(RUB 3000 000 21/03/2012 535
usbD 92 836|RUB 3000 000 21/03/2012 369
usbD 92 329(RUB 3000 000 21/03/2012 -22
usbD 468 019| SGD 600 000 21/03/2012 4076
usbD 305 577|SGD 400 000 21/03/2012 -2 240
usbD 318 387| TRY 600 000 21/03/2012 4908
usbD 311 769| TRY 600 000 21/03/2012 -189
usbD 246 859| ZAR 2 000 000 20/03/2012 1 560
usbD 118 474 ZAR 1 000 000 20/03/2012 -3 037
usbD 175 228 ZAR 1 500 000 20/03/2012 -6 469
ZAR 1 500 000|USD 183 195 20/03/2012 331

EACZNIE -455 900
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Superfund Sicav

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Superfund Sicav GREEN GCT USD obejmowaty ponizsze kontrakty
walutowe forward:

Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
USD
AUD 1 800 000|NzD 2 367 360 21/03/2012 -7 631
AUD 500 000|NzD 658 805 21/03/2012 -3 060
IDR 1 000 000 000| USD 107 875 21/03/2012 1553
IDR 1 000 000 000|USD 108 167 21/03/2012 1261
INR 5 000 000{ USD 91 075 21/03/2012 1700
INR 5 000 000f USD 91 075 21/03/2012 1700
INR 5 000 000f USD 91 075 21/03/2012 1700
JPY 7 747 000| AUD 100 000 21/03/2012 -811
JPY 7 691 300| AUD 100 000 21/03/2012 -1 535
JPY 30 200 000| CAD 400 000 21/03/2012 919
JPY 7 502 200|CAD 100 000 21/03/2012 -392
JPY 187 020 000| EUR 1 800 000 21/03/2012 95 765
JPY 30 423 000| EUR 300 000 21/03/2012 6 252
KRW 500 000 000{ USD 435 161 21/03/2012 -3335
KRW 400 000 000| USD 348 129 21/03/2012 -2 668
KRW 400 000 000| USD 348 129 21/03/2012 -2 668
KRW 100 000 000|USD 85 763 21/03/2012 602
NZD 400 000|USD 311 508 21/03/2012 -1 089
NZD 400 000|USD 312 468 21/03/2012 -2 049
NZD 400 000|USD 313 068 21/03/2012 -2 649
NZD 400 000|USD 307 888 21/03/2012 2531
NZD 200 000(USD 150 246 21/03/2012 4 964
NZD 500 000| USD 388 450 21/03/2012 -426
PHP 12 000 000{USD 274 066 21/03/2012 -1 499
PHP 12 000 000{USD 274 066 21/03/2012 -1 499
PHP 12 000 000{USD 274 066 21/03/2012 -1 499
RUB 6 000 000|USD 190 506 21/03/2012 -5792
RUB 3 000 000|USD 95 253 21/03/2012 -2 896
RUB 3 000 000fUSD 94 877 21/03/2012 -2 519
RUB 6 000 000|USD 189 753 21/03/2012 -5 039
SEK 600 000(USD 86 950 21/03/2012 263
SEK 600 000(USD 86 950 21/03/2012 263
SEK 600 000(USD 86 950 21/03/2012 263
SGD 400 000|USD 309 222 21/03/2012 -737
SGD 600 000(USD 463 833 21/03/2012 -1 105
SGD 400 000|USD 309 222 21/03/2012 -737
SGD 1 000 000| USD 766 842 21/03/2012 4371
usD 4 343 506( AUD 4 405 000 21/03/2012 -133 920
usD 1147 040| BRL 2100 000 21/03/2012 39 397
usD 628 437(BRL 1 200 000 21/03/2012 -4 501
usD 8 674 474/ CAD 8 940 000 21/03/2012 -90 120
uUsD 1045 397|CLP 540 000 000 21/03/2012 15 629
uUsD 342 857|CLP 180 000 000 21/03/2012 -399
uUsD 154 520| COP 300 000 000 21/03/2012 -631
uUsD 635 324(CzZK 12 000 000 21/03/2012 23902
usD 305 092| CzK 6 000 000 21/03/2012 -619
usD 529 872|HUF 120 000 000 21/03/2012 38928
usD 254 356 HUF 60 000 000 21/03/2012 8885
UsD 790 889|ILS 3 000 000 21/03/2012 7318
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Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
uUsD

usbD 393 690|ILS 1 500 000 21/03/2012 1905
usb 375 164|INR 20 000 000 21/03/2012 4 065
usb 273 224{INR 15 000 000 21/03/2012 -5100
usb 791 348| KRW 900 000 000 21/03/2012 14 062
usb 422 940| KRW 500 000 000 21/03/2012 -8 886
usbD 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -7 108
usbD 592 116| KRW 700 000 000 21/03/2012 -12 440
usbD 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -7 108
usbD 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -7 108
usb 592 116| KRW 700 000 000 21/03/2012 -12 440
usb 592 116| KRW 700 000 000 21/03/2012 -12 440
usb 8 746 786 NOK 52 395 000 21/03/2012 -8 110
usb 310 000|NzD 400 000 21/03/2012 -419
usbD 300 820|NzD 400 000 21/03/2012 -9 599
usD 301 540|NzD 400 000 21/03/2012 -8 879
usbD 446 520|NZD 600 000 21/03/2012 -19 109
usbD 271 801| PHP 12 000 000 21/03/2012 =767
usb 271 801| PHP 12 000 000 21/03/2012 -7167
usb 271 555 PHP 12 000 000 21/03/2012 -1 013
usb 584 693| PLN 2 000 000 21/03/2012 6 507
usb 226 014 PLN 800 000 21/03/2012 -5 260
usb 186 104|RUB 6 000 000 21/03/2012 1390
usbD 92 836|RUB 3000 000 21/03/2012 479
usb 185 672 RUB 6 000 000 21/03/2012 958
usb 92 329|RUB 3000 000 21/03/2012 -28
usb 184 658 RUB 6 000 000 21/03/2012 -57
usb 92 329(RUB 3000 000 21/03/2012 -28
usb 175 554 SEK 1 200 000 21/03/2012 1128
usb 85 404 SEK 600 000 21/03/2012 -1 808
usb 1092 044|SGD 1 400 000 21/03/2012 12 345
usb 763 942| SGD 1 000 000 21/03/2012 -7 270
usb 955 161| TRY 1 800 000 21/03/2012 19 115
usb 415 692| TRY 800 000 21/03/2012 -328
usb 617 147| ZAR 5000 000 20/03/2012 5063
usb 118 474 ZAR 1 000 000 20/03/2012 -3 943
usb 408 864| ZAR 3500 000 20/03/2012 -19 595
ZAR 3500 000 USD 427 455 20/03/2012 1 004

LACZNIE -115 248

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Superfund Sicav GREEN GCT EUR obejmowaty ponizsze kontrakty

walutowe forward:

Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno sci zysk/strata
EUR
AUD 1 200 000|NzZD 1578 240 21/03/2012 -3919
AUD 300 000|NZD 395 283 21/03/2012 -1414
EUR 21 360 143|USD 28 209 914 21/03/2012 -355 992
INR 5 000 000 USD 91 075 21/03/2012 1310
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1310
INR 5 000 000 USD 91 075 21/03/2012 1310
JPY 7 747 000| AUD 100 000 21/03/2012 -625
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Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
EUR
JPY 22 650 000 CAD 300 000 21/03/2012 531
JPY 7 502 200| CAD 100 000 21/03/2012 -302
JPY 135 070 000| EUR 1 300 000 21/03/2012 53 279
JPY 30 423 000| EUR 300 000 21/03/2012 4816
KRW 300 000 000(USD 261 097 21/03/2012 -1 542
KRW 300 000 000(USD 261 097 21/03/2012 -1 542
KRW 300 000 000(USD 261 097 21/03/2012 -1 542
KRW 100 000 000|USD 85 763 21/03/2012 464
NzD 300 000|USD 233631 21/03/2012 -629
NzD 200 000{USD 156 234 21/03/2012 -789
NzD 300 000|USD 234 801 21/03/2012 -1 530
NzD 200 000{USD 153 944 21/03/2012 975
NzD 100 000[USD 75123 21/03/2012 1912
NzD 400 000|USD 310 760 21/03/2012 -262
PHP 6 000 000| USD 137 033 21/03/2012 -577
PHP 6 000 000| USD 137 033 21/03/2012 -577
PHP 6 000 000| USD 137 033 21/03/2012 -577
RUB 3 000 000|USD 95 253 21/03/2012 -2231
RUB 6 000 000| USD 189 753 21/03/2012 -3 881
SEK 600 000{ USD 87 777 21/03/2012 -435
SGD 400 000|USD 309 222 21/03/2012 -568
SGD 200 000{USD 154 611 21/03/2012 -284
SGD 200 000{USD 154 611 21/03/2012 -284
SGD 600 000{ USD 460 105 21/03/2012 2 020
usbD 2 795 423| AUD 2835000 21/03/2012 -66 394
usbD 655 451 BRL 1200 000 21/03/2012 17 342
usb 471 328| BRL 900 000 21/03/2012 -2 601
usb 5593 775/ CAD 5 765 000 21/03/2012 -44 767
usb 696 932(CLP 360 000 000 21/03/2012 8 026
usbD 342 857|CLP 180 000 000 21/03/2012 -307
usbD 154 400(COP 300 000 000 21/03/2012 -578
usbD 476 493|CzZK 9 000 000 21/03/2012 13 809
usbD 1392 629| EUR 1066 119 21/03/2012 5926
usbD 264 936| HUF 60 000 000 21/03/2012 14 994
usbD 254 356| HUF 60 000 000 21/03/2012 6 844
usbD 395 444]ILS 1 500 000 21/03/2012 2818
usbD 130 453(ILS 500 000 21/03/2012 -110
usbD 281 373[INR 15 000 000 21/03/2012 2349
usbD 91 075[INR 5000 000 21/03/2012 -1310
usbD 527 565| KRW 600 000 000 21/03/2012 7221
usbD 253 764| KRW 300 000 000 21/03/2012 -4 107
usbD 422 940| KRW 500 000 000 21/03/2012 -6 845
usbD 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -5 476
usbD 253 764| KRW 300 000 000 21/03/2012 -4 107
usbD 253 764| KRW 300 000 000 21/03/2012 -4 107
usbD 422 940| KRW 500 000 000 21/03/2012 -6 845
usbD 422 940| KRW 500 000 000 21/03/2012 -6 845
usbD 5 630 029 NOK 33 725 000 21/03/2012 -4 021
usbD 155 000( NZD 200 000 21/03/2012 -162
usbD 225 615|NzZD 300 000 21/03/2012 -5 546
uUsD 150 770{NZD 200 000 21/03/2012 -3420
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Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
EUR

usbD 297 680|NzZD 400 000 21/03/2012 -9 813
usb 135 900( PHP 6 000 000 21/03/2012 -295
usb 135 900( PHP 6 000 000 21/03/2012 -295
usb 135 777( PHP 6 000 000 21/03/2012 -390
usb 350 816/ PLN 1 200 000 21/03/2012 3008
usbD 226 014| PLN 800 000 21/03/2012 -4 052
usbD 93 052 RUB 3000 000 21/03/2012 535
usbD 92 836|RUB 3000 000 21/03/2012 369
usbD 184 658 RUB 6 000 000 21/03/2012 -44
usb 85 404 SEK 600 000 21/03/2012 -1 393
usb 624 025|SGD 800 000 21/03/2012 5435
usb 458 365| SGD 600 000 21/03/2012 -3 360
usb 636 774| TRY 1200 000 21/03/2012 9817
usbD 311 769| TRY 600 000 21/03/2012 -189
usD 370 288| ZAR 3000 000 20/03/2012 2 340
usbD 236 947|ZAR 2000 000 20/03/2012 -6 075
usbD 292 046|ZAR 2500 000 20/03/2012 -10 781
ZAR 2 500 000| USD 305 325 20/03/2012 552

EACZNIE -414 425

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Superfund Sicav GREEN B USD obejmowaty ponizsze kontrakty
walutowe forward:

Termin Niezrealizowany
Zakupy Sprzedaz zapadalno sci zysk/strata
USD
AUD 700 000|NZD 920 640 21/03/2012 -2 968
AUD 200 000|NZD 263 522 21/03/2012 -1224
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1700
INR 5 000 000f USD 91 075 21/03/2012 1700
INR 5 000 000f USD 91 075 21/03/2012 1700
JPY 7 747 000| AUD 100 000 21/03/2012 -811
JPY 22 650 000| CAD 300 000 21/03/2012 689
JPY 83 120 000| EUR 800 000 21/03/2012 42 562
JPY 30 423 000| EUR 300 000 21/03/2012 6 252
KRW 200 000 000|USD 174 064 21/03/2012 -1 334
KRW 200 000 000|USD 174 064 21/03/2012 -1 334
KRW 200 000 000)USD 174 064 21/03/2012 -1 334
KRW 100 000 000|USD 85 763 21/03/2012 602
NzZD 200 000)USD 155 754 21/03/2012 -544
NzZD 200 000)USD 156 234 21/03/2012 -1 024
NzD 200 000{USD 156 534 21/03/2012 -1 324
NzD 200 000{USD 153 944 21/03/2012 1266
NzD 100 000[USD 75123 21/03/2012 2482
NzD 300 000|USD 233070 21/03/2012 -255
PHP 6 000 000|USD 137 033 21/03/2012 -749
PHP 6 000 000|USD 137 033 21/03/2012 -749
PHP 6 000 000)USD 137 033 21/03/2012 -749
RUB 3 000 000fUSD 95 253 21/03/2012 -2 896
RUB 3 000 000|USD 94 877 21/03/2012 -2 519
SGD 200 000{USD 154 611 21/03/2012 -368
SGD 200 000{ USD 154 611 21/03/2012 -368
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Uwagi do sprawozda finansowych (cag dalszy)

Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
uUsD

SGD 200 000{USD 154 611 21/03/2012 -368
SGD 400 000| USD 306 737 21/03/2012 1748
usb 1907 987| AUD 1935 000 21/03/2012 -58 827
usbD 163 863 BRL 300 000 21/03/2012 5628
usbD 471 328| BRL 900 000 21/03/2012 -3 376
usb 3813 276/ CAD 3930 000 21/03/2012 -39 617
usbD 348 466| CLP 180 000 000 21/03/2012 5210
usD 342 857|CLP 180 000 000 21/03/2012 -399
usbD 158 831 CzZK 3000 000 21/03/2012 5975
usbD 305 092| CZK 6 000 000 21/03/2012 -619
usbD 264 936| HUF 60 000 000 21/03/2012 19 465
usbD 393 690|ILS 1 500 000 21/03/2012 1905
usb 93 791{INR 5000 000 21/03/2012 1016
usbD 182 149(INR 10 000 000 21/03/2012 -3400
usbD 351 710| KRW 400 000 000 21/03/2012 6 250
usD 169 176 KRW 200 000 000 21/03/2012 -3 554
usbD 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -7 108
usbD 253 764| KRW 300 000 000 21/03/2012 -5331
usb 169 176 KRW 200 000 000 21/03/2012 -3 554
usb 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -7 108
usb 253 764| KRW 300 000 000 21/03/2012 -5331
usbD 169 176 KRW 200 000 000 21/03/2012 -3 554
usbD 3849 621(NOK 23 060 000 21/03/2012 -3570
usbD 155 000[ NZD 200 000 21/03/2012 -210
usbD 150 410(NzZD 200 000 21/03/2012 -4 800
usbD 150 770[NZD 200 000 21/03/2012 -4 440
usb 223 260|NzD 300 000 21/03/2012 -9 556
usb 135 900( PHP 6 000 000 21/03/2012 -384
usb 135 900( PHP 6 000 000 21/03/2012 -384
usbD 135 777(PHP 6 000 000 21/03/2012 -507
usbD 350 816|PLN 1200 000 21/03/2012 3904
usbD 93 052 RUB 3000 000 21/03/2012 695
usbD 92 836|RUB 3000 000 21/03/2012 479
usbD 92 329|RUB 3000 000 21/03/2012 -28
usbD 468 019| SGD 600 000 21/03/2012 5291
usbD 305 577|SGD 400 000 21/03/2012 -2 909
usbD 318 387| TRY 600 000 21/03/2012 6372
usbD 311 769| TRY 600 000 21/03/2012 -246
usbD 246 859| ZAR 2 000 000 20/03/2012 2025
usbD 118 474 ZAR 1 000 000 20/03/2012 -3943
usbD 175 228 ZAR 1 500 000 20/03/2012 -8 399
ZAR 1 500 000|USD 183 195 20/03/2012 430

EACZNIE -76 726
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Superfund Sicav GREEN B EUR obejmowaty ponizsze kontrakty
walutowe forward:

Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
EUR
AUD 100 000(JPY 7817 000 21/03/2012 -76
AUD 2100 000|NzD 2761920 21/03/2012 -6 858
AUD 300 000|NzD 395 283 21/03/2012 -1414
BRL 1 800 000|USD 952 129 21/03/2012 -2 097
CAD 200 000| JPY 15 218 000 21/03/2012 -1535
CAD 2 750 000| USD 2 688 698 21/03/2012 5 659
CLP 420 000 000(USD 799 543 21/03/2012 1069
COoP 300 000 000(USD 155 844 21/03/2012 -534
CzZK 9 000 000l USD 456 406 21/03/2012 1665
EUR 1 200 000|JPY 122 010 000 21/03/2012 -22 448
EUR 34 455 066| USD 45504 117 21/03/2012 -574 234
HUF 120 000 000|USD 508 992 21/03/2012 -13 904
IDR 1 000 000 000|USD 107 875 21/03/2012 1196
IDR 1 000 000 000 USD 108 167 21/03/2012 972
ILS 3 000 000|USD 791724 21/03/2012 -6 280
INR 5 000 000|USD 91 075 21/03/2012 1310
INR 5 000 000|USD 91 075 21/03/2012 1310
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1310
INR 15 000 000{USD 276 141 21/03/2012 1682
JPY 7 747 000| AUD 100 000 21/03/2012 -625
JPY 7 691 300| AUD 100 000 21/03/2012 -1182
JPY 37 750 000| CAD 500 000 21/03/2012 885
JPY 7 502 200| CAD 100 000 21/03/2012 -302
JPY 197 410 000| EUR 1 900 000 21/03/2012 77 869
JPY 60 846 000| EUR 600 000 21/03/2012 9632
KRW 500 000 000[USD 435 161 21/03/2012 -2 569
KRW 500 000 000(USD 435 161 21/03/2012 -2 569
KRW 500 000 000(USD 435 161 21/03/2012 -2 569
KRW 200 000 000|USD 171 527 21/03/2012 927
KRW 1 600 000 000| USD 1375752 21/03/2012 4691
NzD 1571 040|AUD 1200 000 21/03/2012 -408
NzD 400 000|USD 311 508 21/03/2012 -839
NzD 400 000|USD 312 468 21/03/2012 -1578
NzD 400 000|USD 313 068 21/03/2012 -2 040
NzD 400 000|USD 307 888 21/03/2012 1950
NzD 200 000{USD 150 246 21/03/2012 3824
NzD 300 000|USD 233070 21/03/2012 -197
PHP 12 000 000[USD 274 066 21/03/2012 -1 155
PHP 12 000 000[USD 274 066 21/03/2012 -1 155
PHP 12 000 000[USD 274 066 21/03/2012 -1 155
PLN 2 000 000|USD 590 371 21/03/2012 -9 387
RUB 3 000 000|USD 95 253 21/03/2012 -2231
RUB 6 000 000| USD 190 506 21/03/2012 -4 462
RUB 3 000 000|USD 94 877 21/03/2012 -1 941
RUB 9 000 000|USD 284 630 21/03/2012 -5 822
RUB 3 000 000|USD 93 897 21/03/2012 -1186
SEK 600 000{ USD 86 950 21/03/2012 202
SEK 600 000{USD 86 950 21/03/2012 202
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Uwagi do sprawozda finansowych (cag dalszy)

Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
EUR
SEK 600 000{ USD 86 950 21/03/2012 202
SEK 1 200 000|USD 174 815 21/03/2012 -300
SGD 600 000{ USD 463 833 21/03/2012 -851
SGD 800 000|USD 618 444 21/03/2012 -1135
SGD 600 000{ USD 463 833 21/03/2012 -851
SGD 1 000 000|USD 766 842 21/03/2012 3367
TRY 1 200 000|USD 620 957 21/03/2012 2 367
usbD 4 338 576| AUD 4 400 000 21/03/2012 -103 045
usbD 1 147 040|BRL 2100 000 21/03/2012 30 349
usbD 628 437 BRL 1200 000 21/03/2012 -3 468
usbD 8 698 732| CAD 8 965 000 21/03/2012 -69 616
usbD 1045 397|CLP 540 000 000 21/03/2012 12 039
usbD 457 143|CLP 240 000 000 21/03/2012 -410
usbD 154 520(COP 300 000 000 21/03/2012 -486
usD 154 400(COP 300 000 000 21/03/2012 -578
uUsbD 635 324|CZK 12 000 000 21/03/2012 18 412
usbD 305 092| CzZK 6 000 000 21/03/2012 -477
usb 2 439 305|EUR 1873362 21/03/2012 4 409
usb 16 210 102(EUR 12 516 970 21/03/2012 -38 519
usb 529 872|HUF 120 000 000 21/03/2012 29 988
usb 339 141 HUF 80 000 000 21/03/2012 9126
usbD 215 447(1DR 2 000 000 000 21/03/2012 -2 625
usD 790 889|ILS 3000 000 21/03/2012 5637
usbD 393 690|ILS 1 500 000 21/03/2012 1467
usbD 562 746| INR 30 000 000 21/03/2012 4697
usb 91 075[INR 5000 000 21/03/2012 -1 310
usb 967 203| KRW 1100 000 000 21/03/2012 13 239
usb 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -5 476
usb 676 704| KRW 800 000 000 21/03/2012 -10 951
usbD 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -5476
usbD 676 704| KRW 800 000 000 21/03/2012 -10 951
usbD 507 528/ KRW 600 000 000 21/03/2012 -8 214
usbD 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -5476
usbD 676 704| KRW 800 000 000 21/03/2012 -10 951
usbD 8 742 613 NOK 52 370 000 21/03/2012 -6 245
usbD 310 000|NzD 400 000 21/03/2012 -323
usbD 300 820|NzD 400 000 21/03/2012 -7 395
usbD 301 540|NzD 400 000 21/03/2012 -6 840
usbD 446 520|NZD 600 000 21/03/2012 -14 720
usbD 271 801| PHP 12 000 000 21/03/2012 -591
usbD 271 801| PHP 12 000 000 21/03/2012 -591
usbD 271 555 PHP 12 000 000 21/03/2012 -780
usbD 701 631 PLN 2 400 000 21/03/2012 6 015
usbD 226 014 PLN 800 000 21/03/2012 -4 052
usbD 185 672|RUB 6 000 000 21/03/2012 738
usbD 92 836|RUB 3000 000 21/03/2012 369
usbD 92 329|RUB 3000 000 21/03/2012 -22
usbD 92 329|RUB 3000 000 21/03/2012 -22
usbD 92 329|RUB 3000 000 21/03/2012 -22
usbD 276 987|RUB 9 000 000 21/03/2012 -65
UsD 351 108| SEK 2 400 000 21/03/2012 1739
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda finansowych (cag dalszy)

Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
EUR

usD 85 404 SEK 600 000 21/03/2012 -1393
usbD 1 560 062| SGD 2 000 000 21/03/2012 13 587
usb 763 942| SGD 1 000 000 21/03/2012 -5 601
usbD 1061 289| TRY 2 000 000 21/03/2012 16 361
usb 311 769| TRY 600 000 21/03/2012 -189
usbD 617 147|ZAR 5000 000 20/03/2012 3901
usbD 236 947|ZAR 2 000 000 20/03/2012 -6 075
usbD 408 864| ZAR 3500 000 20/03/2012 -15 094
ZAR 3500 000|USD 427 455 20/03/2012 773
ZAR 3 000 000]USD 364 038 20/03/2012 2474

EACZNIE -726 327

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Superfund Sicav GREEN C USD obejmowaly ponizsze kontrakty
walutowe forward:

Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno sci zysk/strata
USsD
AUD 1 500 000|NZD 1972 800 21/03/2012 -6 359
AUD 300 000|NzD 395 283 21/03/2012 -1 836
IDR 1 000 000 000| USD 107 875 21/03/2012 1553
IDR 1 000 000 000| USD 108 167 21/03/2012 1261
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1700
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1700
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1700
JPY 7 747 000| AUD 100 000 21/03/2012 -811
JPY 7 691 300| AUD 100 000 21/03/2012 -1 535
JPY 30 200 000| CAD 400 000 21/03/2012 919
JPY 7 502 200| CAD 100 000 21/03/2012 -392
JPY 155 850 000| EUR 1 500 000 21/03/2012 79 804
JPY 60 846 000| EUR 600 000 21/03/2012 12 504
KRW 400 000 000| USD 348 129 21/03/2012 -2 668
KRW 400 000 000| USD 348 129 21/03/2012 -2 668
KRW 400 000 000| USD 348 129 21/03/2012 -2 668
KRW 200 000 000{USD 171527 21/03/2012 1204
NZD 300 000| USD 233 631 21/03/2012 -816
NZD 300 000| USD 234 351 21/03/2012 -1 536
NZD 300 000| USD 234 801 21/03/2012 -1 986
NZD 300 000| USD 230916 21/03/2012 1899
NZD 200 000{USD 150 246 21/03/2012 4 964
NZD 500 000| USD 388 450 21/03/2012 -426
PHP 12 000 000{USD 274 066 21/03/2012 -1 499
PHP 12 000 000{USD 274 066 21/03/2012 -1 499
PHP 12 000 000{USD 274 066 21/03/2012 -1 499
RUB 3 000 000|USD 95 253 21/03/2012 -2 896
RUB 3 000 000fUSD 95 253 21/03/2012 -2 896
RUB 3 000 000{USD 94 877 21/03/2012 -2 519
RUB 6 000 000|USD 189 753 21/03/2012 -5039
SEK 600 000(USD 86 950 21/03/2012 263
SEK 600 000(USD 86 950 21/03/2012 263
SEK 600 000(USD 86 950 21/03/2012 263
SGD 400 000|USD 309 222 21/03/2012 =737
SGD 400 000|USD 309 222 21/03/2012 -737
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Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
UsD

SGD 600 000{ USD 463 833 21/03/2012 -1 106
SGD 800 000|USD 613 473 21/03/2012 3497
usbD 2 800 354/ AUD 2840000 21/03/2012 -86 341
usbD 819 314|BRL 1 500 000 21/03/2012 28 141
usbD 471 328| BRL 900 000 21/03/2012 -3 376
usbD 5579 220| CAD 5 750 000 21/03/2012 -57 964
usbD 696 932(CLP 360 000 000 21/03/2012 10 419
usbD 457 143|CLP 240 000 000 21/03/2012 -532
usbD 154 520(COP 300 000 000 21/03/2012 -631
usbD 476 493|CzZK 9 000 000 21/03/2012 17 926
usD 152 546 CZK 3000 000 21/03/2012 -310
usbD 353 248|HUF 80 000 000 21/03/2012 25953
usbD 254 356| HUF 60 000 000 21/03/2012 8 885
usbD 790 889|ILS 3000 000 21/03/2012 7318
usb 375 164|INR 20 000 000 21/03/2012 4 065
usbD 273 224{INR 15 000 000 21/03/2012 -5100
usD 791 348| KRW 900 000 000 21/03/2012 14 062
usD 507 528/ KRW 600 000 000 21/03/2012 -10 662
usbD 253 764| KRW 300 000 000 21/03/2012 -5331
usbD 253 764| KRW 300 000 000 21/03/2012 -5331
usbD 507 528 KRW 600 000 000 21/03/2012 -10 663
usb 422 940| KRW 500 000 000 21/03/2012 -8 885
usb 253 764| KRW 300 000 000 21/03/2012 -5331
usb 507 528/ KRW 600 000 000 21/03/2012 -10 662
usbD 5 645 054 NOK 33 815 000 21/03/2012 -5234
usbD 232 500|NzZD 300 000 21/03/2012 -315
usbD 225 615|NzZD 300 000 21/03/2012 -7 200
usbD 226 155|NzD 300 000 21/03/2012 -6 660
usb 372 100|NzD 500 000 21/03/2012 -15 924
usbD 271 801| PHP 12 000 000 21/03/2012 -7167
usb 271 801| PHP 12 000 000 21/03/2012 -7167
usbD 271 555 PHP 12 000 000 21/03/2012 -1013
usbD 350 816|PLN 1200 000 21/03/2012 3903
usbD 339 021| PLN 1200 000 21/03/2012 -7 890
uUsD 93 052 RUB 3000 000 21/03/2012 695
uUsbD 185 672|RUB 6 000 000 21/03/2012 958
usbD 92 836 RUB 3000 000 21/03/2012 479
usbD 184 658 RUB 6 000 000 21/03/2012 -57
usbD 92 329|RUB 3000 000 21/03/2012 -28
usbD 92 329(RUB 3000 000 21/03/2012 -28
usbD 175 554 SEK 1200 000 21/03/2012 1128
usbD 85 404 SEK 600 000 21/03/2012 -1 808
usbD 1092 044|SGD 1 400 000 21/03/2012 12 346
usbD 611 154| SGD 800 000 21/03/2012 -5 816
usbD 742 903| TRY 1 400 000 21/03/2012 14 866
usbD 519 615| TRY 1 000 000 21/03/2012 -410
usbD 493 717| ZAR 4 000 000 20/03/2012 4 051
usbD 118 474 ZAR 1 000 000 20/03/2012 -3 943
usbD 350 455| ZAR 3000 000 20/03/2012 -16 796
ZAR 3 000 000]USD 366 390 20/03/2012 860

LACZNIE -60 354
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Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda finansowych (cag dalszy)

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Superfund Sicav GREEN C EUR obejmowaty ponizsze kontrakty
walutowe forward:

Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
EUR
AUD 1 300 000|NzD 1709 760 21/03/2012 -4 246
AUD 300 000|NzD 395 283 21/03/2012 -1414
BRL 1 200 000|USD 634 753 21/03/2012 -1 398
CAD 300 000|JPY 22 827 000 21/03/2012 -2 303
CAD 3100 000|USD 3030 896 21/03/2012 6 379
CLP 300 000 000(USD 571 102 21/03/2012 764
COP 300 000 000(USD 155 844 21/03/2012 -534
CzZK 3 000 000|USD 152 135 21/03/2012 555
EUR 800 000]|JPY 81 340 000 21/03/2012 -14 965
EUR 16 511 682|USD 21 806 648 21/03/2012 -275 186
HUF 60 000 000[ USD 254 496 21/03/2012 -6 952
IDR 1 000 000 000 USD 108 167 21/03/2012 972
ILS 1 500 000|USD 395 862 21/03/2012 -3 140
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1310
INR 5 000 000| USD 91 075 21/03/2012 1310
INR 5 000 000|USD 91 075 21/03/2012 1310
INR 5 000 000|USD 92 047 21/03/2012 561
JPY 7 747 000| AUD 100 000 21/03/2012 -625
JPY 22 650 000 CAD 300 000 21/03/2012 531
JPY 7 502 200| CAD 100 000 21/03/2012 -302
JPY 135 070 000| EUR 1300 000 21/03/2012 53 279
JPY 30 423 000| EUR 300 000 21/03/2012 4816
KRW 300 000 000(USD 261 097 21/03/2012 -1 542
KRW 300 000 000(USD 261 097 21/03/2012 -1 542
KRW 300 000 000(USD 261 097 21/03/2012 -1 542
KRW 100 000 000| USD 85 763 21/03/2012 464
KRW 1 200 000 000| USD 1031814 21/03/2012 3518
NzD 916 440| AUD 700 000 21/03/2012 -238
NzD 300 000|USD 233631 21/03/2012 -629
NzD 300 000|USD 234 351 21/03/2012 -1184
NzD 300 000|USD 234 801 21/03/2012 -1530
NzD 200 000{USD 153 944 21/03/2012 975
NzD 100 000[USD 75123 21/03/2012 1912
NzD 200 000{USD 155 380 21/03/2012 -131
PHP 6 000 000| USD 137 033 21/03/2012 -577
PHP 6 000 000| USD 137 033 21/03/2012 -577
PHP 6 000 000| USD 137 033 21/03/2012 -577
PLN 800 000|USD 236 148 21/03/2012 -3755
RUB 3 000 000|USD 95 253 21/03/2012 -2231
RUB 3 000 000|USD 95 253 21/03/2012 -2231
RUB 3 000 000|USD 95 027 21/03/2012 -2 056
RUB 3 000 000|USD 94 877 21/03/2012 -1941
RUB 3 000 000|USD 94 877 21/03/2012 -1941
SGD 400 000|USD 309 222 21/03/2012 -568
SGD 400 000|USD 309 222 21/03/2012 -568
SGD 400 000| USD 309 222 21/03/2012 -568
SGD 600 000{ USD 460 105 21/03/2012 2 020
TRY 600 000{USD 310 479 21/03/2012 1184
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Uwagi do sprawozda finansowych (cag dalszy)

Termin

Niezrealizowany

Zakupy Sprzedaz zapadalno $ci zysk/strata
EUR

usD 2174 218/ AUD 2205 000 21/03/2012 -51 640
usbD 655 451 BRL 1 200 000 21/03/2012 17 342
usb 471 328| BRL 900 000 21/03/2012 -2 601
usbD 4 356 643(CAD 4 490 000 21/03/2012 -34 866
usb 696 932(CLP 360 000 000 21/03/2012 8 026
usbD 342 857|CLP 180 000 000 21/03/2012 -307
usbD 154 400(COP 300 000 000 21/03/2012 -578
usbD 476 493|CZK 9 000 000 21/03/2012 13 809
usbD 150 523 CZK 3000 000 21/03/2012 -1797
usbD 1 342 245|EUR 1027 548 21/03/2012 5711
usbD 7 485 658| EUR 5780 208 21/03/2012 -17 788
usbD 264 936| HUF 60 000 000 21/03/2012 14 994
usbD 254 356| HUF 60 000 000 21/03/2012 6 844
usbD 107 724{IDR 1 000 000 000 21/03/2012 -1313
usD 395 444]ILS 1 500 000 21/03/2012 2818
uUsbD 281 373[INR 15 000 000 21/03/2012 2349
usbD 91 075[INR 5000 000 21/03/2012 -1310
usb 527 565| KRW 600 000 000 21/03/2012 7221
usb 338 352| KRW 400 000 000 21/03/2012 -5 476
usb 253 764| KRW 300 000 000 21/03/2012 -4 107
usb 253 764| KRW 300 000 000 21/03/2012 -4 107
usbD 422 940| KRW 500 000 000 21/03/2012 -6 845
usD 253 764| KRW 300 000 000 21/03/2012 -4 107
usbD 422 940| KRW 500 000 000 21/03/2012 -6 845
usbD 422 940| KRW 500 000 000 21/03/2012 -6 845
usb 4 381 323[NOK 26 245 000 21/03/2012 -3130
usb 155 000( NzZD 200 000 21/03/2012 -162
usb 225 615|NzD 300 000 21/03/2012 -5 545
usb 226 155|NzD 300 000 21/03/2012 -5130
usbD 297 680|NzZD 400 000 21/03/2012 -9 813
usbD 135 900( PHP 6 000 000 21/03/2012 -295
usbD 135 900( PHP 6 000 000 21/03/2012 -295
usbD 135 777 PHP 6 000 000 21/03/2012 -390
usbD 350 816|PLN 1 200 000 21/03/2012 3008
usbD 226 014 PLN 800 000 21/03/2012 -4 051
usbD 93 052 RUB 3000 000 21/03/2012 535
usbD 92 836|RUB 3000 000 21/03/2012 369
usbD 92 329|RUB 3000 000 21/03/2012 -22
usbD 92 329|RUB 3000 000 21/03/2012 -22
usbD 92 329|RUB 3000 000 21/03/2012 -22
usbD 92 329|RUB 3000 000 21/03/2012 -22
usbD 936 037|SGD 1 200 000 21/03/2012 8153
usbD 458 365|SGD 600 000 21/03/2012 -3 360
usbD 636 774| TRY 1 200 000 21/03/2012 9817
usbD 311 769| TRY 600 000 21/03/2012 -189
usbD 370 288| ZAR 3000 000 20/03/2012 2 340
usbD 236 947|ZAR 2 000 000 20/03/2012 -6 074
usbD 292 046|ZAR 2500 000 20/03/2012 -10 781
ZAR 2 500 000| USD 305 325 20/03/2012 552
ZAR 3 000 000]USD 364 038 20/03/2012 2474

LACZNIE -348 606

Str. 50




Superfund Sicav

Uwagi do sprawozda finansowych (cag dalszy)

g) Ujmowanie dochodéw

Zyski i dochody ujmowane sg na zasadzie memoriatowej, przed opodatkowaniem wtasciwymi
podatkami zryczattowanymi w danym panstwie.

h) Zobowigzania z kontraktéw terminowych typu futures

Kategorie kontraktow

Superfund Sicav
GREEN A USD

Superfund Sicav
GREEN A EUR

Superfund Sicav
GREEN GCT USD

Superfund Sicav
GREEN GCT EUR

Stopa procentowa
Obligacje

Indeksy gietldowe
Inny metal

Zioto

Waluty
Zboze/ziarno
Wibkna

Art. spozywcze
Inwentarz zywy

Ropa/gaz/en. elektr

Tarcica/kauczuk

91 841 355,15
37 473 231,45
8 238 998,86
5704 106,25
25 382 160,00
25124 610,00
3001 327,50
1593 358,50
1380 120,00
6217 175,88

69 563 361,39
27937 101,38
6 600 528,64
4 316 281,82
19 299 202,71
2 312 003,62
1227 407,08
1063 143,70
4789 258,47

180 053 079,35
84 054 293,89
19 930 362,87
13 356 469,98
50 362 695,00

6 026 880,00
45 900,00

3 382 593,76
2 827 680,00
13943 091,18
51 000,76

97 176 700,67
43 339 343,71
9797 228,39
6 582 447,14
27 289 893,31
3 269 606,75
1 815 549,24
1490 813,86
7 224 809,07
39 287,26

tacznie

205 956 443,59

137 108 288,81

374 034 046,79

198 025 679,40

Kategorie kontraktow

Superfund Sicav
GREEN B USD

Superfund Sicav
GREEN B EUR

Superfund Sicav
GREEN C USD

Superfund Sicav
GREEN C EUR

Stopa procentowa
Obligacje

Indeksy gietldowe
Inny metal

Zloto

Waluty
Zboze/ziarno
Wiokna

Art. spozywcze
Inwentarz zywy

Ropa/gaz/en. elektr

Tarcica/kauczuk

92 185 307,29
37 473 231,45
8 449 070,70
5603 181,25
9 087 440,00
25053 260,00
3001 327,50
1593 358,50
1380 120,00
6217 175,88

87 465 435,04
39 181 486,42
8 495 206,36
15 489 876,94
23 947 055,43
2901 939,30
1557 282,48
1374 232,56
6 155 038,92

156 643 264,03
74 711 898,47
17 035 725,04
12 080 342,48
44 134 000,00

5165 597,50
45 900,00

2 805 811,50
2507 740,00
12 032 544,88
51 000,76

59 439 904,33
23989 178,25
5884 726,33
8 439 153,80
16 307 622,38
1881712,44
954 087,74
868 636,13
3791 559,90

tacznie

190 043 472,57

186 567 553,45

327 213 824,66

121 556 581,30
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Uwagi do sprawozda finansowych (cag dalszy)

i) Ryzyko strony przeciwnej

Ponizsza tabela ilustruje wszystkie pozycje utrzymywane przez brokeréw w imieniu subfunduszy:

Superfund Sicav

Superfund Sicav

Superfund Sicav

Superfund Sicav

GREEN GCT GREEN GCT
Maklerzy GREEN AUSD |GREEN A EUR USD EUR
Barclays
Depozyty u maklera* 1202 299,06/ 2888 605,38 3974 318,74 815 040,75
Naleznos$ci wobec maklerow ** - - - -
Papiery wartosciowe 4954 917,39 5641344,03] 10115803,24 5072 175,14

Zobowigzania na kontraktach terminowych
typu futures

Niezrealizowane lub przyszte kontrakty
wymiany walut

Niezrealizowane kwoty z kontraktow

121 746 936,89

92 356 630,34

256 580 098,19

134 624 145,02

terminowych typu futures 149 593,64 118 888,44 297 644,90 155 434,08
ADM

Depozyty u maklera * 7863072,68] 283968931 8 089 253,01 4 932 405,02
Naleznosci wobec maklerow ** - - - -
Papiery wartosciowe 13189 549,27 8282703,65 16426420,11 8 266 592,17

Zobowigzania na kontraktach terminowych
typu futures
Niezrealizowane lub przyszte kontrakty

53 264 730,95

20 969 024,92

55 096 033,60

29 704 357,82

wymiany walut -127 206,47 -455 900,31 -115 248,21 -414 424,95
Niezrealizowane kwoty z kontraktow

terminowych typu futures -1 947 902,47 63 705,77 159 350,65 101 091,48
RCG

Depozyty u maklera* 1085 223,31 884 048,40 2449 313,73 1617 846,71

Naleznosci wobec maklerow **

Papiery wartosciowe

Zobowigzania na kontraktach terminowych
typu futures

Niezrealizowane lub przyszte kontrakty
wymiany walut

Niezrealizowane kwoty z kontraktow

30944 775,75

23 782 633,56

62 357 915,00

33697 176,56

terminowych typu futures 203 422,15 155 315,19 400 863,80 213 152,22
MF Global

Depozyty u maklera* - - - -
Naleznosci wobec makleréw ** (1) -368 216,92 -299 871,50 -1243 711,24 -534 749,76
Papiery wartosciowe (2) 1966 951,95| 2142 264,50 4 837 552,55 1809 648,20

Zobowigzania na kontraktach terminowych
typu futures

Niezrealizowane lub przyszte kontrakty
wymiany walut

Niezrealizowane kwoty z kontraktow
terminowych typu futures

* Depozyt zabezpieczajacy jest uwzgledniony w pozycji odnoszacej sie do gotéwki na rachunku bankowym

i depozytéw u makleréw.

** Depozyt zabezpieczajacy jest uwzgledniony w pozycji odnoszacej sie do zadluzenia na rachunku bankowym

i naleznosci wobec makleréw

(1) Niniejsze kwoty zawierajg pierwszy zwrot z MF Global INC., kt6ry zostat zrealizowany w stosunku
do kazdego subfunduszu zgodnie e stanem na dzien 27 grudnia 2011 r.

(2) Naleznosci z tytuty papierow wartosciowych zgodnie ze szczeg6towym opisem w uwadze 2k.
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Superfund Sicav

Superfund Sicayv

Superfund Sicav

Superfund Sicav

Maklerzy GREEN B USD GREEN B EUR GREEN C USD GREEN C EUR
Barclays

Depozyty u maklera * 1021 783,78 4 983 972,98 1 939 688,06 2 369 028,36
Naleznos$ci wobec maklerow ** - - - -
Papiery wartosciowe 3898 740,64 4 502 533,47 6 682 232,87 1 693 659,64

Zobowigzania na kontraktach terminowych
typu futures

Niezrealizowane lub przyszte kontrakty
wymiany walut

Niezrealizowane kwoty z kontraktow

122 139 285,87

130 969 521,09

225016 039,96

84 584 166,86

terminowych typu futures 143 042,47 149 067,49 222 238,69 135 717,60
ADM

Depozyty u maklera * 5411 440,73 10250 552,18 5 565 484,50 5202 460,37
Naleznosci wobec maklerow ** - - - -
Papiery wartosciowe 7172 110,43] 10570 645,52 9 888 931,60 5296 960,39

Zobowigzania na kontraktach terminowych
typu futures
Niezrealizowane lub przyszte kontrakty

37 030 760,95

25 986 209,18

47 757 716,20

17 009 918,77

wymiany walut -76 725,68 -726 326,93 -60 354,35 -348 606,06
Niezrealizowane kwoty z kontraktow

terminowych typu futures -667 522,12 78 677,07 117 203,10 51 569,80
RCG

Depozyty u maklera * 1164 780,79 687 003,51 1935 726,17 852 466,54
Naleznosci wobec makleréw ** - - - -
Papiery wartosciowe -l 1113459,47 - 434 060,32

Zobowigzania na kontraktach terminowych
typu futures

Niezrealizowane lub przyszte kontrakty
wymiany walut

Niezrealizowane kwoty z kontraktow

30 873 425,75

29 611 823,17

54 440 068,50

19 962 495,67

terminowych typu futures 199 382,35 154 430,61 343 173,75 97 632,33
MF Global

Depozyty u maklera * - - - -
Naleznosci wobec maklerow ** (1) -360 979,19 -233 016,03 -609 822,91 -35 787,06
Papiery wartosciowe (2) 1420 600,60 3844918,51 2939 779,46 1463 682,75

Zobowigzania na kontraktach terminowych
typu futures

Niezrealizowane lub przyszte kontrakty
wymiany walut

Niezrealizowane kwoty z kontraktow
terminowych typu futures

* Depozyt zabezpieczajacy jest uwzgledniony w pozycji odnoszacej sie do ,,Gotowki na rachunku bankowym i

depozyty u makleréw”.

** Depozyt zabezpieczajacy jest uwzgledniony w pozycji odnoszacej sie do “Zadtuzenia na rachunku bankowym i

naleznosci wobec makleréw”.

(1) Niniejsze kwoty zawierajg pierwszy zwrot z MF Global INC., ktéry zostat zrealizowany w stosunku
do kazdego subfunduszu zgodnie e stanem na dzien 27 grudnia 2011 r.

(2) Naleznosci z tytuty papierow wartosciowych zgodnie ze szczeg6towym opisem w uwadze 2k.
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i) Zrealizowany/niezrealizowany wynik netto z instrumentéw finansowych oraz wymiany walut

Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozycja dotyczaca zrealizowanych/niezrealizowanych wynikéw netto z
instrumentéw finansowych oraz wymiany walut przedstawia sie nastepujaco:

Superfund Superfund Superfund Superfund
Sicav GREEN Sicav GREEN | Sicav GREEN | Sicav GREEN
A USD A EUR GCT USD GCT EUR
Zrealizowane kontrakty wymiany walut 307 567,91 710 761,79 250 601,93 743 283,26
Zrealizowane kwoty z kontraktéw
terminowych typu futures 4808 259,01| -2 692 598,08 -6542111,43| -2 484 445,11
Niezrealizowane lub przyszte kontrakty
wymiany walut -611 466,60 -54 426,69 -842 610,40 -406 526,34
t acznie zrealizowane 4504 360,32| -2 036 262,98 -7134 119,90 -2 147 688,19
Superfund Superfund Superfund Superfund
Sicav GREEN Sicav GREEN | Sicav GREEN | Sicav GREEN
B USD B EUR CusD CEUR
Zrealizowane kontrakty wymiany walut 207 045,17| 1326 193,14 477 694,44 545 007,19
Zrealizowane kwoty z kontraktow
terminowych typu futures 491 095,74| -6 214 174,18 -4 294 307,08 -3 007 388,49
Niezrealizowane lub przyszte kontrakty
wymiany walut -374 998,34 -947 542,59| -1 105 027,47 -358 724,42
t acznie zrealizowane 323 142,57] -5835 523,63 -4 921 640,31| -2 821 105,73
Superfund Superfund Superfund Superfund
Sicav GREEN Sicav GREEN | Sicav GREEN | Sicav GREEN
A USD A EUR GCT USD GCT EUR
Niezrealizowane kwoty z kontraktow
terminowych typu futures -1 594 886,68 337 909,40 857 859,35 469 677,78
Niezrealizowane lub przyszte kontrakty
wymiany walut -127 206,47 -455900,31| -115248,21 -414 424,95
t acznie niezrealizowane -1 722 093,15 -117 990,91 742 611,14 55 252,83
Superfund Superfund Superfund Superfund
Sicav GREEN Sicav GREEN | Sicav GREEN Sicav GREEN
B USD B EUR C uUsSD CEUR
Niezrealizowane kwoty z kontraktow
terminowych typu futures -325 097,30 382 175,17 682 615,54 284 919,73
Niezrealizowane lub przyszte kontrakty
wymiany walut -76 725,68 -726 326,93 -60 354,35 -348 606,06
tacznie niezrealizowane -401 822,98 -344 151,76 622 261,19 -63 686,33

k) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

Niniejsza pozycja dotyczy dwéch typy papieréw wartosciowych two, ktére byty utrzymywane przez MF
Global INC. w dniu upadto$ci (31 pazdziernika 2011 r.):

- US T-BILL - 25/11/2011
- GERMANY 1.25% - 16/12/2011

Niniejsze papiery wartosciowe oceniane na 100% (cena zapadalnosci) odzwierciedlajg tacza kwote
23 186 420,75 USD na dzien 31 grudnia 2011 roku i sg czescig klasy akcji Z kazdego subfunduszu.
Niniejsza kwota zawiera odsetki nalezne z tytutu obligacji na kwote 125 758,27 USD.

[) Naleznosci od makleréw / Inne zobowigzania

Celem spetnienia wnioskéw o umorzenie, dwa subfundusze otrzymaly zwrot pewnych kwot gotéwki
utrzymywanej przez ADM INVESTOR SERVICES, INC. and BARCLAYS CAPITAL INC, na kwote

16 226 875,00 USD.
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3. OPODATKOWANIE

Wedtug obowiazujacego prawa, Fundusz nie podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym
naleznym wedtug prawa Luksemburga. Ponadto dywidendy wyptacane przez Fundusz nie sg objete
podatkiem potragcanym bezposrednio w Luksemburgu. Jednakze Fundusz podlega w Luksemburgu
opodatkowaniu podatkiem w wysokosci 0,05% rocznie na jego aktywa netto z wyjatkiem
Subfunduszy lub Klas Akcji zastrzezonych dla inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy korzystajg ze
zredukowanej stopy podatkowej w wysokos$ci 0,01%. Taki podatek odprowadzany jest kwartalnie
i jest naliczany wedtug Wartosci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy lub Klas na koniec danego
kwartalu.

Emisja akcji w ramach Funduszu nie jest objeta optatg skarbowa ani koniecznoscig uiszczenia innych
naleznosci podatkowych w Luksemburgu, oprécz podatku jednorazowego w kwocie 1 239,47 EUR,
ktory zostat optacony w momencie zatozenia Funduszu. Zgodnie z obowigzujacym prawem i przyjeta
praktykg w Luksemburgu nie jest uiszczany podatek od zyskéw kapitatowych z tytutu zrealizowanego
badz niezrealizowanego wzrostu wartosci aktywow Funduszu. Zyski kapitalowe, dywidendy oraz
odsetki z papieréw wartosciowych wyemitowanych w innych panstwach moga podlegaé
opodatkowaniu podatkiem u zrodfa lub podatkiem od zyskow kapitatowych.

4. OPLATY ADMINISTRACYJNE, ZA ZARZ ADZANIE, DORADZTWO | PREMIE MOTYWACYJNE

Optaty nale zne Administratorowi Inwestycyjnemu

Jako wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez Administratora Inwestycyjnego Fundusz zaptaci
Administratorowi Inwestycyjnemu opfate administracyjng uiszczang miesiecznie i wyliczang na
podstawie Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu badz Klasy akcji w danym okresie. Roczne
stawki optat przedstawiajg sie nastepujaco:

Roczne stawki optat nale zne

Klasy Administratorowi Inwestycyjnemu
Klasa R 2.00%
Klasa | 2.00%
Klasa 12 0.25%
Klasa Gold 2.00%
Klasa Gold | 2.00%

Optaty nale Zzne Mened zerowi Inwestycyjnemu

Jako wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez Menedzera Inwestycyjnego Fundusz zaptaci
Menedzerowi Inwestycyjnemu optate za zarzadzanie ptatng miesiecznie i wyliczang na podstawie
Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu badz Klasy akcji w danym okresie. Roczne stawki optat
przedstawiajg sie nastepujaco:

Roczne stawki optat nale zne
Klasy Mened zerowi Inwestycyjnemu
KLasa R 1.00%
KLasa | 1.00%
KLasa 12 0.25%
KLasa Gold 1.00%
KLasa Gold | 1.00%

Optaty nale zne Doradcy Inwestycyjnemu

Zarzad powotat Superfund Fund Management Inc. (,Superfund") jako Doradce Inwestycyjnego
Subfunduszy otwartych na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Dla kazdego Subfunduszu badz Klasy akcji aktywa sg przyznawane Doradcy Inwestycyjnemu przez
Menedzera Inwestycyjnego i umieszczane na jednym lub kilku odrebnych rachunkach (,Rachunki”).
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a) Optata dla Doradcy Inwestycyjnego

Dla kazdego Subfunduszu Superfund jest uprawniony do otrzymywania optaty za doradztwo platnej
miesiecznie i obliczanej jako warto$¢ procentowa sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu badz
Klasy akcji przypisanej danemu Doradcy Inwestycyjnemu w danym okresie. Roczne stawki oplat
przedstawiajg sie nastepujaco:

Roczne stawki optat nale zne
Klasy Doradcy Inwestycyjnemu
KLasa R 3.00%
KLasa | 3.00%
KLasa 12 0.50%
KLasa Gold 3.00%
KLasa Gold | 3.00%

b) Premia motywacyjna

Dla Subfunduszy Superfund Sicav GREEN A USD, Superfund Sicav GREEN A EUR, Superfund Sicav
GREEN GCT USD oraz Superfund Sicav GREEN GCT EUR, Superfund jest uprawniony do
otrzymania 25% (35% za akcje klasy 12) z kazdego z Zyskéw Gietldowych na Rachunkach w danym
miesigcu.

Dla Subfunduszy Superfund Sicav GREEN B USD oraz Superfund Sicav GREEN B EUR, Superfund
jest uprawniony do otrzymania 30% z kazdego z Zyskow Gietdowych na Rachunkach w danym
miesigcu.

Dla Subfunduszy Superfund Sicav GREEN C USD oraz Superfund Sicav GREEN C EUR, Superfund
jest uprawniony do otrzymania 35% z kazdego z Zyskow Gietdowych na Rachunkach w danym
miesigcu.

Premie motywacyjne sg wyliczane wytgcznie z Zyskow Gietldowych na Rachunkach osiagnietych
w danym miesigcu (zgodnie z definicjg w prospekcie sprzedazy). Jezeli dany Rachunek ma Strate
Przeniesiong w danym miesigcu, Doradca Inwestycyjny zatrzyma ewentualng premie motywacyjng za
poprzedni miesiac, ale nie otrzyma zadnych dalszych premii motywacyjnych w kolejnych miesigcach
az do momentu pokrycia calej Straty Przeniesionej przez nowe Zyski Gietldowe na Rachunkach.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wyptacono zadnych premii motywacyjnych.

Lista optat

Optaty dla Optaty dla Optaty dla Optaty z tytutu

Subfundusze Administratora Menedzera Doradcy Inwestycji
Inwestycyjnego [Inwestycyjnego|lnwestycyjnego ogoétem

Superfund Sicav GREEN
A USD (w USD) 835 266,64 417 633,24 | 1252700,39 | 2505 600,27
Superfund Sicav GREEN
A EUR (w EUR) 585 080,82 294 423,79 879 315,60 1758 820,21
Superfund Sicav GREEN
GCT USD (w USD) 1201 396,09 600 698,02 | 1801424,58 | 3603518,69
Superfund Sicav GREEN
GCT EUR (w EUR) 615 332,09 307 666,04 922 514,98 1845513,11
Superfund Sicav GREEN
B USD (w USD) 588 518,14 294 079,08 882 224,45 1764 821,67
Superfund Sicav GREEN
B EUR (w EUR) 973 187,09 486 594,56 | 1458911,35 | 2918 693,00
Superfund Sicav GREEN
C USD (w USD) 824 747,05 412 373,54 | 1236607,24 | 2473 727,83
Superfund Sicav GREEN
C EUR (w EUR) 521 477,09 260 738,53 781 930,38 1564 146,00
tacznie (w USD) 20 846 031,21
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5. OPLATY ZA DEPOZYT

Jako wynagrodzenie za ustugi, CACEIS Bank Luxembourg jest uprawniony do pobrania optaty rocznej
ptatnej pod koniec kazdego miesigca i obliczanej na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypisanego do danej klasy akcji na odpowiedni dzien wyceny. Jest ona liczona w nastepujacy
sposobb:

- 0.20% rocznie z catosci danych aktywéw netto do kwoty 25 000 000,00 USD
- 0.15% rocznie z catosci danych aktywéw netto powyzej kwoty 25 000 000,00 USD
- Przy minimalnych optatach (dla kazdego subfunduszu) w wysokosci 27 000,00 USD rocznie

6. ZMIANY W PORTFELU

Lista zmian w portfelu w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem jest dostepna bezplatnie
w siedzibie Funduszu jak réwniez u wszystkich agentéw ptatniczych.

7. SIDE POCKETS

Jeden z agentdw rozliczeniowych Superfund Sicav's, MF Global INC. (“MF Global”), zlozyt dnia
31 pazdziernika 2011 roku wniosek o ochrone z tytutu upadtosci zgodnie z Rozdziatem 11. Na mocy
tego wniosku Zarzad Spéiki dnia 3 listopada 2011 podjat decyzje o zawieszeniu obliczen NAV do
momentu uzyskania wiarygodnych informacji o dyspozycji i wycenie aktywéw utrzymywanych przez
MF Global.

W celu zapewnienia ochrony intereséw UdzialowcOw oraz aby wznowi¢ obliczenia NAV wykonywane
przez Superfund Sicav dnia 24 listopada 2011 roku Zarzad podjgt decyzje o utworzeniu tzw. side
pockets z dniem 1 grudnia 2011, aby rozdzieli¢ aktywa posiadane przez MF Global (“model spin-off”)
od pozostatych aktywéw w odnosnym subfunduszu poprzez utworzenie dodatkowych klas akciji
(“Klasy Z") w ramach kazdej z klas akcji Subfunduszu nalezgcego do Funduszu.

Roszczenia formalne o odzyskanie tychze aktywow zostaly ztozone u syndyka masy upadtosciowej
MF Global (pana Jamesa W. Giddensa). Rozstrzygniecie dotyczace ztozonych roszczen, ktérego
obecnie nie da sie ustali¢, moga wptynaé na rozwoj wartosci ksiegowej tychze aktywow.

Te nowe Klasy sg definiowane nastepujaco:

Klasy akcji spin-off (w likwidacji)

Superfund Sicav GREEN A USD - Klasa Z R
Superfund Sicav GREEN A USD - Klasa Z |
Superfund Sicav GREEN A USD - Klasa Z Gold
Superfund Sicav GREEN A USD - Klasa Z Gold |
Superfund Sicav GREEN A EUR - Klasa Z R
Superfund Sicav GREEN A EUR - Klasa Z |
Superfund Sicav GREEN A EUR - Klasa Z 12
Superfund Sicav GREEN GCT USD - Klasa Z
Superfund Sicav GREEN GCT EUR - Klasa Z
Superfund Sicav GREEN B USD - Klasa Z R
Superfund Sicav GREEN B USD - Klasa Z |
Superfund Sicav GREEN B USD - Klasa Z Gold
Superfund Sicav GREEN B EUR - Klasa Z R
Superfund Sicav GREEN B EUR - Klasa Z |
Superfund Sicav GREEN C USD - Klasa Z R
Superfund Sicav GREEN C USD - Klasa Z |
Superfund Sicav GREEN C EUR - Klasa Z R
Superfund Sicav GREEN C EUR - Klasa Z |

Aktywa MF Global sg wyceniane zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi w prospekcie Funduszu.
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Odnosna Klasa Z sktada sie z czesci naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych (jak podano w uwadze 2Kk)
oraz gotowki na pokrycie naleznosci z tytutu optat na rzecz banku powiernika oraz optat administracyjnych,
wydatkow operacyjnych, podatkéw lub innych kosztow, takich jak koszty obstugi prawnej oraz koszty
procesowe. Klasa Z nie podlega pobraniu kwot na poczet optat z tytutu wykonania, naleznosci za ustugi

doradcy inwestycyjnego, administratora inwestycyjnego badz optat z tytutu zarzadzania inwestycjami.

Wszystkie Klasy Z majg okreslony termin zamkniecia i dlatego nie kwalifikujg sie do wnioskéw o0 umorzenie
sktadanych przez Udziatowcow.

Wraz z realizacjg catosci lub czesci aktywdéw MF Global Udziatowcy posiadajacy akcje Klasy Z otrzymajg zysk
gotowkowy z akcji na podstawie ilosci akcji Klasy Z znajdujacych sie w ich posiadaniu, chyba ze zdecydujg sie
oni na reinwestycje tejze gotéwki w Istniejacg Klase Akcji bez optaty za subskrypcje.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa posiadane przez MF Global stanowig taczng réwnowartos¢
19 171 280 USD (8,34% Wartosci Netto Aktywow Funduszu), a w ich sktad wchodza;:

Naleznosci Gotéwka Zwrot do side tacznie
Subfundusze Waluta z tytutu netto pockets datowany | W walucie
subfunduszu papierow na dzien 27 Subfunduszu
wartosciowych grudnia 2011 roku
Superfund Sicav
GREEN A USD UsD 1966 951,95 186 493,72 -554 710,64 1598 735,03
Superfund Sicav
GREEN A EUR EUR 2 142 264,50 143 952,02 -443 823,53 1842 392,99
Superfund Sicav
GREEN GCT USD usD 4 837 552,55 474 514,80 -1 718 226,04 3593841,31
Superfund Sicav
GREEN GCT EUR EUR 1809 648,20 247 982,86 -782 732,63 1274 898,43
Superfund Sicav
GREEN B USD usD 1 420 600,60 166 862,86 -527 842,05 1059 621,41
Superfund Sicav
GREEN B EUR EUR 3844 918,51 523 857,03 -756 873,07 3611 902,47
Superfund Sicav
GREEN C USD UsD 2939 779,46 401 910,42 -1 011 733,33 2 329 956,55
Superfund Sicav
GREEN C EUR EUR 1463 682,75 266 023,28 -301 810,35 1427 895,68
tacznie w USD | 23 186 420,75| 2 763 955,19 -6 779 09580 19171 280,15

Na dzien 17 listopada 2011 roku Zarzad Funduszu powotat FUNKHOUSER VEGOSEN LIEBMAN & DUNN
LTD ("FVLD") do wystepowania w charakterze doradcy prawnego Funduszu. FVLD wspiera Fundusz
w dziataniach zmierzajacych do odzyskania aktywow utrzymywanych przez MF Global.

Amerykanska gietda towarowa CME (Chicago Mercantile Exchange) wyznaczyta RJ O'Briena na
depozytariusza kwot zwracanych przez MF Global Funduszowi (jak wskazano w powyzszej tabeli).
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8. KOLEJNE WYDARZENIA

Z dniem 7 maja 2012 roku CACEIS Bank Luxembourg zrezygnuje z funkcji C-promotora Funduszu. W
zwigzku z tym mandaty Cztonkoéw Zarzadu Sicav posiadane dotad przez Pana Luciena Eulera, Panig
Sylvie Becker oraz Panig Heike Findeisen nie zostang odnowione.

Decyzja ta nie wptywa na petnienie przez CACEIS Bank Luxembourg funkcji Banku Powiernika oraz
Lokalnego, Administracyjnego i Transferowego Przedstawiciela Funduszu.

Superfund Asset Management GmbH bedzie dziatat jako jedyny sponsor Funduszu.

Z dniem 26 stycznia 2012 roku zostat dokonany nastepujacy dodatkowy zwrot z MF Global na rzecz
akcji Klasy Z kazdego z Subfunduszy:

Kwota zwrdcona
Subfundusze w USD
Superfund Sicav GREEN A USD 12 935,00
Superfund Sicav GREEN A EUR 21 546,20
Superfund Sicav GREEN B USD 65 768,60
Superfund Sicav GREEN B EUR 34 491,80
Superfund Sicav GREEN C USD 21 546,20
Superfund Sicav GREEN C EUR 64 688,60
Superfund Sicav GREEN GCT USD 43 117,40
Superfund Sicav GREEN GCT EUR 16 160,60
tACZNIE | 280 254,40
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