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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu
Fundusz Superfund Trend Bis Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz™).
Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 254.

Fundusz zostal zarejestrowany dniv 9 pazdziernika 2006 roku. Pierwsza wycena Funduszu miata
miejsce w dniu 12 pazdziernika 2006 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z rézaymi kategoriami jednostek uczestnictwa
w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zostal utworzony jako fundusz o szczegélnej konstrukeji — jako fundusz inwestycyjny
powiazany z funduszem podstawowym- Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz Superfund Trend Bis Powiazany FIO jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej
» L Owarzystwem.”

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Fundusza na podstawie umowy o0 prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spéika Akcyjna z siedziba w Warszawie przy
Al Armii Ludowej 26.

4. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emnst & Young Audit Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa poszczeglnych
kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu, okreslone w Ustawie
i Statucie.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:
¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
* Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
* Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia;
¢ wysokos$¢ pobieranych oplat manipulacyjnych,
¢ sposob pobierania optat manipulacyjnych,
*  wysokos¢ oplat obciazajacych Aktywa Funduszu,
* minimalna wysokos¢ wptat do Funduszu.
W okresie objetym spréwozdaniem Fundusz wyemitowat jedynie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Nie bylo emisji Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

2



6. Cel inwestycyjny Funduszn
1. Celem inwestycyjnym Funduszn jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartodei lokat.

2. Z zastrzezeniem art, 7 ust. 2 Statutu Fundusz, realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
swoich Aktywéw wylacznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Podstawowego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz, lokuje swoje Aktywa wylacznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz Podstawowy™).

2. Fundusz moze utrzymywaé, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Funduszu, czgs¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

3. Fundusz nie moze zaciaga¢ kredytow i pozyczek, udzielaé pozyczek papieréw wartosciowych lub
srodkéw pienigznych oraz udzielaé poreczen lub gwarancji.

8. Okres sprawozdawczy, dzieii bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 30 czerwea 2011 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku oraz od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwea 2010 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysiacach ztotych.

Sprawozdanie finansowe jest publikowane lacznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend
Plus Powiazany FIO i Superfund Trend Podstawowy SFIO.

9. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych.

10. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dzieri Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastepujacy po
rejestracji Funduszu,

2) kazdy Dzien Roboczy — zmiana nastapila od 4 maja 2009 roku. Przed zmiana Dniem Wyceny
byl kazdy czwartek - jezeli byt Dniem Roboczym, a jezeli czwartek nie byt Dniem Roboczym
- pierwszy Dzien Roboczy przypadajacy po czwartku,

3) dzien, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony na dziei 30.06.2011 r.

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liceby jednostek uczestictwa i wartoéci aktywiw netto na jednostke uczestmictwa)

Pozycje Bilansu (w tys, PLN). 30.06.2011 r. L. 3Ln200r -
L Aktywa 34 502 23337
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 366 423
2. Naleznosci 0 0
3. Tr keje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupt 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 34 136 22914
- dluime papiery wartodciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozgstale aktywa 0 0
1. Zobowigzania 855 305
ITL. Aktywa netto (I1- I} 33 647 23032
IV. Kapital Funduszu 33 671 21384
1. Kapital wplacony 66 346 34 854
2. Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -31 675 -13470
V. Dochody zatrzymane -2 505 -2 878,
1. Zakumulowane, nierozdyspongwane przychody z lokat neitc -1152 -863
2. Zaknmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 333 -2 015
V1. Warost (spadek) wartosci lokst w odniesienin do ceny nabyciz 2481 4526
VIL Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V4/-V} 33647 23032
Liczba jeduostek uczestnictwa 343 767,0725] 229 486,035
Warto§¢ aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa (w PLN 97,88] 100,37]

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lqcznie z wprowadzenfem, notami objasniajgcymi oraz
sprawozdania finansowego,

informacjy dodathows, ktbére stanowis integralng cresé
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIIL

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

(w tysigeach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa)

Pozycje rachunkn wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01,2011 - 30,06.2011 r. 01:01.2010- 31122010 r, 01.01.2010+ 30.052010r. -
|I. Przychody z lokat 18 10 5|
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 [ 1)
2. ’rzychogz odsetkowe 19 10 5|
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruck [+ & [
| 4. Dodatnie saldo réinic kursowych & 1)
| 5. Pozostale & 0|
1I. Koszty Funduszu 303 359 17.
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 197 228 10
2. Wynagrodzenia diz podmiotdw prowadzacych dystrybucje 1] [}
3. Oplaty dla depozytariusza 19 31 25
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestew akiywdw Funduszu [i] Q) 9)
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [] ) i)
6. Ustugt w zakresie rachunkowosci 24 52, 27
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Fund 0 0 1|
. Ustugi prawne 0] 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 10] 8 [
10. Koszty odsetkowe 1] 0 [
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomodei o] 0 0
12, Ujemne saldo rémic kursowych 58] 20 20
13. Pozostale 0] 0 0
11 Koszty po ane przez {owarzystwo 4(_1 of
V. ng Funduszu netto ill - TH) 308 359| 17.“(;‘1
V. Przychody z lokat netto {I- IV) 289 -349 -168
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 383 3173 -1 669
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym; 652 -2050 -1011
- z tytudu réinic kursowych: [ 137 137
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: -2 045 5263 -655!
- z tytulu réinic kursowych: 0 -193 -163|
Vﬂ.w!'nikzﬂ" agji (V+EVD "% 7 0T e e K v ] BRI 1 . | Ee 21 837)
[Wyaik x operacji przypadajacy na jednostke uczestoictwa (w PLN) -4,86] 12,31] -9.08]

Niniejszy rachunek wynikv z operacji nalety analizowaé lycznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informaciy dodatkows, kibre stanowin i

finansowego.

Ing czgéé spr

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

6



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestmictwa i wartoéei aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian i aktywach netto (w tys. PLN) . R TU 01.01,2011-30.062003 r. | * 01.01.2010-31,122010'r.
1. Zmisna wartofcl aktywéw netio:
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 23 032 10 888
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 672 2824
a) przychody z lokat netto -289 -349
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 662 -2 099
¢) werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat -2 045 5263
3. Zmiana w gktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 672 2 824
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: 0 0]
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z preychoddw ze zbycia lokat [1] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 12 287 9320
4) miana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapital z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 31492 22 790
b} zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek vczestmictwa) -19 205 =13 470
6. Laczna zmiana aktywiw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5) 10 615 12 144
7. Wartoi¢ aktywéw netio bpa koniec okresu sprawozdawezego 33 647 23 032
8. Srednia warto§é aktywbw netio w okresie sprawozdawczym 26 600, 15 266
11. Zmiana liczby jednostek nczesinictwa . .
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 114 281,0367] 106 337,6632
a) liczba zbytych jednostek uczestictwa 307 1982433 269 913.9700
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 192 91725665 143 576,3068
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 114 281,0357 1045 337,6632
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajyco od poczgtku dzislalnosci Funduszu, w tym: 343 767,0725 229 486,0358
a) liczba zbytych jednostek nezestnictwa 700 260,6359 393 062,3426]
b} liczba odkupionych jednostek uczesmictwa 356 493 5634 163 576,3068]
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 343 767,0725 229 4860358
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
I11. Zmiana wartosci aktywiw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
{w PLN) *) 100,37 88,42
2. Warto$é aktywdw netto na jednostks uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawezego (w
PLN}*) 97,88 100,37
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w
PLY) 2,48% 13,52%
4. Minimalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 90,74 70,27
Data wyceny 27.01.2011 17.02.2010
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostks uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 11500 99,35
Data wyceny 04.05.2011 30.12.2010
6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawezym (w PLN) *) 98,56 99,10
Data wyceny 30.06.2011 31.12.201¢
7. Rozwodniona wartosé aktywow netio na jednostke uczesmictwa - -
1V. Procentowy udzial kosztéw Funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym: 2,33% 2,35%
1. Procentowy udzial wynaprodzenia towarzystwa 1,49% 1,49%
2. Procentowy udziat wynagredzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%)
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,14% 0,33%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw Funduszu 0,00% 0,00%)
5, Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,18% (,34%
§. Procentowy udzial oplat za ushigi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,00% 0,00%)

*} Roznica pomigdzy wartoscia aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug oslatniej wyceny w okresie sprawozdaweczym a wartoscig aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawezego wynika z ujecia w wycenie na koniec okresn sprawozdawczego operagji dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalely analizowaé lyeznie z wprowadzeniem, notami objainiajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowia

integralng czedé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. — tekst jednolity,
z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu
wyceny pomnigjszonej o zobowiazania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatn wyplaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian Kkapitatu
wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedhig wartosci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem
pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg
zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metods ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych
nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku
wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasénieciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytuiu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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11.

12,

13.
14,
15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23,

24.

Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, uimuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci
rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przyslugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
w dniu nast¢gpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata} z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sq wyrazone w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreélié¢ w relacji do wskazanej
przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng Srodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosei: ujemne saldo Téznic kursowych
powstale w zwigzku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosdci oraz zobowiazan w walutach
obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosei
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniv
efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z
tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw
zawiera pozycje w wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i §rodkéw pienigznych w walucie
obcej Fundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krétkoterminowe Fundusz zalicza do srodkéw pienigznych.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny
okrestonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$é wg.
ostatniego dost¢pnego na godzing 23:30 kursu,

2.2. warto§¢ godziwa dhuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2.3. wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
moze zostaé oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke §wiadczaca tego
rodzaju ushigi lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat fub
poprzez oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegolnosci o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw
gléwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym
rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej
papier wartosciowy jest denominowany, Zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig
metoda skorygowanej cenmy nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu wycenija si¢ metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienigine oraz niedenominowane w ztotych naleznosei i zobowiazania wykazuje sie w
walucie, w ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Opis wprowadzonych zmian stesowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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INFORMACJA DODATKOWA:
SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

L. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgeych lat nbiegtych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktre nalezy ujaé w sprawozdaniu finansowym,

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionyeh w sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w sprawozdaniu finansowym,

3. Roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porGwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordéwnywalnych danych finansowych,

4. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowsy i finansowa, plynno§¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netio na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz,

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpuje niepewno§¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoci. W
zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt,

6. Inne informacfe niZ wskazane w sprawozdanin finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynaé na oceng sytuacji majytkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynaé na ocen¢ sytuacii majatkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian. -
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Podpis osoby sporzadzajjcej sprawozdanie:

o

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy o0s6b reprezentujacych fundusz:

L
.
. %Zz"”l A Ciéf—"
MaciejBrysia
Prezes Zarzqdu\Superfund TFI S.A. “zlonek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Aexander Peisteiner

mvk\_,_,\(un \-lu-z_«v,(,l(

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

atarzyna Kurzawska
Wiceprezes Zarzqdu
ProSeryice Agent Transferowy Sp. z o.o0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2011 roku
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Warszawa, 30 sierpnia 2011 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund
Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacy
dziatalnoéci Superfund Trend Bis Powigzany FIO, za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca
2011 roku, to jest za okres za ktory sporzadzone zostato pétroczne sprawozdanie finansowe
Superfund Trend Bis Powigzany FIO.

W celu udostepnienia funduszy typu managed futures szerszemu gronu inwestoréw Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stworzylo produkt skitadajacy sie z trzech funduszy
inwestycyjnych dziatajgcych w ramach konstrukgji fundusz podstawowy — fundusze powigzane.
Funduszem podstawowym jest Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast funduszami powigzanymi sa Superfund
Trend Plus Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Plus Powigzany FIO) oraz
Superfund Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Bis Powigzany FIO).

Celem inwestycyjnym wszystkich trzech funduszy jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Superfund Trend Podstawowy SFIO realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do
100% swoich aktywow w tytuty uczestnictwa Superfund Green B EUR oraz do 30% swoich aktywow w
tytuly uczestnictwa Superfund Green C EUR. Statut funduszu umozliwia rowniez dokonywanie lokat w
inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, wiacznie z
catkowitym zaangazowaniem posiadanych aktywdéw w instrumenty finansowe inne niz w/w tytuty
uczestnictwa. Superfund Trend Plus Powigzany FIO i Superfund Trend Bis Powigzany FIO inwestujg do
100% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -2,48%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym funduszu Superfund Trend Bis
Powigzany FIO. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow
oraz rezultatow operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez fundusz.

Z powazaniem,

: //_3
QVI@.JML Hv'?/\\/l; ///4/ a,: C’__

aciej Brystawski Arkadiusz Huzarek Alexander Peisteiner




Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 30 sierpnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund Trend Bis
Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace standw aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

V4 ‘_% 7R A% }
Piotr Zaczek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Pelnomocnik




